A los Seflores Accionistas de
GTM - ECUADOR S.A:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GTM - ECUADOR S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacitn v presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno  determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidod del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intermacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros de la Compaflia a fin de diseflar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compaftia Una suditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asf
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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GTM - ECUADOR S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresados en U.S. dolares)
Notas 2016 01s

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 4 1.624.392 |.649 006

Cuentas por cobrar comerciales 5 4329751 2508043

Otras cuentas por cobrar 3218 1.429

Inventanos 6 2.720.521 2671357

Activos por impuestos cormientes 9 206.131 198.967

Total activos corrientes $884313 7.328.802

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades ¥ equipo 7 2427 208.676

Onros activos 27.166 40,926

Total sctivos no corrientes 281.393 249602

TOTAL 9.165.T06 7.578.404

EASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar i 2.620.772 68298

Pasivos por impuestos corrientes 9 249 008 259 606

Obligaciones acumuladas 11 36.973 100.513%

Total pasivos corrientes 2,906,753 1.328.417

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 12 26.287 15.363

Total pasivos no correntes 26.207 15.363

EATRIMONIO 14

Capital social 1.042.160 1.042.160

Heservas 50.000 50,000

Utilidades retenidas 5.138954 5.136985

Onro resultado integral 1.552 5479

Total patrimonio 6.231.666 6234624

TOTAL 9.165.706 7578404
Ver notas a los estados financieros
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GTM - ECUADOR S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2016 2015
Ingresos L 9.682.176 15.961.027
Costo de ventas [ B.649.131 14.039.970
MARGEN BRUTO 1.053.045 1.921.057
Gastos de administracidn y ventas 16 902 634 1.390.644
UTILIDAD OPERACIONAL 130,411 530413
e o e 3.280 843
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 127.131 $26.570
Menas impuesto a la renta:
Corriente 9 125.162 201.959
UTILIDAD DEL ANO 1.969 324.611
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia {pérdida) actuarial (3.927) 2.757
Otro resultado integral del aflo (3.927) 2.757
TOTAL RESULTADO INTEGRAL (1.958) 327.368

Ver notas a los estados financicros
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GTM - ECUADOR S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dblares)

hros
Capital Reserva Resultados  Resultados

pagade legal  scumulados  ntegrales Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 100, D00 50,000 4812374 272 4.965.096
Incremento de capital 942160 942160
Utilidad neta 324.611 2757 3127164
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1.042.160 50.000 5.136.985 5479 6.234.624
Urilidad neta 1.969 {3.927) {1.958)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1.042.160 £0.000 %.138.954 1.5582 6.232.666
Ver notas a los estados financieros
"H'l:h:n Andrés Maldonado

Contador General



GTM - ECUADOR S.A

mgg&mununmmmu
(Expresados en U.S. )

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del afio
Depreciaciones

Cambios en el capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobear
Inventarios
ACtivOos pof Impuesios corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cucntas por pagar
Obligaciones acumuladas
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo
Liguidacidn de otros sctivos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incrememo | dsminucidn) neto duranie ¢l sio
Saldos al comienzo del afio
Saldos al final del afio

Ver notss a los estados fimancieros
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1 1.958) 327364
34.400 35477
10.924 2114
15.850 36,384
(15.282) 16.027
(1.525.486) £20 803
(34.182) 515.75%9
(7.165) 302 601
1652473 (869.800)
(63.541) (4.154)
{76.796) (153.555)
66.200 (455.927)
55337 271,098
(79.951) (1.322)
- 1.760
(79.951) (1.562)
(24.614) 271.53
649,006 1377470
| 624392 1 649006

mvm Andrés Maldonado
General Contador General
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GTM - ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dblares)

1. INFORMACION GENERAL

GTM - ECUADOR S.A., es una Sociedad Andnima que se constituyd bajo la denominacion
TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A., en la ciudad de Guayaquil mediante escritura piblica
el 18 de octubre del 2000 ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 4 de diciembre del 2000, con una
duracion de 100 afos. Con fecha 10 de junio del 2008 se realiza el cambio de domicilio a la
ciudad de Quito. Mediante escritura piblica el 16 de octubre de 2015 e inscrita en el registro
mercantil el 10 de diciembre de 2015, se reforman los estatutos de la Compafiia y modifica la
denominacion social a GTM - ECUADOR S.A.

El objeto social de la Compadiia es la produccidn, comercializacion, distribucién, importacion y/o
exportacion de productos guimicos e insumos relacionados con la industia quimica v la
prestacidn de servicios logisticos y de almacenamiento de productos quimicos. Habilitada para
realizar la imponacién, almacenamiento, comercializacion, exponacion, distribucion v mercadeo
de derivados de petréleo, petrdleo crudo v toda clase de hidrocarburos.

A partir del afio 2015, el precio oficial de petrdleo a nivel mundial ha sufrido una importante
disminucidn, asi como también la inversién en el dmbito petrolero en el Ecuador, como
consecuencia de estos hechos, las operaciones ¢ ingresos se redujeron en un 55%, con propésito
de mitigar en algo los efectos de estas circunstancias, la Compafiia con fecha 17 de diciembre de
2015 efectud un aumento de capital mediante la compensacidén de créditos por US$942.160,
Adicionalmente, a partir del 2016, la Administracién de la Compafiia ha implementado un proceso
de reduccidn de costos y emprenderd en nuevas lincas de negocio durante el afo 2017,

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia y sus subsidiarias es ¢l Dolar de
los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo,

El costo histérico esti basado generalmente en ¢l valor mzonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor mzonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenia las camcieristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.  El valor

a8



24

26

razonable a efectos de medicidn v o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados
en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, & efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadss a valor
razonable se clasifican en el nivel |, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivgl 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impores de las notas & los esitados financieros estin expresados en U.S. dolares,
excepito cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liquidos.
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor,
Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

261 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades vy equipos comprende su precio de adquisicion mis todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

2.6.2 Moedicidn posterior al reconecimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada ¥
¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

263 Métode de depreciacidn y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ltem Vids ail
{en aflos)
Edificios 20
Muebles, equipos y equipos de oficina 10
Equipos electrénico e instalaciones 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados,
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compaitia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
mmmhdﬂaﬂh’unmﬂlﬂmdﬁdﬁtlmiﬁn de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacidn - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha
prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones,

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope
de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se
refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones
reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas
y no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce
en resultados en ¢l periodo de una modificacion del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo.
Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado,
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; ¥

Nuevas mediciones.
La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
en ¢l rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccion de ganancias y pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.
La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacién financiera

representa el déficit o superivit real en los planes de beneficios definidos de la Compaia.
i 1
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Cualquier superdvit resultante de este cilculo es limitado al valor presente de cualquier
beneficio econdmico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las
sportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad va no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce cualquier
costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

29.1
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2.93

Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacitn de negocios) de otros activos

y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la
contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
0 el pasivo se cancele, basindose en las tasas (v leyves fiscales) que hayan sido
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflcjard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
¢l importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compadiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resuitado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacitn de negocios.

-
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Proviziones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el fluio de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todes los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisibn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
vinualmente seguro que se recibird el desembolso y ¢l monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilscidn patronal y bonificacién por

desahucio) es determinado witilizando e Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en el

que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias ¥ pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2.11.3 Bones a los cjecutives - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La wtilidad tomada como base para el cdlculo de los bonos
es la utilidad liquida o contable.

Arrendamientos - Se clasifican como financleros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos v beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaiia comeo arrendatarie - Los arendamientos operativos se cargan a
resultados empleando ¢l método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingreses - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el impone estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.
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2.13.1 Prestacién de serviclos - Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccidn, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.13.2 Venta de biemes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurmidos, o por incurrir, en relacion con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compadia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccién y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efective futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mds corto, con el impornte neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en ¢l periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacclones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta
presentacidn sea el reflejo de la esencia de Ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a s adquisicidn o emisidn de activos ¥ pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor mzonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en ¢l
resultado del periodo.

Actives financieras - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos fimancieros “al wvalor razomable con cambios en los resultados™,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de |a naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
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compras 0 ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2171

217.2

Método de la tasa de interés efectiva -El método de [a tasa de interés efectiva es un
método de cdiculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos bisicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion v otras primas o descuentos
que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

Actives financleros al valor razonable con cambios en los resulfados

Los activos financieros son clasificados como al valor mzonable con cambios en
los resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado
como al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquindo principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un ponafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compailia y se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plaro; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al
momento del reconocimiento inicial si;

Dicha designacién elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado v su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la
Compadiia o su estrategia de inversidn, y la informacién sobre la Compafiia es
proporcionada internamente sobre dicha hase; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y
la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resuliados se
registran al valor mzonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o
dividendo generado sobre ¢l activo financiero y se incluye en la partida de “otras
ganancias v pérdidas’.
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217.5

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables ¥ fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencidn
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al
costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro,

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles
para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento o (c) actives financieros al valor
mzonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafiia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo
sobre el cual se informa. La Compadia también tiene inversiones no cotizadas que
no son comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas
como activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable
al final del periodo sobre el cual se informa (debido a que los directores consideran
gue el valor razonable puede ser medido con fiabilidad). El valor razonable se
determina de la forma descrita en la Nota 26. Los cambios en el importe en libros
de los activos financieros monetarios disponibles para la venta, relacionados con
cambios en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados
usando el método de la tasa de interés efectiva v los dividendos sobre las
inversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del periodo. Otros cambios
en el importe en libros de los actives financieros disponibles para la venta se
reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de
revaluacidn de inversiones. Al momento de la venta de la inversién o si se
determina que se encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacién de las inversiones se reclasifica en el
resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el derecho
de la Compafiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta
denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se
convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias y pérdidas
en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo se
determinan con base en el costo amontizado del activo monetario. Otras ganancias
y pérdidas en cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de
cotizacién en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con
fiabilidad y los derivados que estin relacionados y deben ser cancelados al
momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden
al costo menos cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada

periodo en el que se informa.

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en
un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas
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217.6

por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando ¢l método de la tasa de interéds efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del

Deterioro de valor de Actives Financieres - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor mzonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo v los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, s¢ considera que una
caida significativa o prolongada en ¢l valor razonable del titulo valor por debajo de
su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Pam todes los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en ¢l pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestataric entre en quicbra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuenias comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmenie. y es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que
una cartern de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la
experiencia pasada de la Compaflla con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
erédito promedio de 60 dias, asl como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Para los actives financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros v el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de
retono actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por
deterioro de valor no serd reversada en periodos subsiguientes.
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El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisibn, Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se¢ elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacibn posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en ¢l estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para ls venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la
inversidn a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a
una pérdida por deterioro de valor se reconoce en ofro resultado integral v
acumulado bajo la partida reserva para revaluacidn de inversiones. Con respecio a
los titulos de deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se
reversan en los resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion
pusde estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los actives financieres -La Compafiia dard de baja en cuentas
un active financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, 0 cuando wansfiere de mancra
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocerd su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los monios que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmenite todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active
financiero transferido, la Compailia continuard reconociendo ¢l activo financiero ¥
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el imporie en
libros del activo ¥ la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en ¢l patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compafiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compatlia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la pare
que continua reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
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transferencia.  La diferencia entre el impone en libros asignada a la pane que ya no
continuard siendo reconocida v la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que continiia siendo reconocida y In parte
que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

218  Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafifa - Los
instrumentos de deuda ¥ patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de In obligacidn por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacitn financiera.

2.18.1

2182

2183

2184

Clasificacidn como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e

instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una
entidad de la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos
de emisidn directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafila se
reconoce ¥ deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision o
cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia.

Pasives financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al wvalor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resuitados -Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al
valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a corto plazo,
o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaflia y se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiern

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mamenido para negociar)

podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:
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Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoberencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del
valor razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compafiia 0 su estrategia de inversidn, y la informacitn sobre la Compafiin es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato gue contiene uno o mis instrumentos implicitos, v

la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor
razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resuliados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquicr interés pagado sobre ¢l
pasivo financiero v se incluye en la partida de ‘otras ganancias v pérdidas’. El
valor razonable se determina de la forma descrita en la Nota 26.

2.18.5 Otros pasives financieros -Los otros pasivos financieros  (incluvendo los
préstamos v las cuentas por pagar comerciales v otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva

El méodo de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero ¥ de imputacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la 1asa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de imterés
efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mis corto con ¢l importe neto en libros en ¢l momento de reconocimiento inicial.

2.18.6 Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compaiiia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de In
Compafiia. La diferencia entre ¢l importe en libros del pasivo financiero dado de
baja vy la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del
periodo.

2.19  Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacién Financiera muevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compadiia ha aplicado algunas modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que In tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo
de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de ala
calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales
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bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos
del gobiemno denominados en esa moneda a |a fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la que se
van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que Ia tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa
de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos. Previo a la modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por &l Grupo
s¢ determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatorianc.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento de los
pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades retenidas al | de
enero y 31 de diciembre del 2015. Los efectos de la aplicacién de esta modificacion se
detallan a continuacion:

Al 171715
Impacto en activos, pasivos y patrimonio al | de previ :]:ﬂlilllﬂl: Al 11715

enero 2015 repartade s NIC 19 restablecido
Obligaciones por Beneficios definidos:
Jubilacin patronal 121.614 6.397 128.011
Desahucio 44 468 1.507 45975
Otro resultado integral TR (7.904) (5.182)

Impacto en sctives, pasivos y patrimonioal 31 AIIVIVIS  Ajustes por 4,40/

previamente enmienda s
diclembre 2015 reportado  la NIC 19 restablecido

Obligaciones por Beneficios definidos:
Jubilacidn patronal 11.200 4.850 16,051
Desahucio 4.162 1.797 5.959
Urilidades retenidas 5.136.985 (L440)  5.135.545
Otro resultado integral 5479 (5.20M mn
Impacto en activos, pasivos y patrimonio al 31 ‘mllp:
diciembre 2016 ia NIC 19
Incremento en obligaciones por beneficios
definidos:
Jubilacion patronal 485
Desahucio 1.797
Utilidades retenidas (1.440)

Otro resubtado integral (5.207)
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Afio Adio
Impacto en los resultados del aflo terminado  terminado
e anys

Incremento (disminucikin) en gasto por:

Jubilaciin patronal {883) 914
Desahucio (3%6) m
Incremento (dsmmucin) en gasto financero s.55 14
Incremento (disminuciin) en la utilidad del aifio {4277 (1.440)
Incremento (disminucion) on la wilidad bdsica y (©) (0)
diluida por accidn

Estas modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. La aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningin impacto material en las revelaciones o los impores
reconocidos en los estados financieros de la Entidad.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto material en lns
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia

Efectiva a partir de

periodos que iniclen
NiF Tituio en o después de
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y Clarificacion de los Enero 1, 2016
la NIC 38 métodos aceptables de
depreciacién y
amortizacién

Normas nuevas y revisadas emitidas pero asin no efectivas - Nota Las entidades deben
revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero que aun no han entrado en vigencia  Las siguientes revelaciones
reflejan una fecha de corte al 3] de agosie de 2016 El efecto potencial de la aplicacion de
cualguier NIIF nueva y revisada emitida por el I4SB luego del }] d¢ aposto de 2016 pero
antes de que los estados financieros hayan sido emindos (gmbidn debe ser considerado v
coglade E! impacto de la aplicacion de las NIF nuevas y revisadas es solo con fines
ilustrativos.  Las entidades deben analizar ¢l impacto segun hechos y circunstancias
especificos

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NTIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien
NIIE Tituio €0 0 después ge
NIIFS Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enerc 1, 2018

contratos con dientes

Modificaciones a la NIC Iniciativa de reveladén Enero 1, 2017
7
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIC Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
12 Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nucvas y revisadas.
NIIF 9 Intrumentos financieros

La NIIF 9 emitida ¢n noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
v medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financicros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado imtegral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitas clavesde la NIIF9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que s¢ mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fujos de efectivo contractuales,
¥ que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital ¢
intereses sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financicros, ¥ que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efiectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ¢l importe del principal
pendiente, son medidos a valor mzonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a sus valores razonables
al final de los perfodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccién irmevocable pam presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversidn de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracién contingente reconocida por ¢l comprador en una
combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el imporie generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resuliado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
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ruzonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

+  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida. de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v
cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras. ya
no €5 necesario que ocurra un evenio antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, sc¢ ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacién econdmica™ Ya no
se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afladieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de
gestion de riesgo de una entidad.
La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacidn con los activos financicros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la N1IF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los
clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos pana
contabilizar el ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la ransaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) Ia entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se

satisfagn una obligacion de ejecucidn, es decir. cuando el “control™ de los bienes y
servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente.
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Se han afladido muchos mas lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar
situaciones especificas. Ademas, la NIIF |5 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, ¢l IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la identificacidn
de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una
guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compadia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacitn razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza
la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e imerpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento
operativo v arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador
y ¢s reemplazada por un modelo en ¢l cual el derecho de uso del activo y su
correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el amendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo v aquellos con un valor bajo de
activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo ¥ subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del
arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha Posteriormente ¢l pasivo del arrendatario es ajusiado por
intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros.
En adicion, la clasificacién de los flujos de caja de los pagos por arendamientos operativos
que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de
operacién también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn divididos en principal e interés los cuales serin presentados como
flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros ¥ sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya side completado,

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los

usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades
de financiamiento,



3.

La Administracin no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

|. Disminuciones por debajo del cosio en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantienc al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagard wdos los flujos de cajn
contractuales.

2. Cuando una entidad evaliinm si existiin utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalia la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de

otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algin
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzard los mismos; v,

4. En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracién no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un
impacto material sobre los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

EN

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algin indicio se realiza una estimacion del impone recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos idemtificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a Ia que pertenece el activo.
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
e



incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
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3.5

para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuesios impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de moralidad v de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es |a tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de cajn estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacidn de vidas itiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado |a estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Tasa de descuento wtilizada para determinar el valor en libros de la obligacidn por
beneficios definidos de la Compailia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compafiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para Ia
seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisidn de los bonos corporativos,
calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalemes de efectivo como se muesira en el esiado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el esiado de situacion financiera de

la siguiente manera:
Diciembre 31,
2016 20158
Bancos 1.622.992 1.646.906
Cajas Chicas 1.400 2.100
Total 1.624.392 1.649.006

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:



Diciembre 31,

2016 2015
Clientes 4387388 2.849.830
Provisién para cuentas incobrables (57.637) (41.787)
Total 4.329.751 2.808.043

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero mo deferioradas- Un detalle de la
antigedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

21122016 122018
No vencids ’ 2025819 ]
Vencidas de 61 a 90 dias 1.818.330 2423833
Vencidas de 91 a 180 dias 129.966 311.446
Vencidas de 181 dias a | afio 63,892 114.551
Vencidas de | a2 aflos 346,925 -
Vencidas de 2 a 3 aflos 2456 -
Total 4.387.388 2.849.830
Antigledad promedio (dias) 166 &0

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinacion de |a capacidad de recuperacidn de un crédito comercial, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de

concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de riesgo de
crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

INVENTARIOS
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a continuacitn:

Diciembre 31,
2016 2015
Disponible para la Venta 2223596 2 663.562
Inveniario en trinsito 498817 24.669
Provision rotacion (1.592) (16.874)
Total 1.720.821 1.671.357

Durante los aflos 2016 y 2015, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de
USS8.649.131 y USS$14.039.970, respectivamente.
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7. PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de Planta y Equipo es como sigue:

Diciembire 31,
2016 2018

Costo:

Maquinaria y Equipos 275172 203.061
Software 7.982 7.082
Subtotal 424628 344.677
Deprecincion acumulada (170.401) (136.001)
Total neto 254227 208.676
Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue:

e
Mobiliario Edificios ¢

Maquinaria y Bardoe y

Softwarc Total

Equipos Vehiculos mslalacones
Saldos netos al comienzo delafio |35 929 62.408 8218 30 208,676
Adiciones 72111 2.803 5.037 . 79951
Depreciacion del afio (20.426) (681) 22)
{13.270) (34.400)
TN o S v e 189,70 51941 12.573 8 284.227
018
Maqumnaria v . Edificios e
Equipo ¥ ; Software  Total
Equipos Vehicul imstalaciones
Saldos netos al comienzo delaflo 156 242 75.559 8.899 131 240.831
Adiciones 2.000 1321 . - 332
Depreciacion del afio (20.222) (101)
(14.472) (681) (35.476)
Saldo neto al fin del afto 138.020 62.408 5218 30 208.676

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:



Diclembre 31,

2016 2015
Proveedores comerciales 2401.399 T795.155
Proveedores locales 219373 173.143
Total 2.620.772 068.298

El periodo de crédito promedio de compras es de 60 dias desde la fecha de recepeion de la factura

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aflo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuesios

corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

dctivos por impugsios Corrientes

IVA crédtito tributario 116.737 31.703
Retenciones en la fuente impuesto a la renta §9.394 167.264
Total 206.131 198.967
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar 125.162 201.958
IVA por pagar 94,136 36.968
Retenciones en la fuente impuesio a la renta 9.24% 8.045
Retenciones en la fuente IVA 20.462 12.634
Total 249.008 259,604

9.2 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacidn
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2016 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 127.131 526570
Mas:

Otros resultados integrales (3.927) 2757
Gasios no deducibles £9439 67880
Utilidad gravable 212.643 597.207
Impuesto a la renta causado (1) 53.161 149302
Anticipo calculado (2) 11577 125.162
Impuesto a la renta cargado a resultados 125.162 201.959
Tasa efectiva de impuesto a la renta 98.45% IR35%




1L

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién v del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del aflo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compattia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$125.162; sin embargo, ¢l impuesio a la renta causado del aflo es de US$53.161.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados USS 125,162 equivalente al
anticipo de impuesto a la renta.

9.3 Movimiento de la provisidn para impuesio a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,
016 2015
Saldos al comienzo del afio 201.959 386.273
Provision del afio 125.162 201.959
Pagos efectuados (201.959) (386.273)
Saldos al fin del afio 125.162 201.959

LPuagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estin obligados a presentar ¢l estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaidila con partes relacionadas
durante el aflo 2016, no supera el importe acumulado mencionado. Sin embargo, a la fecha de
emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia se encuentra en
proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian
de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Participacién trabajadores 21.742 93.411
Beneficios sociales 14.021 6.960
IESS por Pagar 1210 142

Total 36.973 100.513
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Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 93411 T
Provisidn del aflo 21.742 093.411
Pagos efectuados 93.411) (304.771)
Saldos al fin del aflo 21.742 93411

1. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Provisién por jubilacion patronal 18.893 11.200
Bonificacién por desahucio 7.394 4.163
Total 16.287 15.363

12.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldo inicial 11200 10.683
Ajustes por enmienda a la NIC 19 4.850 -
Costo laboral por servicios 4.140 3.775
Costo financiero 700 699
Costo servicios pasados - (1.999)
Reduccidnes o liquidaciones anticipadas (1.114) .
Ganancias reconocida en ORI (B83) (1.958)
Saldo al final del afio 18.893 11L.200

12.2 Bonificacidn por desahucie - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
aflos de servicio.
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Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:

Diclembre 31,
2016 2015
Saldo inicial 4,163 2.566
Ajustes por enmienda a la NIC 19 1.797 -
Costo laboral por servicios 1.570 1.044
Costo financiero 260 165
Costo servicios pasados s 1.187
Ganancias reconocida en ORI (396) (799)
Saldo al final del afio 7.394 4.163

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. E|
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la montalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es ¢l mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacion por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los
métodos ¢ hipdtesis utilizados al elaborar ¢l andlisis de sensibilidad respecto a aflos anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Diciembre 31,
1016 2015
% %
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

Diciembre 31,
2016 2015
Costo actual del servicio 5.712 4819
Intereses sobre la obligacion 960 864
Costo de servicios pasados - (812)
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (1.114) -
Total 5.558 4.871

-99-



13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Diclembre 31,
2016 20158

Activos financieros:
Costo amonizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 1.624.392 | 649.006

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 4.329.751 2.808.043

Otras cuentas por cobrar 3218 1.429

Otros activos 27.166 40,926
Total 5.984.527 4.499.404
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:

Designados al valor razonable con cambios en
Total 26.287 15363
Costo amoriizado;

Cuentas por pagar comerciales (Nota 8) 2.620.772 968.298
Total 2.620.77T2 968.298

14, PATRIMONIO

4.1 Capital Social - E capital social autorizado consiste de 26,054 de acciones de USS$40 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Con fecha 17 de diciembre de 2015, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas
de la Compafiia, aprucba el aumento de capital suscrito y pagado, mediante la compensacidn
de créditos por la suma de US$942.160; como consecuencia de este incremento el capital
suscrito y pagado se encuentra divido en 26.054 acciones ordinarias y nominativas,

14.2 Acciones ordinarias
Numerode  Capital en Prima de
acciones acciones emisién
Saldo al | de encro de 2015 2.500 100.000 40.00
Incremento de capital 23.554 942.160 40.00
Saldo al 31 de diciembre de 2015 26054  1.042.160 40.00

Saldo al 31 de diciembre de 2016 26.054 1.042.160 40.00
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14.3 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropindo como reserva legal hasta gque ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.
14.4 Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue.
Diclembre 31,
2016 2015

Utilidndes retenidas — distribuibles 5.139.793 5.137.824
Resultados acumulados provenientes de la

adopcitn por primera vez de NIIF (839) (839)
Toltal 5.138.954 5.136.985

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafiias el |4 de octubre del 201 |, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

las p. dapcid i , - Incluye los
ﬂhruruulmusduhuqmmgnndosmhdupndnpnrmmmdﬂumw El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

15. INGRESOS
Los ingresos de la compadia de los afios 2016 y 2015 corresponden a Ia venta de mercaderias de
inventario, principalmente de insumos petroleros. Los principales productos vendidos son:
cemento, barita, cloruro de potasio y solvente mutual.

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como

Diciembre 31,
2015 2015
Beneficios sociales 202.023 210.257
Asesorias 124.134 193.878
Honorarios Representacion Legal 124.404 150.552
Alquileres 98.697 228.459
Impuestos vy contribuciones 66,285 40.766
Vinjes y representacion 45.076 105.689
Depreciacion v Amortizacién 34.400 35.4Mm
Participacion trabajadores 21.742 93411
Mantenimiento 22.676 25.029
Seguros 19.902 23.274
Provision deudas malas 15.850 36.384
Comunicacidn 16.222 24.004
Otros gastos 111.223 223.464

Total 902.634 1.390.644
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17.

I8

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las principales transacciones con partes relacionadas se
presentan a continuacion:

2016 2013
TRANSACCIONES:
Ventas:
GT™™ Colombia S.A. 17.553 .
Compras:
Quimicos Basicos S.A 3128337 2.805.705
GTM Colombia S.A. 198.548 102.614
GTM Pertl S.A. 20.358 .
Ciastos:
™ (1.623) 1.042
SALDOS:
Cuentas por cobrar:
GT™ (112.178) -
GTM Colombia S.A_ (17.553) -
Cugntas por pagar:
G™ 112178 87
Quimicos Bésicos S.A. (1.545.686) 349,441
GT™ Colombia S.A. (166.158) -
GTM Peri S.A. (20.358) 5

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 3| de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (marze 24 del
2016) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido sprobados por
la Gerencia de la Compafiia (Directorio) y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacidén. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serin
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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