TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A.
1. Informacion general

TRANSMERQUIM DEL ECUADOR S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador segun escritura plblica otorgada el 18 de octubre del 2000 e inscrita en
el Registro Mercantil el 4 de diciembre del 2000. Con fecha 10 de junio de 2008
se reforma los estatutos de la Compadia y se realiza el cambio de domicilio a la
ciudad de Quito.

Su principal actividad es la importacion, compra local y comercializacion de

productos quimicos para comercializarios a compafias que prestan servicios
petroleros,

2. Politicas contables significativas
2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A., han sido
preparados de acuerdo con ‘'Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF' emitidas por el Internacional Accounting Standards Board
(IASB), wvigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas

integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financileros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando Ia moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacién de TRANSMERQUIM DE
ECUADOR S.A., es el Ddlar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estades financieros en confoermidad con
'‘Normas Internaclonales de Informacion Financiera - NIIF° requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financleros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas
en funcién de las 'Mormas Internacionales de Informaclon Financiera = NIIF'
vigentes al 31 de diciembre del 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan,

2.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidon Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como prestamos
en el pasivo corriente.
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2.3 Activos financieros

Quentas por cobrar comergiales

Incluye los wvalores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen Iniclalmente a su wvalor razonable y se valoran

posteriormente al costo amortizado mediante &l método del tipo de interés
efectivo.

Pérdidas por deterioro de los activos financleros

La Compadia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del

reconocimiente inicial del active financiero iImpactaron los flujos estimades de
efectivo del active y estos puedan ser medidos confiablemente.,

Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

* Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su coste amortizado, el monto de
deterioro &5 la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés
efectiva original del active financlero,

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los actives financieros con la excepcion de las
cuentas por pagar de negoclacién, donde el valor es reducido a traves del uso
de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada Incobrable, es ellminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la
utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, @l monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que
ocurric después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizada hubiera sido sl el deterioro no
hubiera sido reconocido,

Baja de activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financlero y sustanclalmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad a otra entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos v beneficios de propledad y continua controlando
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el activo transferido, la Compafia reconoce sus intereses retenidos en el
activo y una obligacién asaciada por los valores que pueden ser pagados. Si
la Compafia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania continda reconociendo
el active financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran iniclalmente al costo, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacién representa el precic de venta
estimado para los Inventarios menos todos los costos estimados de
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina
indices de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente,

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adguisicion.

2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compandia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

2.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del Impuesto por
pagar carriente v el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utllidad gravable del afc. La
utilidad gravable difiere de |a reportada en el Estade de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros anos y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de |la Compafia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables
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4.7

futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte nl a la utilidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliguen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para

sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados,

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compadfia compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por

Impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente v diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o Ingreso
en la utilidad o pérdida neta,

Propiedad, planta y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Grupo Tiempo
Muebles 10 afos
Equipo 10 afios
Equipo oficina 10 afos
Equipo electrénico 3 anos
Instalaciones 3 afos
Edificios 20 afios

Las vidas utlles son determinadas por la Administracién de la Compadia en
funcidn del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, y propiedades bajo construccion, durante sus widas utiles
estimadas, usando el método de linea recta. La vida utll estimada, valores
residuales y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, con
el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.
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La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
y eguipo es determinada como la diferencla entre los términos de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de blenes que aumentan la wvida util de
éstos, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los
respectivos bienes, con el consigulente retiro contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren,

2.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubllacién patronal vy
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
&N gue ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas

actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

2.9 Participacion a trabajadores,
La Compania reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Capital social y distribucion de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

2.11 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en

que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen,
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2.12 Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, TRANSMERQUIM
DE ECUADOR S.A., ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja v bancos; incluyen el efective en caja e instituciones

financieras.

Actividades de gperacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A., asi
como olras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacidn,

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion ¢ disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacion; actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

2.13 Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables Importantes respecto al ejercicio
anterior.

2,14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos vy gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto @n los casos permitidos por
alguna normativa.

2.15 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

2.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por |a Compania

No se tuve ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A., respecto de normas y enmiendas que
fueron efectivas por primera vez en & afo 2013.
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Titulo y nombre normativa aplicacion en la

vigor

MNIIF 8 - Instrumentos financiaros 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
MNIIF 11 = Acuerdos de negocios confunios 01 de Enero ael 2015 01 de Enero del 2015
Enmiengas & @ NIIF 7 - Rewveisciones - 01 de Enerp oel 2014 01 de Enéro del 2014
Compensacion de aclivos financierss y pasivos
financieros
Enmiendas a a NIIF 9 y NIIF 7 -  Fecha 01 ge Enarodel 2015 01 de Enero gel 2015
obfigatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones
de trangicion
Enmiendas a la NIC 32 - Compensaciin oe 01 de Enero del 2014 01 ce Enero del 2014
Activos y activos financieros
Enmiengas 3 las NITF (NIIF I, NIC 1, 16, 32 ¥ 01 de Enéro del 2014 01 ade Enerc gl 2014
34) + Mejoras anuales & las NIIF Ciclo 2009
2011

La Compaiiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la

aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.
3. Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones vy juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros.

Estimaciones importantes

La Compafia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en el future,

3.2 Vidas dtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Mota 2.7 la Administracion es quien determina las
vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los actives en funcion del uso esperado por la Compaiia. Esta
estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafia.
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Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
credito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compaiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgas
financieros con la colaboracién de todas las dreas operativas de la Compafia, de
manera gue estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico
de sus flujos v activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaidia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ia
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compadia.

Rigsgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en wuna pérdida financiera para la
Companiia,

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compadia mediante su
departamento de cartera, ademas de involucrarse Onicamente con partes
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un numero
considerable de clientes, principalmente a empresas petroleras y entidades del
sector plblico y empresas cuya posicién financiera es confiable a nivel naclonal,
sin que existe concentracion de crédito con ninguna de estas,

La Compafia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes ralacionadas.

Rigsgo de liguidez

La Gerencia Financiera de la Compadia es la responsable de la gestion de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
liquidez que tiene la Compafia, para lo cual se ha establecido un marco de
trabajo aproplado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestion de liquidez de la Compafia. La Administracion maneja el riesgo
de Jiguidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros,

Gestién del
El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestién de su capital es

asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado,



La Administracion de la Compafia realiza una revision frecuente de la
composicion del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracidon efectua una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
compafia, misma gue de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra

que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US §3.424.726
indice de liquidez 1.49 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.94 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

La administracién considera que los indicadores financieros estan dentro de los
rangos en base al tamaiio y sector en el que se desenvuelve la Compaiia,

Efectivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo estan conformados de
la sigulente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
Cajas 1.200 1.000
Bancos ___218.252 134.426
Total 219.452  135.426

Los fondos presentades anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediata.

Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se
muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2013 2012
Clientes 5.663.504 3.932.443
Provisién cuentas incobrables {5.236) .
Total 5.658.268 3.932.443

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compafiia
no reallza ningun cargo por Interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.
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7.

Anualmente la Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas par cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deteriora y estimar la
provisién a registrarse por este concepto.

Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, sé muestran a
continuacian:

31 de Diciembre

2013 2012
Disponible para la venta 3.631.920 2.701.788
En trénsito 1.003.259  640.939
Provisién de inventario __(637.126) (757.794)
Total 3.998.053 2.584.933

El costo de los inventarios reconocido en el costo durante el afo 2013 y 2012 fue
de USDS 27.223.497 y USDS$ 20.541.779 respectivamenta.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12
mMeses,

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicion de los saldos de activos y
pasivos por Impuestos corrlentes se presanta a continuacidn:

31 de Diciembre

Descripcién
g 2013 2012

Activos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 306.326 250.360
Impuesto al valor agregado 258.653  168.348
Total activos por impuestos

corrientes 564.979 418.708
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 488.512 279.271
Impuesto al valor agregado 436,457 267.157
Seguridad Social B 7.221 5.519
Total pasivos por impuestos

corrientes 932.190 551.947

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a Ser
recuperados v cancelados en el corto plazo.

Propiedad vy equipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de Propiedad y Equipo son los
sigulentes:
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31 de Diciembre

Deecripcin 2013 2012
Moblliario, equipos y vehiculos 233.549 128.599
Mejoras a propledad arrendadas 11.387 11,387
Software 7.982 7,680
Depreciacion acumulada (67.492) (44.561)
Total 185.426 103.105
2013
Saldo al  Adiciones
Descripcién inicio del Saldo al final
del afo
afo
Mobiliario, equipos y vehiculos 128.599 104.950 233.549
Mejoras a propiedad arrendadas 11.387 - 11.387
Software 7.680 302 7.982
Total 147.666 105.252 252.918
Depreciaclén acumulada (44.561) (22.931) (67.492)
Total 103.105 82.321 185.426
2012

Saldo al Adiciones Saldo al final

Descripcién inicio del
ko del afio
Mobiliario, equipos y vehiculos 104.603 24.535 128.599
Mejoras a propiedad arrendadas 11.387 - 11.387
Software 7.680 - 7.680
Total 123.130 24,535 147.666
Depreciacién acumulada (26.609) {17.952) (44.561)
Total 96.521 6.583 103.105

Al 31 de diciembre del 2013
siguiente:

10. Cuentas por pagar comerciales

y 2012 el detalle de saldos a proveedores es el

Descripcion

Proveedores locales
FProveedores exterior
Total

31 de Diciembre
2013 2012
2.003.391 1.530.343

2.742.785 1.925.557
4.746.176 3.455.900
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El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dlas desde la
fecha de la factura.

11. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

31 de Diciembre
Descripcion

2013 2012
Prestamos relacionadas (*) 942.160 942.160
Otras 3.119 134.406
Total 945.279 1.076.566

(*) Préstamo otorgado por la casa matriz, cuya informacién soporte especifica que no
tiene fecha de vencimiento, tasa de interes, forma de pago, etc.

12. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y
2012 se muestra a continuacién;

31 de Diciembre

Descripciéon 2013 2012
Participacién trabajadores [Ver nota
21] 379.414 190.699
Beneficios sociales 16.637 12.412
Total 396.051 203.111

13. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de [a provision para participacion a trabajadores
fueron como sSigue:

2013 2012
Saldos al inicio del afio 190.699 96.847
Provisian del afio 379.414 190.699
Pagos efectuados (190.699) (96.847)
Saldos al fin del afio 379.414 190.699

14. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicidn de ia cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién:

- 22 -



31 de Diciembre

Descripcion
2013
Jubllacién patronal 11.486
Desahucio 3.137
Total 14.623

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de |las cuentas beneficios empleados durante el afo 2013 y 2012
se detalla a continuacién:

Jubilacién patronal
Descripcion 2013
Saldos al comienzo del afio g.431
Costo de los servicios del periodo
corriente 3.114
Costo por intereses 590
Ganancias actuariales (649)
saldos al final ) 11.486
Desahucio
Descripcion 2013
Saldos al comienzo del afio 2.192
Costo de los servicios del periodo
corriente 777
Costo por intereses 153

Pérdidas actuariales 14
Costo de los servicios pasados .

Saldos al final 3.137

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye |la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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15.

16.

17.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales
son las siguientes:

Descripcién 2013
— . -S—
Tasa de descuento 7.00
Tasa de incremento salarial 3.00
Tasa de rotacion 8.90

Ingresos

Los ingresos de la Compafia de los afios 2013 y 2012 corresponden a ventas de
mercaderias de inventario de Insumos petroleros principalmente.

El 77% de estas ventas corresponden a los sigulentes productos: cemento tipo
"A", cemeanto tipo "G", barita y cloruro de potasio.

Costo de ventas

Los costos de venta de la Compania de los afos 2013 y 2012 corresponden
aquellos relacionados con la compra de inventarios.

Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién., Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afie 2010, de
acuerdo con las Jltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas &n paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del Iimpuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue;

Descripcién 2013 2012
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 2.150.015 1.0B0.626
Mas gastos no deducibles 70.493 133.597
Base imponible 2.220.508 1.214.223
Impuesto a la renta calculado por el 22% y 23% 4BB.512 279.271
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Descripcién 2013 2012

respectivamente

Impuesto a la renta corriente registrado en

resultados 488.512 279.271

El movimiento del impuesto a |a renta, fue como sigue:

2013 2012
Saldo iniclal 279.271 140.185
Provision del afio 488.512 279.271
Pagos efectuados (279.271) (140.185)
Saldo final 488.512 279.271

Anticipo calculado - A partir del afo 2011, se debe considerar como Impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el aflo 2013, la Compafiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD$ 145.335; sin embargo, &l impuesto a la renta causado del afio es de
USD£488.512, Consecuentemente, la Compaiia registrd en resultados
USs488.512.

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2010 al 2013

Aspectos Tributarios del Codige Qrganico de la Produccion

Con fecha diclembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Coédigo Orgéanico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013,

» Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores
economicos considerados prioritarios para el Estado.

» Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
Intereses de créditos externos otorgados por Instituciones financieras.

« Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e

intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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i imizaci I
Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaliuo supera US$35,000, en la
base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

Cambio en la forma de imposicion del ICE para los cigarrillos, bebidas
alcohalicas y cervezas,

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD sa incramentd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el use de dinero
en el extérior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumas v bienes de capital, que consten en el listado gue establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utllizados como crédito tributario de Impuesto a la renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava
en funcién del cilindraje y del tiempo de antiguedad de los vehiculos.

Se establece el impuesto redimible a las botelias plasticas no retornables,
considerando como hecho generador embotellar en envases plasticos no
retornables, utilizados para contener bebidas alcohédlicas, no alcohdlicas,
gasedsas, no gaseosas y agua. En el caso de bebidas importadas, el hecho
generador serd su desaduanizacion.

ri —

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitié el Decreto Ejecutivo No. 1180, en &l
que se reforma el Reglamento para la Aplicacion de |a Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual senalaba que el gasto por
depreciacion de activos revaluados debia ser considerado como no deducible para
fines Impositivos.

La Compaifiia no optd por revalorizar su propiedad, planta y equipo en la fecha de
transicidn a NIIF; por lo que no generd ningun pasivo por impuesto diferido.

Precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 878, del jueves 24 de enero
del 2013, se publicé la Resolucidn del SRI No. NAC DGERCGC13-0011 que
reforma la Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, relacionada con la presentacion
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, Esta reforma establece
que para el ejercicio economice 2012 (a ser declarado en 2013}, los

contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior, cuanto en el Ecuador.

Los montos que antes de la reforma determinaban la cbligacion de presentar

Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencla eran de USD$ 1.000.000 y
% 5.000.000, respectivamente. Sin embargo la nueva normativa sefala:

=T =
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20.

21.

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domicilladas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
dolares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas

* Aquellos sujetos pasivos gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los sels millanes de ddlares de los
Estados Unidos de América (§ 6.000.000) deberan presentar adicionaimente
al Anexo, el Informe de Preclos de Transferencia

La Compadia prepard dicho estudio, en base al cual se determind que las
transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas
a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

Capital social

El capital social autorizado de la Compania asclende a USD$100.000 divido en dos
mil quinientas acclones nominativas y ordinarias de cuarenta ddélares (USs$40)
cada una.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capltalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcion NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF

El salde deudor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas vy las del Gltimo ejerciclo econémico concluido, si las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de
la compadfia.

Utilidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiia y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos lales como
reliquidacion de impuestos, etc.
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22. Eventos subsecuentes

Entre e! 31 de diciembre dal 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
28 de febrero del 2014, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos,

23, Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieras por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia de
la Compafia, los estados financieros seran aprobados por la Junia de Directores
sin modificaciones.

b psond

vo Velasco Andrés Maldonado
erénte General Contador General
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