
 
 

 
I NFORME DEL COMI SARI O 

 
 
 
A los Señores Accionistas y Junta de Directores de  
GTM-ECUADOR S.A. 
 
 
En m i calidad de com isario de GTM-ECUADOR S.A., y en cum plimiento de la función 
que m e asigna los Art ículos 274 y 279 de la Ley de Com pañías, cum plo en inform arles 
que he exam inado el Estado de Sit uación de la Com pañía al 31 de diciem bre de 2017, y 
los correspondientes estados de result ados integrales, de cam bios en el pat rim onio y 
sus flujos de efect ivo por el año term inado en esa fecha. 
 
Mi revisión incluyó, en base a pruebas select ivas, la revisión de la evidencia que soporta 

las cifras y revelaciones de los estados financieros, declaración de im puesto a la renta y 
ot ra docum entación anexa que m e fueron proporcionados.  I ncluyo tam bién, la 
evaluación de los principios de contabilidad ut ilizados, disposiciones legales em it idas en 
la República del Ecuador y las est im aciones significativas efectuadas por la 
Adm inist ración, así com o la presentación de los estados financieros en general. 
 
Según los Art s. 274 y 279 de la Ley de Com pañías, en adición debem os indicar:  
 
 
1 . Operaciones 
 
GTM-ECUADOR S.A. se const it uyó el 04 de diciem bre del 2000, t iene com o principal 
operación la Com pra, venta y fabricación de productos quím icos y m ateria prim a en 
general;  pudiendo tam bién dedicarse en térm inos generales al com ercio, indust ria, 
im portación, exportación de los m encionados productos. 
 
El list ado de accionistas está conform ado de la siguiente m anera:  
 
Accionista Núm ero de acciones 

  
GRUPO TRANSMERQUIM HOLDINGS SPAIN, S.A. 1.042.120 

GTM SERVICIOS CR, SOCIEDAD ANONIMA 40 

Total 1.042.160 

 
2 . Cum plim iento de resoluciones 
 

Com o result ado de m i exam en, con base en los estados financieros sujetos a revisión, 
las t ransacciones regist radas y los actos de los Adm inistradores, en su caso, se 
ajustan a las norm as legales, estatutarias y reglam entarias, así com o las resoluciones 
de las Juntas de Accionistas. 

 
Los libros de actas de Junta de Accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido 
llevados y se conservan de conform idad con disposiciones legales. 
 
 



3 . Procedim ientos de cont rol interno 
 

Com o parte del exam en efectuado, se realizó un estudio del sistem a de cont rol interno 
contable de la Com pañía, en el alcance que se consideró necesario para evaluar dicho 
sistem a, t al com o lo requieran las norm as internacionales de audit oría, bajo las cuales 
el propósit o de evaluación perm ite determ inar la naturaleza, alcance y oportunidad 
de los procedim ientos sustant ivos que son necesarios aplicar para expresar una 
opinión sobre los estados financieros exam inados.  Mi estudio y evaluación del sistema 
de cont rol interno contable, efectuado con el propósit o antes m encionado, no 
presentó ninguna condición que const it uya una debilidad sustancial de dicho sistema.  
En térm inos generales, los procedim ientos y cont roles im plem entados y m antenidos 
por la Adm inistración, en m i opinión, salvaguardan la integridad económ ica de los 
act ivos, obligaciones y result ados reflejados en la contabilidad de la Com pañía, salvo 
en algunos aspectos contables debido a que la Com pañía t ransfirió el regist ro y cont rol 
contable a Costa Rica, donde se cont rolan contablem ente a algunas de las Com pañías 
del Grupo. 
 
En lo relacionado con la salvaguarda operat iva, societaria y financiera, es im portante 

detallar que el t otal de act ivos de la com pañía asciende a US$10.148.001 y su porción 
corriente es del 95,45% ;  por lo que, consideró que la Com pañía t iene un buen soporte 
de liquidez financiera a m enos de un año. 
 
En cuanto al pasivo, al 31 de diciem bre del 2017, la Com pañía m ant iene un total de 
US$3.823.173;  sobre los que, el pasivo corriente es del 99% . Mant iene en el pasivo 
a largo plazo cuentas por j ubilación pat ronal y desahucio por un m onto de US$26.287. 

 
Se puede verificar que el act ivo corriente (US$9.686.007) t iene una relación con el 
pasivo corriente (US$3.796.886) de 2.55 a 1, lo que refleja un buen nivel financiero 
y liquidez para responder a sus obligaciones corrientes con em pleados, proveedores, 
accionistas y organism os de cont rol del Ecuador. 
 
Los act ivos no corrientes (US$461.994)  están conform ados por propiedad y equipo 
(US$434.828)  y garant ías de arriendo (US$26.287). 
  
El núm ero de días de cartera alcanzado de la relación de cuentas por cobrar netas 
(US$222.500)  e ingresos por ventas (US$16.109.988), ha perm it ido obtener la 
rotación de cartera de la relación 360 días para el núm ero de días de cartera, que da 

com o result ado que 72.40 veces en el año el t otal de las cuentas por cobrar, es 
convert ido a efect ivo. 
 
El núm ero de días de inventario alcanzado de la relación de inventarios 
(US$3.498.434)  y costo de ventas (US$14.365.886), ha perm it ido obtener la rotación 
de inventario de la relación 360 días para el núm ero de días de inventario, que da 
com o result ado que 4.11 veces en el año, el inventario se convirt ió en cuentas por 
cobrar o efect ivo. 

 
El período de pago proveedores determ inado por la relación cuentas por pagar 
proveedores (US$3.627.378) y el costo de ventas (US$14.365.886), da como 
result ado 91 días que es el plazo en el que la Com pañía cancela a sus proveedores. 
 
El nivel de endeudamiento alcanzado de la relación ent re el t otal pasivo 
(US$3.823.173)  y el t otal act ivos (US$10.148.001)  da com o result ado que por cada 
dólar que la em presa t iene com o act ivo, debe 38 centavos. 



Referente al capit al de t rabajo por US$5.889.121 result ante de la relación ent re 
act ivos corrientes (US$9.686.007) m enos pasivos corrientes (US$3.796.886)  

corresponde al excedente de act ivos corrientes, luego de cancelar los pasivos 
corrientes. 
  
Com plem entariamente, el pat rim onio ascendió a US$6.324.828.  El result ado de este 
ejercicio fiscal reflejado en el pat rim onio asciende a US$92.162 que se regist ra como 
ut ilidad neta después de im puestos. 
 

4 . Regist ros contables y legales 

 
En cuanto se refiere a la docum entación contable, financiera y legal, consideram os en 
térm inos generales que la Com pañía cum ple con todos los requisit os que exigen la 
Superintendencia de Com pañías, el Servicio de Rentas I nternas y el Código de 
Com ercio, ent re ot ros, en cuanto a su conservación y proceso técnico. 
 
Los result ados del período fiscal bajo nuest ro análisis generaron una ut ilidad del 
ejercicio de US$296.579.  A su vez dicha ut ilidad, provocó la repart ición del 15%  de 

ut ilidades para los t rabajadores de US$56.332. 
 
Luego de la conciliación t ributaria de este período fiscal, la ut il idad gravable ascendió 
a US$658.944. Los rubros y m ontos que se incluyeron en dicha conciliación t ributaria 
fueron por gastos no deducibles por US$434.459. 
 
Una reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por im puesto 
a la renta corriente, es com o sigue:  
 

 2017 

  

Ut ilidad antes de im puesto a la renta            240.247 

Menos:   

I ngresos exentos ( 15.762)  

Mas:   

Gastos no deducibles     434.459  

Ut ilidad gravable 658.944 

  

I m puesto a la renta causado  148.085 

  

Con estos antecedentes, el im puesto causado fue de US$148.085.  Sobre éste se 
efectuaron los descuentos o com pensaciones respect ivas por el crédit o t ributario 
originado en retenciones en la fuente recibidas de clientes por US$158.981.  Producto 

de estas com pensaciones la Com pañía posee un crédit o t ributario de im puesto a la 
renta para el próxim o año por US$10.896. 
 



En el año 2017, la Com pañía realizó pagos por ant icipos de im puesto a la renta, por 
US$16.651. 

 
 

Considero que el exam en efectuado, fundam enta razonablem ente la opinión que expreso 
a cont inuación:  
 
Los estados financieros presentan razonablem ente t odos los aspectos im portantes, la 
sit uación financiera de GTM-ECUADOR S.A., al 31 de diciem bre del 2017, los result ados 
de sus operaciones y sus flujos de efect ivo por el año term inado en esa fecha, de 
conform idad con la Ley de Com pañías, principios contables y disposiciones legales 
vigentes en el Ecuador. 
 
 
 
 
 
ROCI O BI LBAO A. 

C.P.A. 11.893 
Com isario de GTM-ECUADOR S.A. 
 


