INFORME DEL COMISARIO

A los Senores Accionistasy Junta de Directores de
GTM-ECUADORS.A.

En mi calidad de comisario de GTM-ECUADOR S.A., y en cumplimiento de la funcion
que me asigna los Articulos 274 y 279 de la Ley de Compafias, cumploen informarles
que he examinado el Estado de Situacién de la Comparniaal 31 de diciembrede 2017,y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy
sus flujos de efectivo por el aino terminado en esa fecha.

Mi revisién incluyo, en base a pruebas selectivas, larevisién de la evidencia que soporta
las cifras y revelaciones de los estados financieros, declaracién de impuesto ala rentay
otra documentacion anexa que me fueron proporcionados. Incluyo también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en
la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por Ila
Administracién, asi como la presentacién de los estados financieros en general.

Segun los Arts. 274y 279 de la Ley de Compariias, en adicién debemos indicar:

1. Operaciones

GTM-ECUADOR S.A. se constituyo6 el 04 de diciembre del 2000, tiene como principal
operacion la Compra, venta y fabricacién de productos quimicos y materia prima en
general; pudiendo también dedicarse en términos generales al comercio, industria,
importacion, exportaciéon de los mencionados productos.

El listado de accionistas estd conformado de la siguiente manera:

Accionista Numero de acciones

GRUPO TRANSMERQUIM HOLDINGS SPAIN, S.A. 1.042.120
GTM SERVICIOS CR, SOCIEDAD ANONIMA 40
Total 1.042.160

2. Cumplimiento de resoluciones

Comoresultadode mi examen, con base en los estadosfinancieros sujetosa revision,
las transacciones registradas y los actos de los Administradores, en su caso, se
ajustan a las normas legales, estatutariasy reglamentarias, asicomo las resoluciones
de las Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Junta de Accionistas, libro de accionesy accionistas, han sido
llevadosy se conservan de conformidad con disposiciones legales.



3. Procedimientos de control interno

Como partedel examen efectuado, se realizé un estudio del sistemade control interno
contablede la Compafiia, en el alcance que se consideré necesario para evaluar dicho
sistema, talcomo lo requieranlas normasinternacionalesde auditoria, bajolas cuales
el propésito de evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad
de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una
opinién sobre los estados financieros examinados. Miestudioy evaluacién del sistema
de control interno contable, efectuado con el propésito antes mencionado, no
presentd ningunacondicién que constituyauna debilidad sustancial dedicho sistema.
En términos generales, los procedimientosy controlesimplementadosy mantenidos
por la Administracion, en mi opinién, salvaguardan la integridad econémica de los
activos, obligaciones y resultados reflejados en la contabilidad de la Compafiia, salvo
en algunos aspectoscontablesdebidoa quela Companiatransfirié el registroy control
contable a Costa Rica, donde se controlan contablemente a algunasde las Compainias
del Grupo.

En lo relacionado con la salvaguarda operativa, societariay financiera, es importante
detallar que el total de activosde la compafniaasciendeaUS$10.148.001 y su porcién
corrientees del 95,45%; por lo que, consideré que la Companiatieneun buen soporte
de liquidez financieraa menos de un afio.

En cuanto al pasivo, al 31 de diciembre del 2017, la Compadnia mantiene un total de
US$3.823.173; sobre los que, el pasivo corriente es del 99%. Mantiene en el pasivo
alargoplazo cuentaspor jubilaciénpatronal y desahucioporun montode US$26.287.

Se puede verificar que el activo corriente (US$9.686.007) tiene una relacién con el
pasivo corriente (US$3.796.886) de 2.55 a 1, lo que refleja un buen nivel financiero
y liquidez para responder a sus obligaciones corrientes con empleados, proveedores,
accionistas y organismos de control del Ecuador.

Los activos no corrientes (US$461.994) estan conformados por propiedad y equipo
(US$434.828) y garantias de arriendo (US$26.287).

El niumero de dias de cartera alcanzado de la relaciéon de cuentas por cobrar netas
(US$222.500) e ingresos por ventas (US$16.109.988), ha permitido obtener la
rotacion de cartera de larelacion 360 dias para el niumero de dias de cartera, que da
como resultado que 72.40 veces en el afo el total de las cuentas por cobrar, es
convertido a efectivo.

El nidmero de dias de inventario alcanzado de la relacion de inventarios
(US$3.498.434) y costo de ventas (US$14.365.886), ha permitido obtener la rotacién
de inventario de la relacién 360 dias para el numero de dias de inventario, que da
como resultado que 4.11 veces en el afio, el inventario se convirtié en cuentas por
cobrar o efectivo.

El periodo de pago proveedores determinado por la relacién cuentas por pagar
proveedores (US$3.627.378) y el costo de ventas (US$14.365.886), da como
resultado 91 dias que es el plazo en el que la Compafhia cancela a sus proveedores.

El nivel de endeudamiento alcanzado de la relacién entre el total pasivo
(US$3.823.173) y el total activos (US$10.148.001) da como resultado que por cada
délar que la empresatiene como activo, debe 38 centavos.



Referente al capital de trabajo por US$5.889.121 resultante de la relacién entre
activos corrientes (US$9.686.007) menos pasivos corrientes (US$3.796.886)
corresponde al excedente de activos corrientes, luego de cancelar los pasivos
corrientes.

Complementariamente, el patrimonio ascendié a US$6.324.828. El resultadode este
ejercicio fiscal reflejado en el patrimonio asciende a US$92.162 que se registracomo
utilidad neta después de impuestos.

. Registros contablesy legales

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financieray legal, consideramos en
términos generales que la Compaiia cumple con todos los requisitos que exigen la
Superintendencia de Compafias, el Servicio de Rentas Internas y el Cédigo de
Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacién y proceso técnico.

Los resultados del periodo fiscal bajo nuestro analisis generaron una utilidad del
ejercicio de US$296.579. A su vez dicha utilidad, provocé la reparticién del 15% de
utilidades paralos trabajadores de US$56.332.

Luego de la conciliacion tributaria de este periodo fiscal, la utilidad gravable ascendié
a US$658.944. Losrubros y montos que se incluyeron en dicha conciliaciéon tributaria
fueron por gastos no deducibles por US$434.459.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a larenta corriente, es como sigue:

2017

Utilidad antes de impuesto a la renta 240.247
Menos:

Ingresos exentos (15.762)
Mas:

Gastos no deducibles 434.459
Utilidad gravable 658.944
Impuesto a la renta causado 148.085

Con estos antecedentes, el impuesto causado fue de US$148.085. Sobre éste se
efectuaron los descuentos o compensaciones respectivas por el crédito tributario
originadoen retencionesen la fuenterecibidasde clientes por US$158.981. Producto
de estas compensaciones la Compania posee un crédito tributario de impuesto a la
renta para el préoximo afo por US$10.896.



En el afio 2017, la Compafiarealizdé pagos por anticiposde impuesto a la renta, por
US$16.651.

Consideroque el examen efectuado, fundamentarazonablementelaopinién que expreso
a continuacion:

Los estados financieros presentan razonablemente todos los aspectos importantes, la
situacion financierade GTM-ECUADORS.A., al 31 de diciembredel 2017, los resultados
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aino terminado en esa fecha, de
conformidad con la Ley de Compahias, principios contables y disposiciones legales
vigentes en el Ecuador.

ROCIOBILBAOA.
C.P.A. 11.893
Comisariode GTM-ECUADOR S.A.



