Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GTM - ECUADOR S A, que comprenden el
estado de situacron fmanciern al 31 de diciembre del 2017 y los comespondientes estados de resuliado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un resumen
de las politicas contables sygnificativas y otras notas explicativas

En nuestra opmion, los refendos estados financieros presentan razonablemente. en todos los aspectos
materales. la posicxon fimanciera de GTM - ECUADOR S A al 31 de diciembre del 2017, el resultado de
sus operaciones y sus flgos de efectivo por el afio wermunado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacwmales de Informacion Fmanciera - NIIF

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opuuon sobre estos estados financieros basados en nuesta
suditoria  Nuestrn aoduoria fue efectusds de acuerdo con normas intemacionales de auditorin  Dichas

normas requaieren que cumplamos con requermientos éncos v planifiquemos v realicemnos la suditoria para
obiener certeza meonasble de 21 los estados financieros estan libres de ermores matenales

Una auditoria comprende la realzacion de procodmmentos para obtener evidenca de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros  Los procedimientos selecoinados dependen
del pucio del audrior, ncluyendo la evaluacion de los nesgos de error mudenial en los estados financieros
debvdo a fraude 0 error Al efectuar esta evalusciin de nesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes pam la preparaciin v presentacion razonable de los estados fimancieros de ln Compadia a
fin de disefr procedimientos de suditoria apropiados 8 las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opumon sobre la efectividad del control nterno de ls Compafiia  Una suditoria tambsén
comprende la evaluacum de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones
contables hechas pow la gerencia son raronables, asi como una evalusciin Jde la presenisciin general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opirndn de audioria

Responsabilidad de la Gerencia por los estudos financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacsin v presentacion razonable de estos estados
financreros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control intermo
determimado por la gerencia como necesano pars permitr la preparacion de los estados financieros libres de
emrores materiales, debudo a fraude o error




Responsabilidades del auditor en relacion con lu auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una segunidad razonable de que los estados financieros en su conjurtto estan
libres de desviacitn matenal, debida a fraude o error, v enmutir un nforme de auditoria que contiene nuestn
opmidn Seguridad rezonable es un alto nivel de segundad, pero no garantiza que una suditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe.  Las desviaciones pueden
deberse a fraude o error y s consideran matenales si. individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que mfluyan en las decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los estados
fimancieros

Como parte de una auditoria de confornudad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
manienemos ma actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria También

ldentificamos y valoramos los nesgos de desviacion materal en los estados financieros, debida a fraude
o oror, disciiamos y sphcamos procedimmentos de auditoris para responder a dichos nesgos y
obtepemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada pura proporcionar una base para nuestra
opmion El nesgo de no detectar una desviacion material detnda o fraude es mas elevado que en el caso
de una mcomreccion materml debida a emor, ya que ol fraude pucde implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, mamifestaciones mtencyimadamente ermoneas o la elusion del control mterno

Obtenemos conocimiento del control miemo relevante para la audiona con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficacia del comrol iterno de la Compadtia

Evalusmos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonabihidad de las esumaciones
contables y la comespondiente informacion revelada por la Admimstracion

Conclumos sobre lo adecuado de la utihizacion, por la Administracion, del principio contable de
pegocio en marcha v, con la evidencia de auditoria obterida, concluimos sobre s existe © no una
desviacion matenal relacionada con hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobee la capacidad de la Compafiia pars continuar como negocio en marcha Si concluimos que exaste
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
la corresponchente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opmidn modificada  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
mnhmﬂhlnhfedudemumfmdumm Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que ls Compafiia deje de ser un negocio en marcha

Evalusmos en su comunto, la presentaciin, la estructura y & contemdo de los estados frnancieros,
nclusda ln mformacion revelada, v 51 los estados financieros representan las transacciones y hechos

subyacentes de un modo que logran la presentacion rezonable

Comunicamos a los encargados del gobrerno de la Compafiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria v los hallazgos sigmificativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia sigmficativa del control mterno que dentificamos en el transcurso de la auditoria
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GTM - ECUADOR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en U.S, dblares)
Notas s 016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes 4 59019 1624392

Cuentas por cobrar comerciales 5 038461 4329751

Ohras cuentas por cobrar 6 222 500 32ie

Inventarios 7 1.498.434 2720821

Activos par impuestos corrientes [1] 67.593 22,600

Total activos cornentes 9,686,007 5.700.782

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipo £ 434 828 254217

(hros activon 27.166 27 166

Total activos mo cormiemiey 461.994 2K1.393

TOTAL 10, 148001 BOE2173

BASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuemas por pagar comerciales ¥ oirs cuentas por pagar 9 §.682.354 1.620.772

Pasivos por impuestos corrientes 1] 18319 6547

Obligaciones acumuladas 12 96.213 36973

Total pasivos correntes 3.796.880 1782182

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 13 26,287 26.287

Total pasivos no Cormemes 26287 26287

EATRIMONIO 13

Capital social 1.042.160 1.042. 160

Rescrvas 40 [0 &0, 000

Unilidades retenidas 5237.082 5138954

Otro resultado inegral (4.384) ).552

Total patrimonio 6324428 6.232 666

TOTAL 10.148.001 8.982.175
Ver notas a los estados financieros

My
[ -]
Gustavo Velasco




GIM - ECUADOR S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en U.S. dblares)

Notay 2017 016
Ingresos 6 16,100,088 9.682.170
Costo de ventas 7 14,365 REG E649, 131
MARGEN BRUTO 1.744.102 1.033.045
Cinstos de admnistracion y vemas 17 1. 456,904 G02.634
UTILIDAD OPERACIONAL 247.193 130,411
Ciastos financieros 6.951 3.280
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 240.247 127.131
Menos impuesto & la renta
Cormiente ] 14K.085 125.162
UTILIDAD DEL ANO 92162 1.969
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancin actuaral - 13.927)
Otro resubtado imtegral del afo - (3.927)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 92162 11.958)

Ver nonas a loc esindos fimancierns

Gustavo Velasco
Cierente General
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GIM - ECUADOR S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. dblares)

T 2016
FLLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Unilidad del afo 92162 11.958)
Depreciaciones 4,924 14,400
Jubilacibn patronal y desahucio - 10.924
Proviskon cuenias incobrables 194 391 15850
Provision de inventanos 47410 113.252)
Cambios en ¢l capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales v otras coentas por cobrar (1.122.384) (1.525 580)
Inventanos (K25.023) (34.182)
Activas por impugsios comentes (44.993) (7.165)
Cuentas por pagar comercinles 1.06].582 1652473
Otras cuentas por pagar 24.682 (63.541)
Pasivos por impucsios cormicntes {47.159) (76.79)
Obligaciones scumuladas 34 589 66.200
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 1549.849) 5137
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisiciin de propredades v equipo (215.524) (79.9491)
Efectivo neto utilizado en actividades de nversion (215.524) (79.951)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto duranic ol afo (765.371) (24614)
Saldos al comienzo del afio 1.624.392 1.649 006
Saldos al final del ato 159019 1.624.392

Ver notas 3 los estados financieros




GTM - ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

[Expresados en LS. dblares)

INFORMACION GENERAL

GT™M - ECUADOR SA_ es una Sociedad Andnima gue se constituyd bajo la denominacion
TRANSMERQUIM DE ECUADOR S.A_, en la cindad de Guavaquil mediante escritura pablica
el 18 de octubre del 2000 ¢ inscrita en el registro mercamil el 4 de diciembre del 2000, con una
duraciéon de 100 affios. Con fecha 10 de junio del 2008 se realiza el cambio de domicilio a la
ciudad de Quito. Mediante escritura piblica el 16 de octubre de 2015 e inscrita en el registro
mercantil el 10 de diciembre de 2015, se reforman los estatutos de la Compafiia y modifica la
denominacion social a GTM - ECUADOR SA.

El objeto social de la Compafiia es |a produccidn, comercializacion, distribucion, importacion y/o
exportacion de productos quimicos e insumos relacionados con la industria quimica y la
prestacion de servicios logisticos y de almacenamiento de productos quimicos. Habilitada para
realizar la importacidn, almacenamiento, comercializacion, exportacidn, distribucion y mercadeo
de derivados de petrdleo, petrdleo crudo ¥ toda clase de hidrocarburos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decluracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad { IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dblar de los Estados Unidos de
América (LS. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

21 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histbrico excepto por ciertas propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a wus
valores razonables. 1l como se explica en las politicas contables incluidas mis abajo

El costo histdrico estd basado genemalmente en el valor mzonable dels contraprestacidn
entregada a cambio delos bienes v servicios.

El valor rzonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
tramsferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de  valoraciin
independienternente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia
tiene en cuenia las caracieristicas del activo o pasivo que los panticipantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
raronable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo. 1 excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
seciones que se encuentran demtro del alcance de la NIF 1. las operaciones de arrendamiento
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor raronable, tales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, 8 efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel |, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

i
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Nivel §: Son precios cotizados (sin ajuster) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 1 Insumos son daios no observables para ¢l activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en LS. dolares, excepio
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera

Invenmtarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

LA Medicin en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades y equipos
sc miden imicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥ equipos comprende su precio de adguisicion mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de

funcionamiento,

Adicionalmente, se considera como pante del costo de los actives, los costos por
préstamos  directamente  atribuibles 3 la adquisicidn o construccidn de activos
calificados.

242  Medicidn posterior al recomocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades v equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de deverioro de valor. Los gastos de repamsciones
mantenimientos s¢ imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen.

.63 Méwdo de depreciacion y vidas sitiles - E| costo de propiedades v equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacion, s¢ presentan las principales partidas de propiedades v equipos v las
vidas Otiles usadas en el cdlculo de la deprecincion:

ligm Vida atil
{en afios)
Edificios 20

Muebles, equipos y equipos de oficina 10
Equipos electrinico e instalaciones k|

264 Retire o venta de propledades y equipos - La wilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades ¥ equipos es calculada como la diferencia entre el

45-




precio de venta y el valor en libros del activo ¥ reconocida en resultados. En caso de
venla o retiro subsiguiente de propiedades revalusdas, el saldo de la reserva de
revaluaciim es transferido directumente a utilidades retenidas.

27 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas. plusvalias o ambas y

19

s¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la tansaccion.  Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de Inversion son registdas al costo menos la
depreciacion acumulada y ¢l importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deteriorn del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, la Compadia evalia los
importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de gue
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el impone
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 3| de diciembre del 2017 y 2016, no se determind deterioro de los activos tangibles.

Coston de beneficios pur retiro y beneficles por termimacidn - Los pagos s los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en gue el empleado ha prestado ¢
servicio que le otorgs el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado wtilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen gananciss y pérdidas actuariales, ¢l cfecto de los cambios al wpe de
activos (si aplica) v el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en ¢l estado de situacion financiera con un cargo o crédito reconocido en otro
resultado integral en el periodo en que ocurre.  Las nuevas mediciones reconocidas en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas ¥ no serd reclasificada al
resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de
una modificacion del plan. E] interés neto se calkcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del
periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se
categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio commiente, costo de servicio pasado, como
tambidn ganancias v pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

(Gasto o ingreso por intereses neto; ¥
Nuevas mediciones.

La Compaflia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos en
el rubro “gastio por bemeficios de empleadon™. La reduccién de ganancis v pérdidas se
contahilizan eomo costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situscion financiera representa
el déficit o superivit real en los plancs de beneficios definidos de la Compaftia. Cualquier
superdvit resultante de este cilkulo e limitado al valor presente de cualquier beneficio
econdmico disponible en forma de reembalsos de los planes o reducciones en las apontaciones
futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacitn se reconoce al principio cuando ln entidad ya no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y cuando la entidad reconoce cualquier
costo de restructuracion relacionado.

210 Impuestas - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente ¥ el impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad comable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no scrin gravables o

deducibles. El pasivo de la Compadia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias 1emporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferenclas temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compailia disponga de utilidasdes gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no s¢ reconocen si lms diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de otros activos
¥ pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre ¢l que se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como pam permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los sctivos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice
o el pasivo se cancele. basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido
aprobadas o pricticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuesios diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
Ia entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa. recuperar o liquidar
el importe en libros de sus aclivos y pasivos.

La Compaitia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos v pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
imegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se¢
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacidn de negocios.

Pravisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion presente (va sea legal ©
implicita) como resultado de un suceso pasado, e probable que la Compadia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economuicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando ¢l
flujo de efectivo estimado parn cancelar la obligacion presente, su impone en libros
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representa el valor sctual de dicho Nuje de efective (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material ).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualments seguro que se recibird el desembolso ¥ el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios w empleados

LI2.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presenie v pasado se reconocen en ¢l resultado del afio en el

que sc generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmedistamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utifidad o pérdida del periodo.

2122 Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaftia. Este beneficio
se calcula a ln tasa del 15% de las milidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamienio
tramsficren sustuncialmente a los arrendatarios todos los ricsgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamiemos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compaiia como arrendatario - Los amendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al
arrendamiento,

Reconocimienta de Ingresos - Se calculan al valor mzonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pucda otorgar.

2.14.1 Prestacidn de servicies - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccion, v siempre ¥ cuando puedan ser
medidos de manera flable,

214.2 Venma de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con flabilidad y e probable que In Compahia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14.3 Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compatiia reciba los beneficios econdmicos
asocindos con la transaccion v el importe de los ingresos de actividades ordinarias

-0




215

216

17

21

pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por inlereses son registrados sobre

una base de tiempo, con referencia al capital pendiente ¥ a la tasa de interés

efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros

estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea

adecuado. en un periodo més corto, con el importe neto en libros en el
54 nicial

Costos y Gastos - Se reglstran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurnidos, independientements de la fecha en que se haya realizado el pago. y se
registran en ¢l periodo mds cercano en ¢l que se conocen.

Compensacidn de sulidoy y transoccivmes - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos v gastos, sulvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacién sea ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma legal,
conemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la imtencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se
presentan netos en resultados.

Instrumenios financierss - Los activos 3 pasivos financierss se reconocen cuando una entidad
de la Compadia pasa a formar pane de las disposicionss contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a3 la adquisicion o emisién de actives y pasivis
financicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor raronable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribulbles a la adquisicion de activos o pasivos (inancicros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en ¢l
resultado del periodo.

Activas fimancieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categoriag:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™, “inversiones mantenidas
hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venia™, y “préstamos » partidas
por cobrar™. La clasificacion depende de Ia naturaleza y propdsito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la tramsaccion. Las compras o
ventas regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros gque requieran ln
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulscion o acuerdo en el
mercado.

2181 Mérode de la tasa de interds efective -El método de la tasa de interés efectiva & un
método de chleulo del costo amontizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efiectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos bisicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cusndo sea adecuado, en un periodo mis coro, con el imporie neio en libros en el

g cial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de lu tasa de interés efectiva pam los

instrumentos de deuda distinios a los activos financieros clasificados al valor raronable
con cambio en los resultados.
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2182  Activos fimancieros al valor razonable con cambios en los resultados

2183

2184

Los activos financieros son clasificados como al valor mzonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero ¢s mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resuliados.

Un sctive financicro es mantenido par negociar si;

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a cono plazo: o
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de

instrumentos financieros manejados por ln Compafiin ¥ se tiene evidencin de un
patrdn actual reciente de beneficios a coro plazo: o

Es un derivado que no ha sido designado y efective como instrumento de cobertura
o garantia financiers.

Los activos financieros distintos & los activos financieros mantenidos pars negociar
pueden ser designados al valor rzonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o
El activo financiero forma pane de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, ¢l cual es manciado v su rendimiento es evalundo sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado In Compaiiia o su
estrategia de inversién, v la informacidn sobre la Compafiia es proporcionada
internamente sobre dicha base; o
Forma parte de un contrato que contiene uno o més instrumentos implicitos, v la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.
Los activos financieros al valor mronable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultade del periode incorpom cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero ¥ se incluye en la partida de ‘otras ganunciss y

Inversiones mantenidas hasta ol vencimiento - Lis inversiones mantenidas hast el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥
fechas de vencimiento fijas que Ia Compailia tiene Ia intencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimienio. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortirado usando el método de la
tasa de interds efectiva menos cualgquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son instrumentos no derivados que son designados come disponibles para
la venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b) inversiones
mantenidas hasta el vencimiento o (¢) activos [{inancieros al valor razonable con
cambio en los resultadaos.

Los instrumenios redimibles cotizados mamenidos por la Compafia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros disponibles
para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo sobre ¢l cual se
informa. La Compafia también tiene inversiones no cotizadas que no son
comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas como activos
financieros disponibles para la venta y expresadas al valor mzonable al final del
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periodo sobre el cual se informa (debido a que los directores consideran que el valor
raronable puede ser medido con fiabilidad). Los cambios en el importe en libros de los
activos financieros monctarios disponibles para la venta, relacionados con cambios en
las wsas de cambio (ver abajo), los ngresos por intereses calculados usando ¢l método
de la 1asa de interés efectiva ¥ los dividendos sobre las inversiones de patrimonio se
reconocen en ¢l resultado del periodo. Owos cambios en ¢l importe en libros de los
activos financieros disponibles para la venta se reconccen en otro resuliado integral §
son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacion de inversiones. Al momenio de
I venta de la inversidn o si se determina que s¢ encuenira deteriorada, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacidn de las inversiones we
reclasifica en el resuhado del periodo.

Dividendos sobre b instrumentos de patrimonio Jdisponibles para la vemta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece ¢l derecho de
la Compafiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos fimancieros monetarios disponibies para la venta
denominado en moneda extranjera se determina en esa moncda extranjera y se
convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias ¥ pérdidas en
moneda extranjera que son recanocidas en el resultado del periodo se determinan con
base en el costo amoriizado del activo monetario. Otras ganancins y pérdidas en
cambio de moneda extranjera se reconocen en ofro resultado integral.

Las imversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de
cotizacion en ¢l mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medide con fiabilidad y
los derivados que estin relacionados v deben ser cancelados al momento de la entrega
de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden al costo menos cualquier
pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada periodo en el que se

informa.

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos v cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son coticados en un
mercado activo. Los peéstamos v partidas por cobrar | incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo, v otros) son medidos al costo amortizado
usando el método de la msa de imerés efectivia. menos cualquiey deterioro de valor

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a conto plazo cuando ¢l reconocimicnto del interds resulte
inmaterial.

Deteriarn de valor de Actives Financieros = Los activos financieros distintos aguellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterloro
de valor al final de cada periodo sobre ¢l cual s informa. Uin active financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significmiva o prolongada en el valor mzomable del titulo valor por debajo de su costo
s una evidencia objetiva de deterioro,

Para todos los otros actives fimanceeros, la evidencia objetiva de deterioro de valor

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o
Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
¢l pago de los intereses o el principal; o

L



Es probable que ¢l prestatano entre en quichrs 0 en otra forma de reorganizacion
financiers; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financiers.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado Individualmente, v es evaluado por deteriomno
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia
con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen ¢l periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
¢l incumplimicnto en los pagos.

Para los activos finuncieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la péndida
por deterioro de valor es la diferencia emtre el importe en libros v el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interéds efectiva original
del activo financiero.

Para los actives financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterions
de valor s¢ mide como la diferencia entre ¢l importe en libros del activo v el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descomtados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financicro similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en periodos subsiguicntes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directumente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el impone en libros se reduce a través de una cuenta de
provisiin. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
climina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn, Los
cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de provisidn e reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para ln venta es considerado como deteriorado,
las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconogidas en otro resultado
imegral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye ¥ la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida pot deterioro de valot previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados ssempre ¥ cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de coswo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los thulos de patrimonio disponibles para la venta, lns pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a traves
de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una pérdida
por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado bajo la
partida reserva para revaluacidn de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda
disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados s un incremento en el valor ruzonable de la inversion puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra despues del reconocimiento de la
pérdida por detenoro de valor.
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Z18.7 Baja en cuenta de loy activos financieres -La Compadia dard de baja en cuentas un
activo financiero unicamenie cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los ricsgos y
ventajas inherentes a la promedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes & la
propicdad y continia reteniendo el control del active transferido, ln Compaia
reconocerd su participacion en el active y la obligaciin asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafia continuani
reconociendo ¢l activo fimanciero y también reconocerd un préstamo garantizado de
forma colateral por los ingresos recibidos.

En ln baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el imponte en
libros del activo v la surma de la contraprestacién recibida v por recibir, asi como el
resultado scumulado que habian sido reconocidoes en otro resultado integral ¥
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del penodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir, cuando ln Compadin
retiene una opcidn pars readquirir parte de un activo transferido), la Compaiiia distribuye el
imporie en libros anterior del activo financicro cntre la pare que continia reconociendo
bajo una panticipacion continua, ¥ la pare que ya no reconocerd sobre la base del valor
razomable relativo de dichas partes a la fecha de la tramsferencia. La diferencia entre el
importe en libros asignada a la parte que ya no continuard siendo reconocida v la suma de
la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier
ganancia o pérdida scumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o péndida scumulada que
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que continda
siendo reconocida v la parte que va no serd reconocida con base en los valores razonables
relativos de ambas panes.

219  Pasives financigros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compatia - Los
instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como pasivos financieros o comeo
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive comente a menos que la Compafia tengs
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Clasificacion come deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del scuerdo comractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una
entidad de la Compadia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos
de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compadiia se
reconoce ¥ deduce directamenie en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emizion o
cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la Compatia.

2.19.3 Pasivos financieras -l.os pasivos [inancieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’,
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2.19.4  Pasives financieros al valor razonable con camblos en los resultados -Un pasivo

219.5

219.6

financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financicro que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al
valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar »i-

Ha sido adquirido principalmente para propositos de su recompra a corto plarm: o
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros mancjados por la Compafila y se tiene evidencia de un
patron actual recieme de beneficios a coro plazo, o

Es un derivado que no ha sido designado v efectivo como instrumento de cobertum
o garantia financiera.

Un pasive financiero (que no sca un pasivo financiero mantenido para negociar)
podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacin climina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma pane de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es mancjade y su rendimiento ¢ evaluado sobre la base del valor
raronable. de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compadia o
su estrategia de inversidn, y la informacién sobre la Compafia es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

Forma pane de un contrato que contiene uno o mids instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor mzonable
con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualguier ganancia o pérdida surgida de
las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en ¢l resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre ¢l
pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas’.

(htras pasives financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos
y las cuentas por pagar comerciales y otras) s¢ miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de inierés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero v de impuacion del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La msa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman pane de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo
mas corto con ¢l importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja ¢n cuentas de un pasive financiere -La Compafia dara de baja en cuentss un
pasivo financiero si. v solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de |a
Compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de
baja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del
periodo.
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220 Aplicacidn de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas v revisaday que
son mundatoriamente efectivas en of afie actwal

Durante el afio en curso, la Compadia ha aplicado las siguienies modificaciones a las NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Comtabilidad (IASHB), v que son
mandatoriamente efectivas a partir del | de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacién

La Compaftia ha aplicade estas modificaciones por primera vez en el afio en curso, Las
modificaciones requicren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en lis obligaciones derivadis de las actividades
de financiacion. incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aguellos que no
son en efectivo.

2.21  Normus nuevas y revisadays emividas, pero asin no efectivas - La Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Intermacionakes de Informacidn Financlera (NHIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero adin no son efectivas:

Efectiva a partir
de periodos que
NUE Thiulg inicieneno
despues dg
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes (y Enero 1, 2018
respeclivas aclaraciones)
Modificaciones a la Transferencia de propiedades Enero |, 2018
NIC 40 de
inversion,
NIIF 186 Arrendamientos Enero |, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero |, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 ¥ NIC 23.

Se permite ls aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIF 9 Instrumentos Minancieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y mediciin de pasives financieros, msl como su baja en los estados
financicros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertum
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al imtroducir una categoria de

medicion & “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para cieros instrumentos

deudores simples.
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Los requisitos claves de [a NIIF 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormentie a su costo amortizado o valor mzonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que s¢ mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos
de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de
capital ¢ intereses sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en
fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre ¢l
importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores.  Ademits, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
ruronable de una inversion en scciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar
ni que incluya una consideracion contingente reconocida por ¢l comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
¢l resultndo del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros desi a valor mzonable con cambios en resultados,
In NIIF 9 requiere que ¢l impone generado por cambio en el valor mzonable del pasivo financiero
sjue sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menos que, ¢l reconacimients de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en ¢l resultado del periodo. Los
cambios en ¢l valor mzonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en ¢l valor rzonable del pasive financiere designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de detenoro por peérdida
crediticia esperada, contrurio al modelo de dewerioro por pérdida crediticia incurrida. de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una ¢ntidad contabilice las pérdidas crediticias csperadas y cambios en esas pérdidas credinicias
esperadas en cada fecha de reporie pam reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
recanpcimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesanio que ocurma un evenio antes de que se
reconozcan las pérdidas creditics.

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobenura, que en la actualidad
s¢ establecen en la NIC 39. De conformidad con la NITF 9, los tipos de transacciones elegibles para
la contabilidad de cobertura son mucho mis flexibles, especificamente, sl ampliar los tipos de
instrumentos que s¢ clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, s¢ ha revisado ¥
reermplazado la prucha de efectividad por el principio de “relacién econdmica”. Ya no se requiere
de una evaluscién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afndieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben wtilizar las entidades en el registro
v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard ¢l actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo Ia NIC |8 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Constroccion v las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un
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importe que relleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

1. ldentificar el contrato con los clientes.

2. Identificar las obligaciones de ejecucion o desempeno en ¢l contrato.

3. Determinar ¢l precio de la transaccion.

4. Distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contraio.

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida que) se satisfhgn una
obligacion de ejecucion, es decir, cuando ¢l “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacidn de ejecucidn particular e tramsferido al cliente. Se han afladido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademis, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificacioncs a la NIIF 15 en relacion a la identificacion de

obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus agente. asi como una guia de aplicacion
para licencias.

Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de propiedades de inversiin

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversidn requicre uma
evaluacion de si una propicdsd cumple o ha degado de cumplir, la definicion de propiedad de inversion,
apoyada por la evidencia observable que s¢ ha producido un cambio de uso. Las enmiendss aclaran
ademds que situaciones distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en
w0, ¥ que s posible un cambio en el uso de propiedades bajo comstruccion (es decir, un cambio en el
uso no se limita a las propiedades terminadas ).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del | Enero 2018,
con aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las modificaciones, ya sea de forma
retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones especificas de transicion.

La Administracion de la Compadlia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones puede tener un
impacio en los estados financieros en periodos futuros en el caso de haber un cambio en ¢l uso de

cualquiera de sus propiedades.
NHF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento v
tratamiento contable pam arendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
armendamientos incluida en la NIC 17 ¢ interpretacionss relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contralos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el clieme. La diferenciacion entre amendamienio operativo v
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un
madelo en el cunl ¢l derecho de uso del activo ¥ su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por
¢l arrendador para 10dos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de cono plazo y aquellos con
un valor hajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatanio. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamicnto que no son pagados a esa fecha.  Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como ¢l impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de cajn de los pagos por
arrendamientos operatives de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades
de operacidn, mientras que de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por armendamiento serin



divididos en principal ¢ interés los cuales serin presentados como flujoe de caja de actividades de
financiamienio v de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los requerimientos
de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v continia con el reguerimiento de clasificar el
arrendanmiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requendas con NIIF 16.

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requenmientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando exisie inceridumbre frente a los tratamienios del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con
otro u otros tralamienios impositives inciertos sobre la hase del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard si es probable
que la sutoridad fiscal acepie un tratamiento impositivo incierto y reflcjard el reswhado de dicha
evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal ( pérdida fiscal), Las hases fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales no utilizados ¥ tasas fiscales.

La Administracion anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un impacto en los
estados financieros, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado
haya sido completado.

Mejoras snuales a las NIIF Ciclo 2015- 2017

L.as mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no son
obligatoriamente efectivas y que se detallan a continuacion:

¢ NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una remedicion de sus
intereses previamente mantenidos en una operacin conjunta cuando obtiene ¢l control del
negocio,

* NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de sus
intereses muntenidos previamente en una operaciin conjunta cuando obtiene control conjunte del
negocio

® NIC 12 Impuesto a las Gananciss - clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consacuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

* NIC 23 Costos de Financiamicnto - clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos  generales, cualquier préstame originalmente efectuado para desarrollar un active,
cuando el active estd listo para el use pretendido o su venta

La Administracidn estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no tendri impacio
significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cierias estimaciones vy esiablezca algunos supuestos inherentes a In actividad
econdmica de la emtidad, con el propisito de determinar la valuacion y presentacion de mlgunas
partidas que forman pane de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
maomento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracion de
la Compatiia ha wilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Dererioro de actives - A la fecha de cicrre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinur si existe algin indicio de que dichos
e10.




activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una estimacion del impone recuperable de dicho activo. Si se rata de activos identificables que
no gencran flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio eén las estimaciones sobre su impone recuperable
incrementando ¢l valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

4.2 Proviviones para obligaciones por bencficios definidos - El valor presente de las provisionss para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados parn
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuesios impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario comratado por la Compafia para realizar ¢l cdlculo scnmrial, utiliza la tasa de
descuento, |n tasa de monalidad y de rotacion al final de cada aflo reportados por la
administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
parn deterrminar el valor presemte de los flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de eston beneficios, la cual se determina utilizando
como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del aflo, correspondiente 3 bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se paganin los beneficios.

4.3 Estimacidn de vidas dtiles de propiedades v equipo - La cstimacion de las vidas atiles v ¢l valor
residual se efection de acuerdo a lo mencionado en la Nom 2 6.3

i34 Impuesto a la rema diferide - La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sin
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros ¥ la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

15 Tasa de descuento utilizada para determinar ¢f valor en libros de la obligacidn por beneficim
definidos de ln Compuiifa - Las obligaciones por prestciones definidas de ln Compafiia se
descuentan a ura tasa establecida por referencia a las wsas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se reguiere un julcio significativo al
establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mds importanies considerados para la seleccion de los bonos incluyen
el tamadio de la emisidn de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo ¥ equivalentes de efectivo como se muestra en ¢l estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 016
Bancos 557119 1.622 992
Cajas Chicas 1.900 1.400
Total §59.019 1.624.392




S, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Lin resumen de cuenias por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 3,
2017 2016
Clientes 5.290.489 4387388
Provision para cuentas incobrables (252.028) (57.637)
Total 5.038.461 4.329.751

Antigiiedad de lax cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas - Un detalle de la
antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

i2am7 3122016

No vencida 2.835. 3686 +.025.819
Vencidas de 61 a 90 dias 1.749.446 I.818.330
Vencidas de 91 a 180 dias 289 888 129.966
Vencidas de 18] dias a | afo 117987 63.892
Vencidas de | a 2 afos 29348 346,925
Vencidas de 2 a J afos 268 454 2456
Total £.290.489 4.357.388
Antigliedad promedio (dias) 131 160

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢
independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafia
considern cualguier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde Ia fecha de

concesion de crédito hasta ¢l final del periodo de referencia. La concentracion de riesgo de
credito es limitada debido al hecho de que la base de clientes es grande v sin relacion.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
017 2016
Anticipo a proveedores 156.210 .
Seguros 59915 32s
Cuentas por cobrar funcionarios y empleados 6375 -

Total 222,500 31218
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INVENTARIOS
Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se detallan a continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
Inventario Disponible para la Venta 3.546.321 2722413
Provision rotacion (1.6185) (1.592)
Provision obsolescencia (46.272) -
Total 3498434 2.720.821

Durante los afos 2017 y 2016, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de
USS$14.365.886 v USSE.649.131, respectivamente.

K PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de Planta v Equipo es como sigue:
m Jll
2017 2016
Costo:
Maguinaria y Equipos 358.783 275172
Mobiliario Equipo v Vehiculos 135,300 120,650
Edificios ¢ instalaciones 138.087 20.824
Software 7.9%2 7.942
Subtotal 640,152 424628
Depreciacion acumulada (205.324) (170.401)
Total neto 434828 154227
Los movimientos de Planta y equipo fueron como sigue:
T
; Mobiliario :
Mayuinaria v Edificios e
I ‘Eqi.ﬁu ¥ i Software Total
Saldos netos al comienzo |
del afo 159.704 S1.%41 12573 5427
Adicones 83611 14650 117.263 - 215324
Depreciaciin del aflo (15.572) (13.351) 15.999) = (34.924)
Sshhmboalfindelnte 500 e 123.837 8 43asn




Magquinara » Edificios ¢ Sa Total
Equipos  ooto)  istalaciones 0T
Saldos metos al comenro
del afio 138.020 62 408 5218 30 208676
Adiciones 1 2,803 $.037 . 79.9%)
Depreciacion del afo (20427) 113.270) i681) 22) (34.400)
Saldo neto al fin del afte 189,704 51,941 12.873 5 284,227

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cucntas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar €5 como sigue:

Provesdores del exierior
Proveedores locales
Provisiones

Total

Diciembre 31,

2017 016
2478204 |.962. K83
1.149.174 657887

£1976 -
3682354 2.620.7712

El periodo de erddito promedio de compras es de 60 dias desde la fecha de recepcion de la factura,

10, IMPUESTOS

10.1 Actives y pasivas del ado corriemte - Un resumen de activos v pasivos por impuestos

corrientes e como sigue:

Aclivos por (mpucSios SOrTignics
IVA crédito tributario
Retenciones en la fuente impuesto a la renta

Total

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente impuesto a la renta
Retenciones en la fuente IVA

Total

Diciembre 31,

2017 2016
56.697 22,600
10.896 .
57.593 22600

. 35.768
ss2 9.247
12507 20.462

18319

65.477
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102 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto @ la remta corviente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente, e

como sigue:
2017 016

Utilidad antes de impuesto a la renta 240247 127.131
(=) Ingresos exentos (15.762)

Mas:

Oros resuliados integrales - {3.927)
Gastos no deducibles 434.459 9439
Lhilidad gravable 658944 212643
Impuesto a la renta causado (1) 148 085 $3.161
Anticipo calculado (2) 127.6499 106,045
Impuesto a la renta cargado a resultados 148.085 71577
Tasa efectiva de impuesio a la renia 6l.64% £6.30%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 1 2% sobre las utilidades sujetas a
capitaliracion.

(2) A panir del aito 2010, se debe considerar como impuesto & la renta minimo ¢l valor del
anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afo 2017, la Compafiia determind como anticipo de impuesio a la remta de
USS106.045; sin embargo, ¢l impuesto a la renta causado del afio o5 de USS164.736.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados USS 148.085 equivalente al
impuesto a la renta causado menos la rebaja del anticipo al impuesto a la renta segin el
Decreto Ejecutivo No. 210

(3) Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno.- Ley Organica para la
Reactivacion de la Econdmica. Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la
Ciestidn Financiera. publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial No
150.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, ¥ al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion
directa o indirecta.  Aplicacion de la warifa del 28% cuando las sociedades no cumplan
con el deber de informar sobre la panticipacion de sus accionistas, socios, panticipes,
constituyentes, beneficlarios o similares,

La tarifa pars microempresas y pequefias empresas ¥ exportadores habliuales.
mantienen | tarifa del 22%.

Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afos, contados a
partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor
agregado nachonal en su produccion.
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Las deducciones por desahucio y jubilacion solo serin deducibies los pagos efectuados
wmmmﬂmm&mﬂlﬂHmmm
fiscales anteriores como deducibles o no.

Todo pago superior a USS 1000 obligstoriamente deben realizarse mediante
instituciones del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, larjetas
de crédito o débito o cualquier otro medio de pago electrdnico.

Los sujctos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el
exterior vio su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo 0 en pane seran
sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no considerarin en
¢l cilculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en ¢l rubro de costos y
gastos, los sucldos y salarios, la décima tercera y cuarna remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligmorio.

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesio y
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicidn de nuevos activos productivos
que permitan ampliar la capacidad productivo futwo, generar un mayor nivel de
produccion de hienes o provision de servicios.

Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL SR1 por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podrid conceder la reduccién o exoneracion del pago del anticipo de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se eswblezcan en el
Reglamento,

Se restringen las exenciones fiscales en Iransacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

Exencion del impuesio a la renta por dividendos o utilidades generados en proyecios
publicos en alianza piblica privada.

Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en ¢l numeral 3
del anticulo 13 del referido cuerpo legal.

Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en
pagos realizados al exterior en ¢l desarrollo de proyectos de Alianza Piblica Privada
Devolucion de 1SD en la actividad de exportaciin, en la pane que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizados en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre v cuando sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

103 Movimiento de fa provisidn para impuesto a la renta
Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del aito 35.768 201.959
Provision del afo 148 085 125.162
Pagos efectuados (194.749) (291.353)

Saldos al fin del aflo (10.89) 35768
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Pagoy Efcctuades - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado supenior a USS15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valotes de plena
competencin. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas

durante el afo 2017, no supera ¢l importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
07 2016
Participacion trabajadores 56331 21.743
Beneficios sociales 12282 15230
Bonificacidn representante legal 27.600 .
Total 96.213 36.973

Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar ¢n las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del sfio 2.2 93411
Provision del afo 6331 .72
Pagos efectuados 21.7122) (93.411)
Saldos al fin del ano 56331 2.2

OBLIGACIONES POR BENEFICIO0S DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
Provision por jubllacion patronal 14.206 18.803
Bonificacion por desahucio 12.081 7.394

Total 26287 26287
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13.1 Jubilacidn patronal - De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidn de afilisdos al instituto Ecustoriano de
Seguridad Social

Los movimiemos en el valor presente de la provision para jubilacion patronal fueron como
sigue:

Diciembre 31,
2017 1016
Saldo inicial 18,893 16.051
Costo laboral por servicios 12313 4139
Costo linanciero 782 700
Reducciones o liquidaciones anticipadas (3.688) (1.114)
Ganancias reconocida en ORI {14.094) (883)
Saldo al final del afo 14206 18,893

13.2 Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
causos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiia entregari el 25% de la tltima remuncracion mensual por cada uno de
los aftos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Diciembre 3,
7 2016
Saldo inicial 7.304 5.959
Costo laboral por servicios 4361 1572
Costo financiero 306 260
Ganancias reconocida en ORI 20 (396)
Saldo al flinal del afio 12.081 7.394

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano independiente. El

valor presenie de las obligaciones por concepto de beneficios definidos ¥ los costos del servicio
actual v el costo del servicio amerior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada  Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de 1al suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el meétodo de
crédito unitario provectado, que es ¢l mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacion por

iIT'.
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beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los
métodos ¢ hipotesis wtilizados al elaborar ¢l andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
sigulentes:

Diclembre 31,
7 2016
% %
Tasa(s) de descuento 7.7 4.4
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3,00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

Diclembre 31,

7 2016
Costo actual del servicio 16,674 5711
Intereses sobre la obligacion 1088 060
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (1.688) (1.114)
Total 14.074 5557

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compadia es como sigue:

Activos finamcteros:

Costo amortizado:

Efectivo v bancos (MNota 4)

Cuentas por cobrar comerciales (Nota §)
Onras cuentus por cobear

COnros activos

Total

Pavives fimancleron:

Valor rznnable con cambios en resultados:

Designados al valor raxonable con cambins en resultados (Nota 12)
Total

Costo amonizado:
Cuentas por pagar comerciakes y otras cuentas por pagar (Nota §)
Total

Diciembre M,
11 Il W16
840019 | 624392
5018461 4.329.751
122 500 1213
17.166 27.166
6147146 L984.527
M 187 26287
16.287 16.287
682354 26201
LY oL La20.7T2
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Capiltal Social - El capital social sutorizado consiste de 26.054 de acciones de LISS40
valor nominal unitario, las cuales otorgan un volo por accidn v un derecho a los
dividendos

Con fecha |7 de diciembre de 2015, ia Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas de la Compafia, aprucha ¢l aumento de capital suscrito y pagado, mediante la
compensacion de créditos por la suma de US$942.160; como consecuencia de este
incremento el capital suscrito y pagado se encuentra divido en 26.054 acciones ordinarias
¥ nominativas.

15.1.1  Acciones ordinarias

Numero de Capital en Prima de

Saldo al | de encro de 2016 2.500 1.042.160 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 26.054 1042160 A0
Saldo al 31 de diciembre de 2017 26.054 1.042.160 40.00

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible pam ¢l pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3  Utilidades retenidas- |n resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 016
Utilidades retenidas — distribuibles 5237.052 5.139.793
Resultados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de NIHF - (839
Total S.191.148 £.138.944

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucidon emitida por la Superintendencia de
Compafias ¢l 14 de octubre del 201 |, podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

- Incluve los

velorss resultantes de fos susies originados o 18 8d0pcion por prithers w2 e tas NIIF. B
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.
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17.

(1.8

Los ingresos de lan compania de los afos 2017 v 2016 corresponden a ln venta de mercaderias de
inventario, principalmente de insumos petroleros. Los principales productos vendidos son:

cemento, barita, cloruro de potasio y solvente mutual

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos v ventas reportados en los estados financieros es como

sigue:
Diciembre 31,
017 2016

Sueldos ¥ beneficios sociales 320672 202.023
Honorarios profesionales 152 004 124.404
Alquileres 155.436 08.697
Impuestos y contribuciones 39211 66,285
Deepreciacion y amortizacion 34924 34400
Participacion trabajadores 56332 21.742
Seguros 30874 20,010
Provision deudas malas 194.391 15,850
Provision obsolescencia de inventario 46.295 -
iros Gastos 466,765 319.122
Total 1.496.904 902,634

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las principales transacciones con partes relacionadas se

presentan & continuacion:
2017

IRANSACCIONES:
Ventas:
GTM Colombia S.A. 50.530
Compras
Quimicos Basicos S.A. 4379300
GTM Colombia S.A. 312770
GT™ Intermational LLC 40,160
GTM Perti S.A. -
Gastos'
GT™ :

2016
17553
3128337
198 S48

20.358

1.623

=30 -
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2.

SALDOS:

Cuentas por pagar:

Quimicos Bisicos S.A, 2384960  1.545.086

GTM Colombia S.A. 93.600 166.158

GTM Perii S.A. - 20358

Cuentas por cobrar:

GTM Colombia S.A. 23074 (17.553)

GTM Holding 356 ~
RECLASIFICACIONES

Algunas cuentas al 31 de diciembre del 2016, fueron reclasificadas para mejor presentacitn de los
estados financieros adjuntos de acuerdo a las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2017,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y la fecha Jde emisitn de los estados financieros (junio 06 del
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estudos financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compadia (Directonio) y serin preseniados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compadia, los estados financieros serdn
aprobados por la Jurma Directiva sin modificaciones.

7 ,,] i :.

Y, .
Gugtavo Velasco gﬁln' jes
{ Gerente General ALontador E:;wnl
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