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RME DE LOS AUDITOR DEPE -

A los Sefiores Accionistas de
TRANSMERQUIM ECUADOR §.A

Informe sobre los estados financieros

Hemes auditado [os estados finaneieros que se adjuntan de TRANSMERQUIM BCUADOR S.A, que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspandientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimorniio v de flujes de efectivo por el afio terminado
en esa fécha y un resumen de las politicas contables signifieativas v oteas notas explicativas. Los
estados flanancieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2013 fueron auditados por otros
auditores quienes emitieron una opinion sin salvedades con fecha febrera 28 del 2014,

Responsabilidud de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia ¢s responsable de la preparacion v presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo cor Nofmas Intermacionales de Jnformacidn Finaneiera - NHF, v del control
interno determinado por la gerencia como necesario pard permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude.¢ exror.

Responsabilidad del auditor

Nuestra. responsabilidad es expresar yna opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
anditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con normas infernacionales de auditoria. Dichas
NoTinas requieren que cumplamos con requeritientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razunable de si los esfados findnéieros estdn libres de errores materiales.

Una gaditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre lps
saldos y revelaciones presentadas en los estados findncierdgs. Los procedimientos seleccionsdos
dependen del juicio dei anditor, mcluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en fos estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evalyacidn de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos. relevantes para la preparacion v presentacién razonable de los

estados financieros de la Compafifa a fin de disefiar procedimientos de anditoria apropiados a las

circhnstancias, perd no. con el proposito de expresar una opinidn sobre 14 efectividad det control interno
de la Compafila. Una auditoria taimbién comprende la evaluacién de que las politicas contables

wtilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi

comio una evaluacion de ld presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido eg suficiente y apropiada para
proporcionar una base para Anestra opinién de anditoria.




Opinién

En nuestra opinidn, los referidos. estadas financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de TRANSMERQUIM ECUADOR S.A. al.31 de diciembre del 2014,
¢! resultado de sus operaciones y sus flujps de efectivo por ef afio términado en ésa fecha, de acuerde
con Normas {nternacionales de Iformacion Finaneiera - NTIF.

Asunio de enfitsis

Durante los fltimos mesés del afio 2014 y 1o que va del afio 2015, el precio oficial del petrdleo a nivel
mundial ha sufrido una importante distiinucidn. asi como también la inversidn en el 4mbito petrolero en
el Ecvador; como consecuencia de estos hechos, la Administracién de la Compaiiia anticipa una
considerable disminucitn en sus operaciones.e ingresos para el afio 2015, con el propasite de mitigar en
algo los efectos de estas sireunstancias, la Compatifa entrara en un proceso de reduccidn de costos y
posiblemente emprenderd en nuevas lingas de negocio.

INTEGRAUDITORES CIA. LTDA. e
Quith, Marzo 09 del 2015 Cristina Carrera
Registro No. 900

3 33333 3333333335333 3 3335323333333 32 228333383503




i ™
-~ ESTADO DE SITUACEON FINANCIERA
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
5o {Exprasasdos en U.S, ddiares)
- Notas 2014 2013
- ACTIVOS —_—
B ACTIVOS CORRIENTES:
g . Glectivo v equivatentes 4 1.377.476 219.452
- Cuentas por cobrar comercisles y otras cuentas por cobrar 5 3.360.659 5.661.938
3 Invemarios 6 3.203.138 3.908.053
o Activos por impuestos corrientes 10 01 567 L 5a4 970
-~ Total getivos corrientes 8.448.834 10444422 ¢

1 ACTIVOS NO CORRIENTES:
L - Plamta ¥ equipo 7 240 832 185.426
0 Qiros activas L4268 AR ;
i Total activos no cortientes _ 283 518 214,232
: TOTAL 873235  10.659.68
PN SIVQ
L, PASIVOS CORRIENTES:
: - Cuestas por, pagar comerciales B 1.8344190 4746176
- Ofias cuentas por pagar 9 946,400 935.279
5. Pasivos por impuestos corrientes 10 650.133 924,549
2w Obligaciones seumuladas 12 323064 __4au3272
: m Total pasivos corrientes 3.734.007 7.019.696
K PASIVOS NO CORRIENTES:
L, Beneficios empleados post-emplen 13 13249 L a6

' % Total pasivos ne condentes 43,249 _.14.623

o PATRIMONIO 14

P Capital social 160,000 100.000
Reservas | 50,000 50,000
% Utitidades retenidas 4.812374 3.473.700
L Oitro resultado integeal ey $35
i - Total pamimonio 4.965.096 3,624,335
- TOTAL L2235 106586
z -

Ver notas a log estados financisros

/ (gﬁrﬁb /G:6b r“&)‘}"
Qastivo Velasco Andrds Maldonado
Uerente General Contador Gengral
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_ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresados en (LS, dblares)

Ingresos | 15 29.114.594
Losto de ventas & 25.642 166
MARGENBRUTO 3.472 828
Gastos de-administracion y vertas. 15 _LI3IET3
UTHLIDAD QOPERACIONAL : 1.735.255

Otioy ingresos v 2asi08,

Glastos financieros {10,308}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A'LA RENTA ' 1.724,947

Menos impuesto 4 la renta:
Clyiriente 10 _ 386273

UTILIDAD DEL ARQ . 1.338.674

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Cigmandia agtuarial 2087
Otro resultads integral del afio .oa7

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 240,761

Ver notas g los esiados fizancieros

JALLLES)

~A88.312

1660868

e B35

L661.503

4 ' -
_ C?"La S0l ch:dJ()
E‘Z‘?(_avo Velasco Andrés Maldonado
Gefente Goneral Contador (engral
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{Expresados en L,S. ddlaras)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Riecibido de clientes

Pagado 2 proveedores y érapleados

Efewsive neto proveniente de actividades de operadion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DDE INVERSION
Adquisicion de propiedades ¥ equipo

Adquisicin de otros adtives fingncisros

Biectivi wefo valizado en actividades deinversion

BFECTIVO Y EQUIVALENTES:
1ncremeénto neto durante el afio
Saldos of gomienzo del afio

Saldos al final del afio

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE DPERACION

Restiradp integral

Ajustes para coniliar el resultago infegral con el efectivo. neto proveniente de
actividades de-operacidu

Depreciaciones

Beneficios sociales

Provigion cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar conterdiales v otras quentas por cobrar

Invemtarios '

Aciivos por impuesios corrientes

Clientas por pagar comercialeés

(neas cuentas pur pager

Pasivos por impiesios cofrierires

Obligaciones scumuladas

EPECTIVO NETOQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver netas a oy estadoy fluanciesas

2014 2013
31.410.166 28.955.288
{30,149 771) {28.766.010)
1280338 130278
{38.437) (105.252)
—{13.880) e
{02317 (115.252)
1.158.918 B4 026
. 219432 . 135428
et L L AT et} 432
1.340.761 L.661.503
33.031 22931
(1.374) 9.663

167 5.236
2295112 (1.682 8363
794915 {1413.120)
63.412 (146.271}
(2.611.766) 1.290.276
1121 (131.287)

(274 B36) 180243
(80,208} 193940
260335 e BL2TR

(oo fotbygd)-

@ugl_ﬁvb i\?claseé

Andrés Maldoado
Gerente Generat Cantador General




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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{Expresados en U.S. dblares)

1. INFORMACION GENERAL

TRANSMERQUIM ECUADOR S A. es una Sociedad Anonima, constituida en Ja cindad do
Guayagui! mediante eseritura piblica €1 18 de octibre del 2000 e inscrita en el registro mevcantil
el 4 de diciembre dei 2000, con wna duracién de 100 afios. Con fecha 10 de jumo del 2008 se
reformian los estutos de 1a compaifa y se realiza ef cambro de doinicilio a Ia ciudad do Quite.

El ohjeto social de la Compatiia ez 1a produceion, comercishzacion, distribucion, mportagion yio
exportacion de productos quimicos ¢ insumes relacionados con la industoa gufmica ¥ la
prestacion de servieios logisticos y de alimacenamiemto de productos quimicos, Habilirada para
realizar 1a importacion, almacenamiento, comercializacién, exporiacion, distribucidn v mercadeo
de derivados de petrdlen, petrdleo crudo y toda clase de hidrocarbures.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

24

23

26

Declaracion de cumplimiente -~ Los estados financieros han sido preparados de
contormidad con las Normas Infernacionales de Infermacion Finsnciera (NIIF),

Basey de prepuracion - Leos estados financieros, han sido preparados sobre las bases dei
costo histdrico exeepio por ciertas propiedades einstrumentos fipancieros que son medidos
a $us valores razonables, tal comeo se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo histdrico estd basado geveralnente en ¢} valor tazonablp de 1a coatrapartida dada
on gl intercambio de los activos.

A continuacidn se describien Ias principales politicas coniabiles adaptadas en 1a preparacién
de estos estadoy financieros.

Efective y eguivalentes de ofective - Incluye aquellos activos financieros Hquidos,
deplsitos o inversiones finaneieras liquidas, que se pueden transformar vépidamente on
cfectivo cn un plaro ifedor a tres meses,

Cuentas por cobrar comerciales - Incluye log valores no liquidados por parte de clientes.
Los dendores comerciales e reconocen infcailmente a su valor razonable v se valoran
posteriormente 4l costo amortizado meadiante el método daf Hpo de interés efective.

fnventdrios - Son presentados al costo -de adguisicion o valor neto reatizable, el menos.
Son valuados al método de prowmedio ponderado.  Las boportaciones en trinuito esthn
registradas a su costo de adquisicidn,

Plania y equipo

2.6  Medicidn en. el momento-del reconocimiento - Las partidas de Planta y Equipo se
miden niciabmente por s costo. El costo de Planta y Equipe comprends su precio
e adquisicion més todos los eostos directamente relacionados con la ubicacién y
[ pucsia en condiciones de funciongmiznio.

-5.




2.6.2 Medicidn posterior il reconovimiento: Despuds del réconocimiento inicial, la

26,4

Plantz y Equipe son registradas al ¢osto menos la depreeiaciin acumulada y o
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los gastes de
Teparacionss v manteninientos se imputan o respltades en ¢l pariodo en que se
producen.

Métodn de depreciacign ¥ vidgs fiifes - Bl costo de Planta v Equipo se deprecia de
acterdo con ¢l método de linea rects. La vida 66l estimade. valor residual v
méode de depreciacién son revisadoes al final de cada afie, siendo el efecto de
cualquier cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de Planta y Equipo y Ias vidas
itiles usadas e el cAlcnlo de la depreciacién:

{en aitos)
Edificios 20
Muebles, equipos y equipos de oficina 10
Equipos electrdmnico ¢ instalagiones 3

Retire o venta d¢ Planta ¥ Eynipe - La utilidad ¢ pérdida que surja del reto ©
venta de una partida dg Planta y equipo es calculada como la diferencis entre ¢l
precio de venta y ef valor en hibros del dclivo y-reconocida en resultados. En caso
de venta o retito subsiguiente de propiedades revaluadas, 2 saldo de la reserva de
revaluacion es ttansferido directarmente a wtilidades retenidas.

2.7 Deteriore del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, 1a Compaiiia evalia
Jos valores en libros de sus activos tangibles & fin de determinar $1 existe an indicativo de
gue estos activos han sufiido algmia pérdida por deterioro.  En tal caso, se caloula el
importe recaperable del sctive 0 unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l
dlcance de 1a pérdida por deéferiory (de haber alguna).

28

Impnestos -l gasto porimpuesto 4 Ia renta representa la suma del impuesto 3 Ia renta por
pagar comente y gl impuesto diferido.

281

2.8.2

Impuasto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributarfa) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere d¢ In urilidad cortable, debido a las partidas de
mgresos o gasios imponibles o deducibles v parfidas gue no serdn gravables o
deducibles. Bl pasivo de I Compaiiis por concepte del impuesto corente se
caleula unlizando las tasds fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestoy diferkdos - Se reéconoce sobre las diferencias femporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos inchuddos en los estados finangieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesio. diferido se reconoce generabmente
pata todas las difevencins temporasias imponibles, Un agtive por impuesto
diferide se reconoce por todas las difercncias temporarias dedneibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las qus se podeia cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacién en el pariodo en of que el activo se realice
o el pasivo se canoele.
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214

211

2,12

La Compaiiia compensa activog por impuestos diferidos con pasivos por impoestos.
diferidas si, ¥ solo i tiene reconocido lepshmente ef derecho de compensarlos,
fremte a 14 myisria autoridad fiscal, los imaportes reconocidos en esas pastides ¥ Ia
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como nelos.

2.8.3  Impuesios careientes v diferides - 5¢ 1ec0n0cen como ingresd O gasto, ¥ son
meluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan sorgide de una
transaccion © suceso que se reconoce fuers del resultado ya sea en oo resultado
integral o divectamente en o} patrimonio, en cwo caso ol impuesto también s¢
regonope fuera del resultado, o cyando surgen del registro inictal de unma
combinacidn denegocios, '

Provisiones - Se reconocen cuando Iz Compadia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o impliciza) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia enga
gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede haserse una estitacién fiable ded importe de Jaz obhigacién.

El importe fecinocido camo provision debe ser la migjor estimacidn del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al findl de cada perfode, teniendo en cuenta
Tos tiesgos y las incentidwnbres corvespondientes,

Beneficins a emplzados

2101 Bengficios definides: Jubllacidn patronal y bonificacidn por desahncio « Fi
costo de los bemeficios defimdos (jubilaciéu patronal y bonificacidu por
desahiucio} es determinado utilizando e Métade de In Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las nuevas mediciones, que coniprenden las ganancias y pérdidas sotuariales, se
reconocen en of estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro resyltado
integral, en el périodo en que se producen. El reconovimiento de las ganancias y
perdidas sctanales on otre resultado integral se retlefan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10,.2 Participacion g trabafadores ~ La Compaiiia seconoe u pasivo v un gasso por fa
pasticipacion de fos trabajadores en as utilidades de la Compaiils. Este bencficio
se calcula 2 la fasa del 15%-de Jas utilidades liguidas de acaerdo con disposiciones
lepales.

Arrendamientos - Se clasificas como financieres cuando los términos del arrendamiento
trausfiersn sustancialmente a log arrenddtarios todos los riesgos y beneficios inkierentes a
la propiedad. Todos los demnds arrendamiertos s clasifican como opirativos.

2111 La Compafia coma arrendatario - Los wrendamietos operatives se cargan o
resultados empleando el miétodo de linea recta, durante ol plazo correspondienie al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la conlraprestagcion
cobrada o por cobrar, feniendo en cuenta 6 imporie estimade de cualguisr descuento,
bonificacion o rebafa comercial gue la Compaiia pueda otorgar.

2121 Prestacion de servictos - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en bas_a al grado de realizacitn de la transaceion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera figble,




2.12.2 Venta de bignes - Se teconocen cusnde la Compafita transfiere los riesgos v
beneficios, de Gpo significativo, derivados de la propiedad de los bhiepes; f
importe de los ngresos y los costos incurtidos, o por.fucwrer, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaitia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaceion. :

2123 Ingresos por infereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tHempo, con referencia al capital pendiente y 2 la tasa de intgrds efoctiva
apticable.

213 Costos y Gastos - Se regishan af costo histhrico. LoOs costos y gastos se reconeden a
medida que son incurridos, independientemente de {a focha en que se haya realizadoe &
Pago, v se registean en e perfodo mias cervano en ol que se conocen.

214 Compensacidn do saldos y transucciones - Como nouna general en tos estados financierns
uo se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos
e los que o compensacion sea requerida o permitida por alguna nomma 'y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaceidn.
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o Los ingresos y gastos con otigen en transacciones qus, contractyalmente o por una nonna
- jepal, contemplan la posibilidad de vompensacién y la Compailia tigne la infencién de
~ i"th_lliﬁa,l' por 51 "gmpcrﬁe- neto o de realizar € activo y proceder al pago del pasivo de forma
- stnultines. se presentan netos en resultadas,
\ﬁ 215 Activos financieros - Todos los activos firiicros se reconacen y dan de baja. 2 Ia fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo finapeiero v som
. medidos wmiciglmente al valor razonable, mas fos costos de la transacciom, excepto por
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aquellos activos financieros clasificados ab valer razonable don carabitos en fesuliados, los
cuales son tmcialmente medides al valor razonable v cuvos costos de In transadcion se
feconocen e resulrados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable v se presentdn cu activos no cormientes, exseplo
aquellos con vencintieatos originafes inferiores & 12 meses a pariir de 14 fecha del estado
de suuacion financiers, que se presentan como activos corrientes,

La Compafia clasifica sus actives finaneieros en lIos siguientes categorfas: cuentas por
cobrar comerciales v otas cuentas por cobrar (préstames vy cuentas por cobrar). La
clasificacién depende del propdsito con ef que s¢ adguirieron los instrumicntos financieros.
La administracién determiina la clasificacion de sus instreroenios financieros en ef
momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Cuentas por cobrar comgrciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, Despuss del réconocimiento iniclal, a valor tazenable, so miden
al costo amortizado utilizando. el método de la tasa de jmterés efectiva, renos
cualquier deterioro.

2,132 Baja de ua active financiers - La Compadiia da de baja un acivo financiefo
(nicamente cuando expiren fos derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, v transfiers de mamera sustancial 1os ticsgos v benaficios
inherentes a la propiscad del activo financiero. Si la Compafiia so trasisfiere ni
retiene susiacialmenie todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad ¥
continga reteniendo el control del activo transferido. la Compaiia reconoce su

-8~
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participacion en ¢l activo y la obligacién asociada por Ios valores que tendria que
pagar.

216 Pasivoy financieres e instrumentos de patrimonie emitidos por la Compaitia - Los

mstrumentes de deuda y patimonic son clasificados como pasives financieros o come
patiimonie de conformidad com 13 sugtancia del acuerdo dontraciual,  Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corrients a menos que la Compadifa tenga derecho
meondicional de difenr ¢l pago de la obligacion por Io menos 12 meses despuds de Ia
fechn del estado de sitwaciim Hoanciera,

2.16.1 Cuentas por pagur comercliles y otras cuentys por pugir - Son pasives
firaacieros, no derivados con pagos fijos ¢ determinabiles, que no cofizan ¢n ug
mercader active, Después del reconociiniento tuicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado wilizando el métodoe de 1a tasa do interds efectiva.

216.2 Baja de un pasive financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero s, y
solo i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES crIiTICOS

La prepatacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere que fa
Administracion realice ¢iertas estimacioies y esiablezca algunos supuestos inherentes 2 la
actividad econdmica de la entidad. con el prepésito de determinar la valuacion y presentacitn de
algimas partidas que forman parte de los estados fingncieros. En opinidn de s Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor wilizacion de s infonnacién
dsponible al momenio, los cusles podrian Hegar a diferir de sus efectos finales,

A continuscion se presentan las estimaciones y juicios contables crftices que la adininisttagion de
1z Compaiiia ha uiilizado ev-¢l prosesc de aplivacion de los criterios contables:

3.4

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cietre de cada periode, o en aguella fecha que se
considere nedesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alghn indicie
de que dichos activos hubicran safrido una pérdida por deterioro. En caso de¢ que exista
algtn indicio se realiza vaa estitnacion del importe recuperable de dicho active. i se trata
deactivos identificables que no generan thijos de efectivo de forma independicute, se estima
ta recuperabilidad de Iz ynidad generadorn de efectivo a 1a que pertenece el activo.

Las pérdidas por deferioro reconogidas en uit activo en perfodos anferiores son revertidas
coando se puoduce un cambid én las estimaciones sobre su fmporte recuperable
inerementando &l valor del activa oom abono a yesulizdoy con o Hindte del valor en tilwos
gue el setivo hublera temido de no haberse reconocide la pérdida por deteriora.

Provisiones para obligaciones por bencfitios definidps - Bl valor prosemte de las
provigiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidon de un caloulo sctuerial basados en varios supuesios.  Estos
supuestos wlilizados para determinat ef valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descmento. Cualiuier cambio en [os supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cads ailo reportados por s
admindstracidn. de 1a Compaiita. La tasa do descoertto es Ia tasa de imerds que debe ser
uitfizada para determninar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera vail a ser requeridos para cormplir con la obligacion de esios beneficius.
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3.3 Estimacion de viduy sirilex de Planta v eqaipo - La estimacion de las vidas itiles y el valor
residual so efectian de acuerds 4 o mendionado en la Nota 2.4.3.

34 Impuesto a la renta diferido- La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus nupugstos
diferidos considerando que fodas Jas diferenciss enire el valor en libros y la base iributaria
de los activos y pasivos se reverfirdn en el futwo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un msmnen de efective v equivalentes de efectivo como se muostra en ¢l estade de fiujo de

: efet_:-tivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de sinuacidn financiera de

la sigients maneray:

Diciembre 31,

3 2014 2m3
Baicos 1.375.570 218252
Cajas chicns 2.100 1,200
Total L3T7470 219452

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un remumen de cuentas por cobrar comercigles v otras cuentas por cobrar 5 €omo sigue:

Bicigmbre 31,
2014 203
Cuentas por cobrar comerciales « Clientes 3.369.354 5,663,504
Provision fncobrables (5.403) (5236
Otras guentas por cobrar 2.708 3.670
Total 2266639 2.061.938

6. INVENTARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se defallan a continumeidn;

Diciembre 31,
2014 2613
Disponible para la venta 2850:362 3,631,920
Hiventario e tfmsito 314010 i.003.25%
Provigion inventario £21,234) {637.126%
Total 3,202,138 3,008,053

Durante los aifos 2014 v 2013, los costos de los inveniarios reconocidas en resultados fueron de
USS$25.642.166 y US$27.223 497, respectivamente.

- 10 -
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7.

8,

PLANTA Y EQUIPO

Ut resumen de Planta y Equipo 25 como sigoe:

1014 2013

Costo;
Mobiliario, equipos y vehiculos. 317.58¢ 233.549
Instalaciones 15,787 11,387
Software 7082 1982
341 358 252,918
Depreciacién y Amorf. Acumulada (100.523} (67,497}
Total 240832 185420

Los movimientos de Planta y equipo fueron comio sigue

2014 413
Saldos netos al comienzo del aio 185.428 103,105
Adiciones 88.437 165252
Depreciaciin deél afio {33.03D) {22,931
Saldo neto al fin del afio 240,832 185426

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otias cugntas pox Pagar £8 como sigue:

Bictembre 31,

2014 2013
Proveedaores locales 610.694 2.003.391
Proveedores exterior 1.223.716 2.742 783
Total 1.834410 4746176

El periade de crédito promedio de compras es de 90 diag desde Ya focha de recepcion de la fachwra,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31,
2014 2013
Préstantos relacionadas 942,160 942,160
Otras cuentas pot pagar 4.240 3119
Total 946,400 945279

El préstamo con relacionads fue otorgado por casa maniz, cuya informacion soposte egpecifica

que no tiene fecha de vencimienio, tasa de intereses, forma de pago, efo.

- 11
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10. IMPUESTOS

101 Activos p pusivas del afie corriente » Un tesumen de actives y pasivos por bupugstos
corrientes es Como sigue;

Diciembre 31,

2014 2013
Aetivoy por impuesios corrientes
IV A crédtito tributario 208.102 258.653
Retenciones ¢n ta fiuente impuesto a Ja renta 283465 306.326
Total ' 301,367 364.979
Pasivos por impuesios corrientey
Tmpuesto a la renta por pagar 386.273 488:512
[VA por pagar 218970 370.853
Retenciones en fa fuente unpuesto a la renta 17.149 23.890
Retenciones en 1a fuente IVA 27.741 41714
Total 636,333 924509

10.2 Conciliacion wibutaritt ~ contabie del bnpuesto o la rentacorrienie - Una reconciliscion
enire la utilidad segin estados financigros y el gasto por impuesto a la renta corriente, e
COMo Sigue:

Dicienibre 31,

2014 2013
Utilidad antes de impuesto a laventa 1.724.947 2.149.380
Otrug reguliados integrales 2.087 635
Gastos no deducibles 28733 70493
Utilidad gravable 1.785.787 2,220, 508
linpuesto a la renta causado (1) 385273 488.512
Anticipo cateutddo (2) 201,958 205,629
Topuesto a la Tenta cargado a resuliados 386273 488.312

{1} De conformidad con disposiciones. legales, la tarifa para of impudsto a la renfa, s¢
calcula en un 22% sobre las atilidades sujetas a distribaidn v del 12% sobre las
utilitiades sujetas a capitalizacibn.

(Z) A partir del afio 2010, se debe considerar como Impuesto a ia renta minimo el valor del
anticipe calentado, ¢l cual resulta de la suna maiemdética del £.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, Ia Compafia deferminé como aticipo do impuesto a la mnta de
(J8$205.629; sin embargo, ¢l bupuesto.a la renta causado del afiv es de US$386.273.
Censecuentemente, 1z Compafifa repistrd en resultados US$386.273 equivalente al
impuesto & la renta causado.

-12-
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I3 Aspecios Tributarios
“ddigo Dradnice de lg Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se pronmigd en el Suplemenio dol Registro Oficial No. 351
et Codige Orgdnico de la Produccion, Comerio e lnversiones, &l mismo gue incluye enfre
otrps aspectos tributarios log siguiehtes:

«  Lareduccion progresiva en la tartfa de mpuesto a la renta pam sociedades, ast fenemos
22% 2 paitir del afio 2013

»  Exoneracibn del unpussto 8 la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos ororgados per instiagiones financieras destinades al financiamionte de
inversiones previstas en este Cadigo.

Aspecios Tribatarlos de la Loy de Fomento Ambicntal p Optimizacidn de los Ingreses del
Estade- Con focha noviembre 24 de 2011 se promulgd en ¢t Suplemento del Resisiro
QOticial WNo. 583 Ia Ley de Fomento Ambigntal y Optimizacidn de los Ingreses del Estado, la
misma goe incluye entre atrog aspectos tributarios los siguientes:

»  Latarifa del Impucsto 3 la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%, Por
presuncidn se eousidera becho peverpdor de este hopuesio el uso de dinero en ¢
exterior vy se esigblece como eoxenmtp de este impussto 2l pago de dividendos &
compailias ¢ personas nakurales que no estén domicilindas en paraisos fiscales. FLos
pegos de este hnpuesto en la imporsacién de materias primas, thsumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca i Comité de Politice Tribytatia y que
sean utilizados cn progesos productivos, pueden sex viilizados come vrédito tributario
de tripuesto a la rents,

11, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispesiciones legales vigentes, los comribuyentes sujetos al impuesto a la
reita gque hayan efectuado operacionss con partes relacionadas locales yio det exterior, dentro de
un mismo periodo fiseal por un imporie acumdlado superier a US$6 millones, estin obligados a
presendar. un estudio de Precios de Trunsferencia que determine si tales operacionss han gido
eféctuadas a valorgs de plena competencia. La Compaiz prepard dicho estudio, en el cual s2
determing que las transseioney con sus partes refacionadas han sido efectundas & previvs
‘azonables que se aproximan a vateres de plena compensncia.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

| Un resumen de obligaciones acumuladas es como §igng:
Diciembre 31,
2014 2013
Participacién Trabajadores. 304.771 379414
Provision benefictos sociales 14.888 16 637
IESS por Pagar 3.405 7.221
Tatal 323,064 WIIT2

13-
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Parficipacetin a Trabujaderes - De conformidad con disposiciones legates, los wabajadores tienen
derecho & participar en las vtilidades de la empresa on un 15% aplicable a fss wtilidades Hguidas o
coutables. Los movimtentes de 1a provision pata patticipacién a trabajadores fueron coma sigue:

Diciewabre 31,
2014 2013
Saldo al comienzo del afio ¥79.414 190,690
Provision del afe 304.771 379.414
Pagos.efectuados {379.414) {190.699)
Safdo at fin de sfio 204371 219414
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
 Un resumen de las obligaciones por beneficios. definidos es como signe:
Dicienzbre 31,
2014 2013
Jubilacién patronal 11,683 11.486
Bonificacién por desahucio 2.566 3437
Total 13249 14623

31 Jubilacién patronal

De avuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, tos trabujadores que por veiate aites o
mias bubieren prestado sus servicios en formma continvada o interrumpida, tendrdn dereche a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de g jubilacidn que les corresponde en su
sondicidn de affliados 41 lostituto Ecuatortano de Seguridad Social. Los movimientos en ¢f
valot presente de 1a obligacién de jubilacion patronal fiseton coma sigue:

2014 2013
Saldos al comienzo del afio 11,486 8.431
Costo de los servicios del perfode comiente 3372 3.114
Coslo por intereses g04 500
Ganaacias actuariales {(438) H49)
Reducciones y Hauidaciones anticipadas {4.521) -
Total 10683 11486

132  Bonificacion por deszhucio

De acuetdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos do terrminacitn de la
relacién laboral por desahacio solicitado por ¢f empleador o pox € abajador, la Compatiia
entregarg &l 25% de la dltima remuneracton mensaal por cada uno de fos affos de servicio,
Los movimieinos en ¢t valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
comyey sigue:

- 14 -
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2014 2013
Suldos al comienzo def afio 3.137 2192
Costo delos servicios del perfodo conente 841 777
Costo por intereses gAY 153
Pérdidas (panancias) actuariales (L6729} 14
Torl : A0l 3137

Los calcnloy actusriales del valor presente de ld obligacion devengada por convepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 dé diciembre de 2014 y 2013 por un acteario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
log custos del servicio actual v el coste del servicio antevior fueron calcylados wilizando ¢l
miétodo de la anidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidas deben
ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado v basados en 1a formula del plan, de tal
snerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considermndo
¢ use de hipotesis actuartales para caloular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan ¢t valor de dinerc 4 wavés del tiempo, ¢l incremento salarial y lus
probabilidades de pago. de estos beneficios.

14. PATRIMONIO

41 Capital Svcial - B capital sovial autorizado consiste de 100,000 de acciones de USS] valos
fomingl unitarto, las conles otorgan un Voko por aoctdn v un derecho a log dividendos.

14.2 Roservas

Reserva Legal - 1a Ley de Compafiios requiere que por Jo menos el 10% de 1a utihdad
apaal sew apropiade como reserva legal hasta que dsta como mimmoe alcance ol 50% del

¢apital social. Esta reserva no ¢s disponible para e pago de dividendos en efectivo pero

puede sér capitalizada en su totslidad,

4.3 Utilidades retertidass Un resamen de tas atilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
HHA 2413
Utilidades retenidas — distribuibles 4.813.213 3.474.539
Regoltados soumuatados provanientes de.la adopeidn por {839 (839
priinera vez de NIOF
Foal 1812374 3473700

Fos saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primem vez de las NiIF y

de los saldos segim PUGA anterores, los cualés segim Resolucion emitida por la

Superintendencia de Compaitias el 14 de ocrubre del 2011, podrén sev utilizados de Ta
sigutente forma

yuitados oo ¥ £ . gid or_primera vey de lgs NIIF -
Inchuye los vakn ey resultntes dé los ajmtes ur:gmadas en la adopeion por primera vez de
fas NIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultddos acumuiados y los del
Ghiimo giercicio egpndmico concluido, si los hubiere.

«15-
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Los mngresos de la compaiiia de los afios 2014 y 2013 comesponden pripcipalmente a Ia venta de
= mercatderias de inventario, principdlmente de insemos pefrolerss. Los principales productos
£ vetididos son: cemento, battia, clorure de potasio v solvente mutual,
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16 GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Un resumen de los gastos-adminisirativos v veatas reportados en Tos estados financicros es soma
sigue: '

Diciembre 31,

Beneficios empleados 639.828 670,547
Prestagiones legales 36.137 41616
Honorarios profesionales 179,508 74.460
Alguilerey 281,442 194,414
Mantentziento 40.237 23.302
Inipaestos y coniribuciones 60.313 20047 5
Conmunicaciongs 30.669 28493
Seguros 7.5%7 3.954
Vigjes y representacion 126.560 B0OZs
Provisién meobrables 167 5,236
Depreciaciones 33.031 22931
Otrgs gastos 281684 132,007
Total 1737373 1297423

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones cop partes relacionadas se presentan
a contimacion:

2044 2013

Venhms:
Tragssmerquim de Colombiag 8.A. 107,550 282,114

Quinzicos Résicos §.A. 9.283.436 6.791.445
Alguinticos de México 30.800 -
Transmerquim de Colombia 8.A, 3.068 201447

Gastos:
GT™ | 1042 1.033

SALDOS:

GTM - 946,401 945279
Ouimicos Basicos 8. A, 1220469 2.742.785
Trassmerguim de Colombin 5.4, ' 3.248 -

23323233333 3333333223323303293820%023813
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18 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entie €l 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de ennisidn de los estados financieros (marzo 9 del
2015) no se produjercn eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecta
nnporante sobre los estados financieros adjuntos,

19 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS _

Los estados finantierps por ¢ afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprebados por
la Gerenciade la Compania (Directorio} v seiin presentados a los Accionistas y Junia Directiva
para su aprobacidn. En opinién de la Gerenciade la Compadia, los sstados finandieros serdn
aprobados por 1a Junta Directiva sin modificaciones,

1 . ™
3 (oln Jetpa ]
{. Gustavo Velasco Andrés Maldonado
Gerente Ganeyal Comador Qeperal
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