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No rma Tema

Aplicac ió n o bliga to ria  para  

e je rc ic io s  inic iado s  a  partir de :

NIIF  11 Enmienda  re la tiva  a  la  adquis ic ió n de  una  partic ipac ió n en una  o perac ió n co njunta  "Acuerdo s  

co njunto s ". 
1 de  enero  2016

NIC 16 y 38 Enmiendas  a  es tas  No rmas  re lac io nadas  co n lo s  méto do s  de  deprec iac ió n y amo rtizac ió n. 1 de  enero  2016

NIC 16 y 41 Enmiendas  a  es tas  No rmas  re lac io nadas  co n las  plantas  (ac tivo  bio ló gico ) po rtado ras  de fruto s  y s u 

inc lus ió n co mo  parte  de l rubro  "P ro piedades , planta  y equipo ".
1 de  enero  2016

NIIF  10  y NIC 28 Enmiendas  co n re lac io nadas  co n la venta  o  la  apo rtac ió n de  bienes  entre  un invers o r y s u as o c iada  o  

nego c io  co njunto . 
1 de  enero  2016

NIC 27 Enmienda  que  tra ta  de la  inc lus ió n de l méto do  de va lo r pa trimo nia l pro po rc io na l (VP P ) para  la  

va lo rac ió n de  invers io nes . 
1 de  enero  2016

NIIF  14 reguladas P ublicació n de  la  no rma  "Cuentas  de  Dife rimiento s  de  Actividades  Reguladas  " 1 de  enero  2016

NIIF  5 Mejo ras  que  c la rifica  cie rto s  temas  de  c las ificac ió n entre  ac tivo s . 1 de  enero  2016

NIIF  7 Mejo ras  que  mo difican lo  re lac io nado  a  las  reve lac io nes  de  lo s  co ntra to s  de pres tac ió n de  s e rvic io s  

y las  reve lac io nes  requeridas  para  lo s  es tado s  financ ie ro s  inte rino s .
1 de  enero  2016

NIC 19 Mejo ras  que  c la rifican e l mo do  de  de te rminar la  tas a  de  des cuento  para  las  o bligac io nes  po r 

benefic io s  po s t-empleo .
1 de  enero  2016

NIC 34 Mejo ras  que  c la rifican lo  re lac io nado  co n la  info rmació n reve leda  en e l repo rte  inte rino  y las  

re fe rencias  inc luidas  en e l mis mo .
1 de  enero  2016

NIC 1 Enmiendas  a  la  NIC 1, reve lac io nes  re lac io nadas  co n mate ria lidad, dis gregació n y s ubto ta les , no tas  y 

Otro s  res ultado s  integra les .
1 de  enero  2016

NIIF  10, NIIF  12 y NIC 28 Enmiendas  a  es te  grupo  de  No rmas , que  c la rifican c ie rto s  as pec to s  s o bre  la  preparac ió n y 

e labo ració n de  es tado s  financ ie ro s  co ns o lidado s  y acerca  de  la  o pc ió n de l méto do  de l valo r 

pa trimo nia l pro po rc io na l en entidades  que  no  s o n entidades  de invers ió n.

1 de  enero  2016

NIIF  9 P ublicació n de  la  no rma "Ins trumento s  financ ie ro s ", ve rs ió n co mple ta . 1 de  enero  2018

NIIF  15 P ublicació n de  la  no rma "Reco no cimiento  de  lo s  ingres o s  pro cedentes  de  lo s  co ntra to s  co n lo s  

c lientes ", e s ta  no rma reemplazará  a la  NIC 11 y 18.
1 de  enero  2018

��
�
0���
��������������)�������	
�#���	���������"����!!8��������	���������������#�
����������	��#��������
�
���	�-��������#�
���,��$�#���"
�����
������	
��$����#���
����������
�	���������#�#������#�����
�



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
���� 	� $' !!"�$&'�&$�-�$&% �&.(� $/&� �

�
��� >
��	��$��#�
����(��
��	��	����������#����
�

0��� �����	��� ��� �
�� ����	
�� $����#���
�� 	�� ��� �
������� ��� ��������� ��� ����
��	�� 	��� �� ������
�#
���#
� �������
� 	
�	�� 
����� ��� ����	�	� ��
��	�� $��#�
������ 0
�� ����	
�� $����#���
�� ���
������������	����������	
���	�������)����������
��	��$��#�
����(�����
��	��	����������#���	�����
�
�������� �� ���
�� )��� ��� ��	�)��� �
� #
������
�� ���� #�$���� ��#���	��� ��� �
�� ����	
�� $����#���
��
�	@���
�����-���������	������������	��	����������	
���	�������

�
� � 5�����##�
����(����	
��
�

0��� ������##�
���� ����
��	�� ������@����� ��� ���	�#��� �� ����
��	�� $��#�
���� ����	
� �
�� ���
�� 	��
#�� �
� "�,������ �� ���� $�#=��� 	�� ���� ������##�
����� 0��� ,����#���� (� �E�	�	��� �
�� 	�$����#���� ���
#�� �
� )��� ��������� 	��� ��,
� 	�� ������ ������##�
����� ��� ��#
�
#��� ��� ��� ����	
� 	�� �������	
���
���������
����
��%&.3�(�%&.2��
#
����������
��$�#���������##�
��������
��	��������@�����

�
���� 
)&!("0��1�&23"0 4&$(&'�%&�&)&!("0��

�
��� �$�#��"
� (� �)��"�������� �� �$�#��"
� ��� #
��
��� 	�� �
�� ���	
�� 	��� �$�#��"
� 	���
�� ��� (� ��� #�������
#
��������� ��#�������
�

��5� �!("0�'�1�� '"0��)"$ $!"&��'�
�
��5����4 '")"! !"#$��

�
0�� �
������� #����$�#�� ���� �#��"
�� $����#���
�� ��� ���� ��,�������� #���,
����F� ��#��"
�� $����#���
�� �� "��
��
��7
�� ��������"E��	��,����#����(��E�	�	��������E����
��(�#��������
��#
 ��������#��"
���������	
��=�����
���"��#������
��(���#��"
��$����#���
��	���
�� ������������"�������0
������"
��$����#���
�����#����$�#������
������,��������#���,
����F������"
��$����#���
����"��
����7
�� ��������"E��	��,����#����(��E�	�	����(��
��
��
����"
�� $����#���
���� 0�� #����$�#�#��� 	����	�� 	��� ��
����
� ����� ��� #���� ��� �	)������
�� �
�� �#��"
�� 
�
#
�������
���
������"
���0���	��������#���	������������#����$�#�#���	�������#��"
��(�����"
��$����#���
����
���$�#=��	�������#
�
#������
����#������

�
��� ?.� 	�� 	�#��� ��� 	��� %&.3� (� %&.2�� ��� �
������� �����"
� �#��"
�� $����#���
�� ��� ��� #���,
���� 	��
���E����
��(� #��������
�� #
 ��������� �,���� $
������
#
��������� �
�
������"
�����"
�� $����#���
����� ���
#���,
����	���
��
������"
��$����#���
���#�(���#���#�������#�����������#�����,��	������F�
�
��� ������	
������������
��
������

�
*���������	
�� ��� ��� ����	
� 	�� �����#��� $����#����� �
�� ���� #������� �
�� #
 ���� �� #
��������
����#�
��	�����
���#��"
��$����#���
���
�	���"�	
��)���	���	���#=
�����,
��$�@
��
�	�������� ����(�
)����
�#
��7������������#�	
��#��"
�������#��(����������#��"
�#
��������� �



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
��� ���
�������
����������
���

�

*���������	
�� ��� ��� ����	
� 	�� �����#��� $����#����� �
�� ��E����
�� (� 
 ��,�#�
���� $����#�������
#������� ��,��� �� ��
"��	
����� #������� �
�� ��,��� �� ����#�
��	��� (� 
����� #������� �
�� ��,���� ���
��#��(�������������"
�#
�����������#���
��
���
��	��"��#������
���(
����.%�������#
���	
�����������
	�����$�#=��	�������	
�	�������#���$����#������

�

��5����&!�$�!"-"&$(��1�-&%"!"#$�"$"!" 4�1���'(&�"��6�
�

�&!�$�!"-"&$(��
�

0���
���������#
�
#������#��"
�
�����"
�$����#���
�����������	
�	�������#���$����#������� ���$�#=��	�����
��,
#��#���(������#
�
#���#���	
����#
���
�������#
������
�"��	�������#��"
�
���,����������"
��
�
�&%"!"#$�"$"!" 4��

�

0
�� �#��"
�� (� ����"
�� $����#���
�� �
�� ��	�	
�� ���#��������� �� ��� "��
�� ��7
�� ��� �-�� #���)����� #
��
�
���� �� ��� �� ��� ������##���� )��� 	�� ���� ��,��$�#���"
�� ��� ��#
�
#�	
� #
�
� ������ 	��� �#��"
� 
� ����"
�
$����#���
:���������)�������#��"
�
�����"
�$����#���
��
�����	���,��	
�#
�
�	��"��
����7
�� ��������"E��	��
,����#����(��E�	�	�����
���
�����
��	�	������#
�
#������
����#��������
�������"��
��7���
������
��#
�
�
���	��#�� ����#
������#��F��
�

�&%"!"#$���'(&�"����
�

�� ������	
������������
��
������
�

<
�����
���������#
�
#������
����#���������	������#
��
���
���7�	
�����#��	
�����E�
	
�	�������E��
�$�#��"
���������#�$�#
������
����������������������,��������#�������	����
�	�������#���,
���F������������������������������
�
��� �������� �
�� #
 ���� �� #
�������� ����#�
��	��F� ������ #������� #
�����
�	��� �� �
�� �
��
��

�	��	�	
������#�����������
��������##�
����#
���#�������������	
�	�� 
	�,�����������������
��� #
��
� ��
���7�	
�)��� ��� �)��"������� �� ��� "��
���
������ ����� �
�	�"��,��� ���������� (� ���
��#�������=�����?&�	������

�
�� ���
�������
����������
��

� �
<
�����
���������#
�
#������
����#���������	������#
��
���
���7�	
�����#��	
�����E�
	
�	�������E��
�$�#��"
���������#�$�#
������
����������������������,��������#�������	����
�	�������#���,
���F�

�
��� <�E����
�� (� 
 ��,�#�
���� $����#�����F� ��� ��,������� ���#��������� �� ��� "��
�� �
������ )��� �
�

	�$�����	�� ���"��
�� ��7
�� ������������-��#
������	
�� �� ���� ������"�,���������������#�	
���
�
�������� #
��
�� 	�� ������##�
���� ��,��$�#���"
�� ��#����	
�� ��� �
����
� 	�� ��� #
������#����
<
�����
������� ��� ��	��� ��� #
��
� ��
���7�	
� �����7��	
� ���� ������ 	�� �����E�� ��#��	���� 0
��
���������� 	�"��,�	
�� )��� #
�����
�	��� �� ��E����
�� �����7�	
�� ��� ��� $����#�������
� 	�� ����

����#�
���������������������������	
�	���������	
������,�������������� �
�,���
��$����#���
���



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
���� �������� �
�� ��,��� �� ��
"��	
���� (� 
����� #������� �
�� ��,��F� �
�� 
 ��,�#�
���� 	�� ��,
� �
��

 ������
����"�#�
���	)����	
��	����
"��	
���� �
#�����(�	���������
��������#���
��
�����	���
��
��,
#�
��������#
�
#��������"��
���
������)�������)��"������������#
��
���
���7�	
�������
�
,�����������������(��
����,�	�����=�����?&�	������

�
����� ���������
����,�����#
������������#�
��	��F��
��
 ��,�#�
�����
�����"�#�
��(����� 
��
��	��

,���
����#
������������#�
��	����������������������#
��
���
���7�	
�)�������)��"������������
"��
���
������������
�	�"��,�������������(������)��	���=�����?&�	�����

�
��5�5�� / �%&� !("0�'�1�� '"0�'�)"$ $!"&��'��

�
6���#��"
�$����#���
������������#���	
����������
��	���#=
������#� ����
��$��@
��	���$�#��"
�	����#��"
�
�������
�
������������$���������#��"
���������#��
�������������������#����������
������,
��(� ���$�#�
��	����#��"
��
6�� ����"
� ��� �������	
� #���	
� ���� 
 ��,�#�
���� 	�� ��� �
������� ����#�$�#�	��� ��� ��� #
�����
� ��� =���
��)��	�	
��
�

���� ����"&% %&'�%&�"$0&�'"#$�
�
0��� ��
���	�	��� 	�� ��"������ �
�� ����� ���� �������	
�� #
�� ��� $�����	�	� 	�� 
 ������ ������� �
�� ���
�����	������
�(��
��
�����"�����������#���
��
�����	�����,
#�
�
�����������
��
���
�������,����������#
��
��
���
�� 	����#��#�
���� �#�����	��� (� �E�	�	��� �
�� 	�����
�
�� ��� #��
� 	�� ��
	�#������ ��� #
��
� ��#��(�� �
��
	���� 
��
��	���#������������ �� ���������#
�����##���	����#��"
��0
��	���� 
��
���
�����
���������#
�����

��	)����#�����
� �
��#�������7�	
��#���	
� �����
 � ���)��� ���$�#�
�� �#
���#
�� $����
����
#��	
���� ���
��"������$��(���=�#�������
�������(��
��#
��
�����	���������	�	
����7
�� ���������0���������#�
����(�9�
�
������������
�����
�����
����,�����	
������������	
��#���	
��
����#����	
���
�
0
��������
���
����	����#�����0��	����#��#���	���
��
��
���#��"
�����#��#���	��������������#
�� ����������
"�	��+����������	��	���
�� ������(��
�#
���	����"��
��������	�������0���������#�
����	������"�	���+������	��
�����������#�
�����
����"���	���(��@����	�����������#�����
���#�	��$�#=��	��#������	���
������	
��$����#���
���
�
0���"�	���+������������	���	�� �
���	�$�#�
���
��?3���
��(������ �������#�
����	���	�$�#�#�
����(���� ����(�
�����������	��.&���
���
�
0����E�	�	���(�,����#�����
�� ���"�����	����
���	�	���	����"����������#��#�����#
������	
��
�� ��,���
��

 ����	
��#
�����"��
������� �
��(������#��(�������������	
�	���������	
������,��������
�
����	
����"��
������� �
��	��������
���	�	�	����"��������#�	��������
��
���#����� ��������������	�#�	
�
����	����������=��������"��
����#����� ����
�
0
������������(�
��
��#
��
��	����	��	������
����#�������7�����������(�#���	
����E������#�
��	
��#
�����
#
�����##���	���#��"
��#���$�#� �����6���#��"
�#���$�#� �������)������)������	����������
���
�
�,�	
������
)��� ���E� ����
� ����� ��� ��
�� ����
	
� )��� ��� �	��������#��� =�� 	�$���	
� #
�
���(
�� �� ��� ��
�� ��� ?.� 	��



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
	�#��� ���	��� %&.3� (� %&.2��
� ��� =��� #
������	
� �������#�
����� �
�� �
� )����
� ���=����#��"�	
� #
��
��	��
��	��	������
��
�

��7� �&(&�"����%&� !("0�'�$��)"$ $!"&��'�8����"&% %&'�%&��$0&�'"#$9�
�
0
���#��"
����@��
����	����#��#����<�
���	�	���	��!�"�����������
������������ ���	��	�����
�
�#���	
����
��
	�#��� �"���
�� 
� #��#������#���� )��� ��	�#��� )��� �
	�-�� �
� ��#��������� 	�� ��� "��
�� ��� �� �
��� 0���
�E�	�	��� �
�� 	�����
�
� #
�����
�	��� ��� �
��
� ��� ��� )��� ��� "��
�� ��� �� �
�� 	��� �#��"
� ��#�	�� ��� "��
��
��#����� �������"��
����#����� ���	���
���#��"
��#
�����
�	�������(
������������
��
����
�)������
 ���	����
	�����"�����
����"��
�������
��<�����$�#�
��	���"���������	�����
�
���
���#��"
������,���������
����"������-��
��)���
�� ��� �
��)��� ���,������ $��@
��	�� �$�#��"
� �	����$�#� ���� ����	�	��� ,�����	
����	���$�#��"
��������
#��
� )��� ����
��
� 	��� "��
�� �� �
�� 	��� �#��"
� ��#�	�� �� ����
��
� ��#����� ���� ��� �
������� ��,������ ����
�E�	�	���
��	�����
�
�����
���������	
��	����@��#�#�
���
�
0���	��������#���=�������7�	
��
����-���������������������?.�	��	�#��� ���	���%&.3�(�%&.2�(�#
���	����)���
�
����=�����
	�#�	
��"���
��)�����	�)����)���������
���	�	���	����"�������
��
	�������#��������������
"��
������� �
���
�

��:� �-�3&'(�� �4 ��&$( �!���"&$(&�1�%")&�"%���
�
���,���
��
��!������
������������#
�����	�����!������
������������#
��������(����	�$���	
�����!������
������
������ ��� ��#
�
#�� ��� ��� ����	
� 	�� �������	
�� ����,������� ��#���
� #���	
� ��� ������ 	�� �����	��� )��� ���
��#
�
#��� 	���#�������� ��� ��� ������
��
�� ��� ����� #��
� ��� �������
� ��� �E�� ��� ��#
�
#�� ��� 
��
��
�������	
������,������
�	���#��������������������
��
��
�
��� �	�����
������������
��������
�

���#��,
��
�� !������
��� ���������#
�����������#��#������	������ ��� �����	�� �������
�����#� ����� ����
�����	�	���,��"� ����(����#��,�����
���������	
��	�����
�)������	�"��,��#
�� �����������������
��
��
��,��� ���,� ���� 0��� �
����� ��� �������� "�,������ ���� ��#��� ���� ����� 	�� �������
� 	��� %%/� 	�� ����
�����	�	���,��"� ��������#���������	�#�����.%/�������������	�	����
������"����	����
�����#
���� �(������
0����
�������� ��������"�,���������,��������,
�	����������#��
������
�	��!������
��������������#�(
�
"��
�����#��#���	
����$��#���	������#�$�������
���	��������
�������
���
 ������&�%/�	���������
��
��
&�%/�	���
��#
��
��(�,���
��	�	�#� �����&�2/�	���
����,���
��,��"� ����(�&�2/�	���
���#��"
���
�
0��� ��$���	����
��������� ��#���
��)������#��
�	��)������ !������
��� ��� ������#����	
��������
��
)�������
��
�	�������#��
������
�� �����+����
���� #
�"�����-� ��� !������
��� ��� ������	�$�����"
�����
#
���� �(����� �
	�-� �
��#����� ��� 	�"
��#��� 	��� ����#��
� �
�� ��� �@��#�#�
� �#
���#
� #�	�� ������
�
#���	
��
��#��
�$
�����
�
�$���7����(
�����=�(��"���
��$�#��	��,��"�����������#��"�	�	��#
���#��
�������@��#�#�
��#
���#
������#��"
���
�#�����
	������������#� ����	���#���	
�#
������
����)�����,��
���	�"
��#���	�����������#��
����������
�%&.3�(�%&.2�����!������
������������#
�����
�	�����#-�#��
�
����#��	
���������	���%%/��
 ������������	�	���,��"� ����������
�)��������"��
��$�����(
���������#��
�
�����
��



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
�
��� �	�����
�������������������
�

��� !������
� �� ��� ������ 	�$���	
� ��� ��,������ ��� ��� �
����	�	�� �
�� ��� �E�
	
� 	��� ����"
�� �
 ��� ����
	�$����#��������
������)������,������������� �������� ��������	���#��"
��(�����"
��(����������#��"
��
"��
�����
����	
������
������	
��$����#���
������!������
������������	�$���	
����	�������������	
�
������ ��� �������� )���=��� ��	
���
���,�	��� �� ��� $�#=��	��� ����	
�	�� �����#��� $����#����� (�)��� ���
����������-������#� ����#���	
���� !������
��� ���������	�$���	
��#��"
���������#��
���� !������
��� ���
����������"
������,����
�
0
���#��"
���
���������
�������������	�$���	
����
������#
�
#�����������	�	��)���������
 � ���)���
��� ��
	�7#���  ���$�#�
�� ��� �����
�� $����
�� #
����� �
�� )��� ��� ���	��� ����� ���� 	�$����#����
����
������� 0
�� ���	
�� 	�� �������
�� �� ��� ������ 	�$���	
�� �#��"
�� (� ����"
�� ��� #
�������� #���	
�
������� ��� 	���#=
� ��,��� ���,� ��� �� #
�������� �������
�� �#��"
�� #
��������� #
�� �������
�� ����"
��
#
���������(�#���	
��
���������
�������������	�$���	
���#��"
��(�����"
���������#�
����#
�����������
���
��	�	���� ��������
�

��;� ���0"'"�$&'��
�
0�� �
������� ��,������ ��
"���
���� #���	
� ������ ���� 
 ��,�#��� ���������� (�� ���� ��,��� 
� �����#����� #
�
�
�������	
�	���"���
������	
��������
 � ���)���"�(����������#���������������	��	����#���
���������)��	������

 ��,�#��� (� ��� �
��
� ��� =�� ������	
� 	�� $
���� $�� ���� 0
���
��
�� ��#
�
#�	
�� #
�
� ��
"����� �
�� ���
��@
��������#���	������	��������#���������$�#=��	��#������	���
������	
��$����#���
���	���
��	���� 
��
��
��#�����
���������)��	������
 ��,�#�����
�

��<� �&!�$�!"-"&$(��%&�"$=�&'�'��
�
0
����,���
��#
�����	������"��
���
��������	
�	������ 
	�,������
�	���������
��������"������(����"�#�
������
��#
�
#�������������
	
�#
��� ���������)������	�"��,�����������	
��
�

����� �"'(�"�3!"#$�%&�%"0"%&$%�'�
�
0��	����� �#���	��	�"�	��	
�����
���##�
�������	������
����������	�	�#��	���������
��
�(������#
�
#������
�������
	
�������)����
��	�"�	��	
���������� ����
��������	���
���##�
�������	������
��������
�

����� �&'&�0 '�
�
0�,���
�
����#���	
�#
�������,����#���"�,����������
�������	� �����
������
���
����
�����.&/�	����������	�	������
	��� ��
� �� ���� �����"�� ��,��� =����� )��� ��� ���	
� 	�� 	�#=�� �����"�� ��#��#�� ��� 3&/� 	��� #������� ���#���
�� 0��
�����"�� ��,����
����-�	���
�� ��������	����� �#���	��	�"�	��	
������
����	������ #�������7�	��
������7�	��
������ �
� ����E�	�	�����
�



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
�
8�#������"��
�
����������"��������
���	��	�����������	�	���(����	���� ���	���
�� ���	�	�����"�
�	���
��#���	�����C�����'�������
	���##�
�������	������
��������;E��������	
�	��#�� �
��������������
��
��
�

����� �&'34( %�'� !3-34 %�'�
�
*����"��	��#�������
�
������� �
� ��#��(�� �
�����	
��)��� ����
���������,�����#
�
��������	
�	�����
#��
�	��#
�"������	�� �
��
��,����
�� #
��� ����	�� ��#������	����������	
���	������ �����7�	
��
�����,��#��� ��,������?.�	�����7
�	���
%&&&���
�
����#���	
�#
��	���
��#�
������,�����"�,�������������	
��#���	
��	������������"���
	�-�#�������7�����������
������)�����#�	�������E�	�	����#�����	���(�����	���+����
��@��#�#�
��#
���#
�#
�#���	
���������=� �����:�
�����7�	
� ����� � �
� ��� �E�	�	��:� 
� 	�"����
� ��� ��� #��
� 	�� ��)��	�#��� 	�� ����
�������� ��� #����$�#��� ���
*������	
���#�����	
��	���#���	
���	���
��#�
������,�����"�,����������
����
�	���	
�#���	�������!!8��
�
*������	
���#�����	
��	������#�#������#�����!!8�
�
0
���@��������
"���������	������	
�#����
����������"�7�	�������
�����!������#�
������	��!���������#���
8����#�������!!8��)��������,������
��������������
��
�������#������	��*������	
���#�����	
����� #������
�#���	
�����
��
	�-�����#�������7�	
�������������)�����#�	�����"��
��	�������E�	�	����#�����	���(�����	���
+����
� �@��#�#�
� �#
���#
� #
�#���	
�� ��� ���� =� �����:� �����7��	
� ��� � �
� ��� �E�	�	�:� 
� 	�"����
� ��� ���
#��
�	����)��	�#���	������
��������
�
�

�� 
�	�������
��>����	
��������	��
�����������	�����
�
0�� �������#��� 	�� ����	
�� $����#���
�� ��)������ )��� ��� �	��������#��� �����#�� ������#�
���� (� �����#��
�������
�� )��� �$�#���� �
�� �
��
�� ��#���	
�� ��� ���
�� ����	
�� $����#���
�� (� ���� �
���� ����#�
��	���� 0���
������#�
���������7�	���(��������
�������7�	
���
�� ����
������������#�������� ���	
����������������#���
=�����#��� #�� �
�� ��� ��� ��	������� �� ��$
���#��� ����������	�� �
�� $������� ��������� #���$�#�	���� ����
�� ��,
���
���������	
��$��������
	�����	�$�����	������������#�
���� �@
�#�������#
�	�#�
�����
��
0���������#�
����(��
����#���#
��� ������,��$�#���"����
��	�$���	���#
�
��)�������)����
�����
�������������
��$��@���#
���#����������������#���$����#�����(��
���������	
��	������
�������(9
�����)�����)�������������
�
,��	
�	��@��#�
��
��������	������	��������#�����
�
0��� ����#������� ������#�
���� (� ����#�#�
���� 	��� #������
� ��
$���
���� ��� ��#�������� ����#�
��	��� #
�� �
��
��,��������#
�#���
�F�
�



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�

• !������
� �� ��� ������ 	�$���	
F� 0�� �
������� =�� �����7�	
� ��� ������#��� 	�� ���� �������
�� 	�$���	
��
#
���	����	
� )��� �
	��� ���� 	�$����#���� ������ ��� "��
�� ��� �� �
�� (� ���  ���� ��� ������� 	�� �
�� �#��"
�� (�
����"
��������"�����-��������$����
��
�

• <�
���	�	���	��!�"�����F�0��	��������#���	������"�	���+����������"��+�����#������	��#�	����
��
�
�

5� �������	��������
���
�����
�
0��� �#��"�	�	��� 	�� ��� �
������� ��� ���
���� �� ���� "����	�	� 	�� ����,
�� $����#���
�F� ����,
�� 	�����#�	
�
���#��(��	
� ��� ����,
� 	���
��	�� (� ����,
� 	�� ����� 	�� �����E���� ����,
� 	�� #�E	��
� (� ����,
� 	�� ��)��	�7�� 0��
C���������#��"��	������
��������������
��� ����
������ ��#���(������"�����������#
�	���	��������#���	��
����,
�������#
�
����	�����
��
�(��
���
��
�	�������
����#���	���	��������#���	������,
���
�
0����
����#���	���	��������#���	�� ����,
�	�� ����
������� �
������ ��#�	���#
�� ���
 @��
�	�� �	����$�#���(�
�����7��� �
�� ����,
�� ��$�����	
�� �
�� ��� �
�������� $�@��� �������� (� #
���
���� 	�� ����,
� �	�#��	
��� (� �����
�
���
������
������,
��(����#����������
�	���
����������������"�������,���������������
����#���(��
�����������
	�� �	��������#��� 	�� ����,
� �� $��� 	�� )��� ��$��@��� �
�� #�� �
�� ��� ���� #
�	�#�
���� 	�� ���#�	
� (� ��� ����
�#��"�	�	���� 0�� �
�������� �� ���"E�� 	�� ���� �
����� (� ��
#�	������
�� 	�� �	��������#���� ������	��
	�����
���������� ������	��#
���
��	��#������	
�(�#
�����#��"
�������)��� �
	
�� �
��������	
��������	���
�����
����(�
 ��,�#�
�����
�
�� *���,
�	�����#�	
�G�

�
�������,
�	�����#�	
������� ����,
�	��)����
��#�� �
������
�����#�
��	�����#�	
���
���@����
��������
������	��#�� �
�
�������	�������E����$�#�����
����,���
��	������
�������
����"��
��	���
������������
��
$����#���
�� )������������� ��� 
 @���"
� 	�� ��� �	��������#��� 	��� ����,
� 	�����#�	
� ��� �	���������� (�
#
���
�����������
��#�
���������������,
�	����
�	�����-����
����7
�� ����(��������
������
�
�����7���
�������� ���	�	�
�
�� *���,
�	���
��	��

�
0�� �
������� �
� ������ ��� ������##�
���� 	��
����	��� ��� �
��	��� 	�$�������� ��� 6�� 	�����
�
��	�� $��#�
���:� �
�� #
���,�������� ��� �	��������#��� #
���	���� )��� ��� ���
��#��� 	�� ���
�
��������������,
�	���
��	�����������"������

� �



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
��� *���,
�	�������	�������E���

�
0�� �
������� �	��������� ��� ����,
� 	�� ����� 	�� �����E�� #
�������	
� ��� �����	�	�� 	�� �
� �
�� ���
��E����
�� �� ������ $�@��� ��� ?.� 	�� 	�#��� ��� 	��� %&.3� ��� �
���� 	�� �
�� ��E����
�� (� 
 ��,�#�
����
$����#����������������	�������E��$�@���
�

���� ��-������	���;��
��*�7
�� ���������
��!���������
��8����#���
����5����	��!����E��8�@��
�
0��#
��������
���	���
���#��"
��(�����"
��$����#���
�����"��
����7
�� ��������"E��	���������	
��(�
�
� ������ ��� ������##�
���� 	�� 	���"�	
�� #
�
� ����������
�� 	�� #
 �������� <
�� �
� ����
�� ����
"����#��������������	�������E�����$�����	�������
	
�)��������$
�����
��$�#���������"��
����,�����	
�
	�� �
�� �#��"
�� (� ����"
�� $����#���
�� �� ����� 	�� �����E�� $�@��� �
�� �������	
�� 
� ��� ������
��
� 	�� ���
#
��������
�

 � *���,
�	��#�E	��
�G��
�
��� ����,
� #�E	��
� ��� ��� ����,
� 	�� �E�	�	�� $����#����� )��� ��$������ ��� �
������� ��� ��� #������� 
�
#
����������	���������������
�$����#���
��
�#������#
������
 ��,�#�
����#
����#��������(����
��,����
����#���������� 	��� �$�#��"
� (� �)��"�������� 	�� �$�#��"
� (� 	�� #������� (� 	
#�����
�� �
�� #
 ���� ��
#
������������#�
��	���(�
�����#��������
��#
 �����
�
������
��������� �
��	���
���#��"
��$����#���
�����������������-��������
��#����������,
�	��#�E	��
���
���$�#=��	���
������	
��$����#���
���
�
0���
��������
�������������
��#�
����	������,
�	��#�E	��
���,��$�#���"���#
�����,����	�������������
�
���,���� �
������� 	�� #
����������� #
�� #���#�������#��� ����������� ��� +��#
� #������� ��� ���� ����
���
������������#�
��	���;����
���H����������
���������,
�	��#�E	��
���#��(������$�#��"
�(��)��"��������	��
�$�#��"
�� �����#�
� 	��  ��#
�� �� �������#�
���� $����#������� �
�
� ��� �#����� �� �������#�
���� #�(���
#���$�#�#�
����	�� ����,
� ��	����	�������	������������"�����	�� �
�"��#���)��� ,������#��� ���� ���	�	��
	��-��#��(�������	
���������"����
����	��������������
�
0�� �
������� ��������� ��� �$�#��"
� (� �)��"������� 	�� �$�#��"
� ��� ��� D��#
� 	�� '��(�)���� ����� )���
���
���������,�������#���$�#�#��F�
�


$( "% %�)"$ $!"&� ���� ���5

D��#
��	��'��( �)� ������ � ��� ���

� 4")"! !"#$ �8�9

�
�
�.� ��,+��#���$�#�#�
����	������,
����?&�	��������� ���	���%&.3�(�%&.2������#��"��������� ��#�	������

����-,����I� �	���������������	��#���	��D��#
���
�

�



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
#� *���,
�	����)��	�7�

�
��� ����,
� 	�� ��)��	�7� ��� ��� ����,
� 	�� )��� ��� �
������� ���,�� 	�$�#����	��� ����� #������� #
�� ����

 ��,�#�
���� ��
#��	��� #
�� ���� ����"
�� $����#���
��� )��� �
�� ��)��	�	
�� ��	������ ��� �����,�� 	��
�$�#��"
�(�
��
���#��"
��$����#���
��������$
)���	������
�������������	���������������)��	�7����#
�����
#
���
����#���
����$�#������������#�������#
������
 ��,�#�
����#���	
�"��#��������
����#
�	�#�
����
�
������� #
�
� 	�� �������� ���� ��#������ ��� �E�	�	��� ���#���� ���� 
� ������,��� ��� ������#��� 	�� ���
�
��������
�
0�� �	��������#��� 	�� ��� �
������� 	���
��� 	�� ��$
���#��� )��� ��� �������� �
���
����� �
��
��)���������
�� 	�� $��@
� 	�� �$�#��"
:� �
�� �
� ,������� ������ #
�
� 
 @���"
� #
����� #
�� �
�� ��#���
��
��#�����
�� ����� �
�"������ �
�� ,���
�� 
����#�
������ ������	
�� 	������� ��� ����
	
� 	�� .3� 	���:� ���
�
��#��(������
�� �������#�
�	��#��#������#�������������)����
����	������	�#�������7
�� ��������������
$�#=��	���
������	
��$����#���
���
����=���	���#��	
������#�
����)�����#������
�	������	��������#���
���	�������#
���	���	���#
�
�����,
�	����)��	�7��
�
0�)��	�7�(��� ����	������,
�	�������E��G�0�����,���������� ����	���������
��"��#������
��#
����#�������
����������	�����#
��������������������"
��$����#���
���
�	���"�	
���0����� �������=������ 
��	
��
 ���
��� ����	���
��$��@
��	���$�#��"
��
�	��#
���	
��	���
������"
��$����#���
�� ���	
����������������$�#=��
������)�������
����������	������
 ��,�	������,�������"��#������
�#
����#�������� ������������������
$�#=��������)�������
����������	������
 ��,�	������,����
�

�&$�'�%& 
$(�&���1 ��
� 4 ����%&�%"!"&-��&�%&4 ����� �� ?�  ?�'

���������
� ���,� � �� ���
" ��	
����( �
��� ��#� �� �����
� ���,�� . �? . 2�������������������� 4������������������������

���������
� ���,� � �� �#
� ��� ����� ���#�
��	�� %&�������������������������� 4������������������������

<������ 
��( �
 ��,�#�
����$����#���� � ? H&�. 3 B�������������� ? ? �H2 3����������������

�
�

�&$�'�%& 
$(�&���1 ��
� 4����%&�%"!"&-��&�%&4 ����5 �� ?�  ?�'
���� �����
� ���,� � �� ���
" ��	
����( �
�� ���#� �� �����
� ���,�� H�2 &H������������������� 4������������������������

<������ 
��( �� ��,� #�
����8����#��� �� B H2 �2 J A�������������� . &A �H3 ?��������������

�
�K<0!��*���>����0����5����0�60��
�

5��� �%-"$"'(� !"#$�%&4��"&'=��%&�! �"( 4�
�
0���
����#��	�� ����
������������������������"���	��#�������)��� �������������������� ���#
�$���7��	�� �
��
��"����
�������(��
���#���	
����(��������������	�����
��
�$����
�	��������,
#�
������#����������#
��
���	���
������
��
��
�����0��@�����	���##�
����������� ��#��������#���	�	����	�#�
������	����"����
����	��#�������(�
���$��#���	�����
�	��������������"���	�������	�	���)����������"�����������������(������"���	��	�"�	��	
��
)��� ��� ��,�� �� �
�� �##�
�������� 0���
������� �
� ���-� ��@���� �� ��)���������
�� ������
�� 	�� ��#������
� 	��
#��������



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
�
0���	��������#���,����
������#������� ��������,�����)��� ����
������������-����#���#�	�	�	��#
��������
#
�
���������������#=�����������������7��������	������
��������##�
������������"E��	�����
�����7�#���
	�� �
�� ���	
�� 	�� 	��	�� (� ������
��
�� 0�� �������,��� ,������� 	�� ��� �
������� �
� =�� ��	
� ������	�� ���
#
�����#���#
�����%&.2��
�
0
������
��	��������#������
����?.�	��	�#��� ���	���%&.3�(�%&.2�$���
���
����,�������F�
�

���� ���5

5
�� ���� E���� 
��( �
 ��,� #�
����$����#����� 2&J �B 3 H�������� A A A �. ? %��������

��������( �	
#�� ���
���
� ���,�� ���
" ��	
��� . �? . 2�������������� B �2 2 J�������������

��������( �	
#�� ���
���
� ���,�� �� ���#�
��	�� % &�������������������� 4������������������

2 . &�JJ %�������� A H? �3 H.��������

>��
�F��$�#��" 
�( ��)� �" � ��� ����	���$�#��" 
�( � �J B �2 ? % ���������� �2 A �A A B ����������

���	� ����� ����������? . 2 �3 B&� ���������A ? 3 �H&3 �

5
�� ���� �� �� 
� �
 �����? �2 &B �A BJ � ������? �&. 3 �. % . �

������ ���
�� � ������? �A % . �? %J � �����? �A 3 &�J %B �

� ( "��%&� � 4 $! -"&$(� ;@ ��@

�
�

�� ���	�*�
�	����������
����
�

����� � (&=��A '�%&�"$'(�3-&$(�'�)"$ $!"&��'��
�
��#
������#�����������������
��"��
������ �
��	��#�	��#���,
����	������������
��$����#���
�����#������	��
#�	���@��#�#�
F��

�
� � ��� �� �
�#
� � ��� �� �
� � ��� �� �
�#
� � ��� ��

�!( "0�'�)"$ $!"&��'�-&%"%�'� 4�!�'(�
�$�#��" 
�( ��)� �" � ��� ���	���$�#��" 
 JB �2 ? %����������� 4�������������������������������� 2 A �A A B����������� 4��������������������������������

�!( "0�'�)"$ $!"&��'�-&%"%�'� 4�!�'(�� -��( "B %�
���� �����
� �#
 �� � �� �#
� ��� ����� ��� #�
��	� � B % 3 �2&B�������� 4�������������������������������� 2 HA �B 3 H�������� 4��������������������������������

���� ��#� �� �� ���
� �#
 ��� 2 2 3������������������ 4�������������������������������� . B 2 �% H.��������� 4��������������������������������

	�( 4 � !( "0�'�)"$ $!"&��' A % % �% H?�������� 4��������������������������� B J J �A . 3��������� 4���������������������������

� '"0�'�)"$ $!"&��'�-&%"%�'� 4�!�'(�� -��( "B %�
<������ 
��( �
 ��,� #�
����$����#���
� ? A B �2 . 3��������� ��������������������? ? �% 2 ? � B A ? �A 2 3�������� ������������������. &? �? HA �

���� ����( �	
#�� ���
���
� ���,� � ���
" ��	
����( �
� � ���#� �� �� ���
� ���,�� . �? . 2�������������� 4�������������������������������� B �2 2 J�������������� 4��������������������������������

�� �� ����( �	
#�� ���
���
� ���,� � �� ��� #�
��	� � %&�������������������� 4�������������������������������� 4������������������� 4��������������������������������

	�( 4 �� '"0�'�)"$ $!"&��' ? A A �A 2 J�������� ? ? �% 2 ?������������������� B H&�. J 2��������� . &? �? HA����������������

% &. 3 %&. 2

�
*�;!��*�����0�*6D*������5*����6��5���<�*���D*�*���D����*���><�*�5!;�������0�
%&.2�L����!��06!*�!><6��5���*��6<�*�D0��� �



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
���� � 4���� B�$ �4&�%&�"$'(�3-&$(�'�)"$ $!"&��'��

�

���"��
������� �
��	���
������������
��$����#���
��#
�����
�	��
�������
����������"��
����7
�� ���	� �	
���
)��������)��	���������#
��
����7
���������#������
����E����
�����
��"��
�����
�����������������"��
����7
�� ���
�����
�)���	�"��,��������E����������"�,���������������#�	
��
�
�

7� 
�
�	����>�
C*���
�	
���
�
�
�	����
�

%&. 3 % &. 2

D��#
�� J B �2 ? %����������������� 2 A �A A B�����������������

�
��������������##�
����(����-��	��
����	��������� ��#
��
#����
�
�

:� �����
���
�D��
����
������
�

 9 ��-��'"!"#$�1�-�0"-"&$(��
�

!� ��� �� #�
����	� >�� ����( �

5��� ��
� �	�$�#�
�

�	�$�#� #�
�����( �

�)� ��
��. � �� ��� ����% � 5
�� �

� 4%�� 4 ���%&�&$&���%&4 ����5
�
��
� B2 &�&&&� % �2 J% �B 22�� 3 &H �A 3 3�������������� . 2 �? B A����� ? �B 3 3 �A B B�

�����#�� #�� �� #�� � ��	� 4������������ �. 3 . �&%&������ �. H2 �2 A J �������������� �% �2 A A ������ �? ? A �J A B �����

;� �
� ��� ��� �
��� ��. �	������
�	���% &. 2 B2&�&&&� % �? 2 . �B %2�� ? % 2 �% A B�������������� . . �HJ&����� ? �? . A �A J &��

��0"-"&$(�'����5
�	�#�
�����. � 4������������ H% �% 22�������� B 2 �J A %����������������� 4������������ . 2 A �% . B������

�����#�� #�� 4������������ �. ? J �2 HH����� �. & �H%% ���������������� �. �? % % ������� �. 3 . �B ? % �����

;� �
� ��� ��� �
��� ��? . �	��	�#���  ���	���% &. 2 B2&�&&&� % �% H2 �? H&�� ? A H �2 %B�������������� . & �3 BH����� ? �? . ? �? A 2��

�4����%&�%"!"&-��&�%&4 ����5
�
��
 B2&�&&&� % �3 A 2 �HHH�� 3 A ? �A % A�������������� . 2 �? B A����� ? �H&% �JH%�

�����#�� #�� �� #�� � ��	� 4������������ �% J&�3 &H����� �. J 3 �? &. �������������� �? �A JJ ������ �2HJ �B&H�����

;� �
� ��� ��� �
��� ��? . �	��	�#���  ���	���% &. 2 B2&�&&&� % �% H2 �? H&�� ? A H �2 %B�������������� . & �3 BH����� ? �? . ? �? A 2��

��0"-"&$(�'�����
�����#�� #�� 4������������ �. 2% �B &H����� �. % �J 3 B ���������������� �. �? %&������� �. 3 B �HH2 �����

;� �
� ��� ��� �
��� ��? . �	��	�#���  ���	���% &. 3 B2&�&&&� % �. 2 . �A A %�� ? B3 �2 A &�������������� J �% 2H������� �. 3 B �HH2 �����

�4����%&�%"!"&-��&�%&4 �����
�
��
 B2&�&&&� % �3 A 2 �HHH�� 3 A ? �A % A�������������� . 2 �? B A����� ? �H&% �JH%�

�����#�� #�� �� #�� � ��	� 4������������ �2 ? ? �. . B ������ �% &H �% 3 A ������������� �3 �. . J ������� �B 2 B �2J % �����

;� �
� ��� ��� �
��� ��? . �	��	�#���  ���	���% &. 3 B2&�&&&� % �. 2 . �A A %�� ? B3 �2 A &�������������� J �% 2H������� ? �. 3 B �2J &��

�

�.� !������#�
���� ������ #
�
F� �������#�
���� ��E#���#���� �������� 	�� 	���##��� 	�� ��#��	�
�� )��� ���-��
�	=���	�������	�$�#�
�(�)���$
���������������,������	�������
�������,��,����
�)������"�	��+�������
	�$������������	�������	�$�#�#�
�����



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
�

�%� >
��
�����
����������#
�
F��>�� ����(����������#� ���	
�(�#����������E$
��#���
�
�

0�� ��
���	�	� 	�� ��"������ #
�����
�	�� �� .A�%JH� �%� 	�� ,���
���� ���
� ��	�������� �-�� �������#�
�����
�
#���7�	
��������������
�	��2&�&&&��%�)����
�������7�	
���
���
#��	�	��,��#
�����!�	����������������
�������
#
�����������#�
��	������������#��������
�	���7+#��� �@
����#
�����
�	��	�����
��;����
���.?����
�
�9 � 4���� B�$ �4&�%&�����"&% %&'�%&�"$0&�'"#$�

�
��� ?.� 	�� 	�#��� ��� 	��� %&.3� (� %&.2�� ���� ��
���	�	��� 	�� ��"������ ��� "��
���� �� ��� #
��
� ���
��
	����#��#��� �#�����	�:� ���� �� ��,
� 	�� �#���	
� �� �
� ��)����	
� �
�� ����!�� 2&�� ��� 	� �� 	�"��,��� ���
"��
�� ��7
�� ��� 	�� ���� �������� ��� "��
�� ��7
�� ��� ��� 	�$���� #
�
� ��� ���#�
� )��� ������ ��#� �	
� �
��
"��	�������#��"
�
���,�	
��
�������$������������"
��������������##���
�	���	�������������#��������	���
���#�	
� ��� ��� $�#=�� 	�� ��� ��	�#���� ����	
� ��� ��	�� ��� "��
�� ��7
�� ��� 	�� ��� �#��"
� 
� ����"
�� ���
�
������������7��	��
��	�����#�	
��
 ���"� ������������)��������
�� ��������#���	
��� �����!!8�� �
��
"��
������7
�� �������#����$�#��������"�����	������
��	����
�	������@����)����	���"��
����7
�� ���)������
 �����������"���� �������	�����������E#��#���	��"��
��7�#����#
�
���,��F�
�

• ��"���.F����#�
��#
��7�	
����
��@����	
���������#�	
���#��"
��������#��"
��
�����"
���	E���#
���

• ��"���%F�	��
��	�$��������	���
�����#�
��#
��7�	
����#���	
����������"���.��)��������
 ���"� ���������
����#��"
�
�����"
��(������	���#������������#�
���
���	���#���������	���"�	
��	���
�����#�
����

• ��"���?F�	��
�����������#��"
�
�����"
�)����
���� ��������	��
��	�����#�	
�
 ���"� �����
�

��� ?.� 	�� 	�#��� ��� 	��� %&.3� ��� "��
�� ��7
�� ��� 	�� �
�� ������
�� (� 	��-�� �#��"
��� ��,+�� "����#�
����
�����7�	��� �
�� �����
�� ��	����	�������� ����� ��� ��(
�� ������ 	�� ���
�� �#��"
��� ��#���	�� ��
���
����	�������6�M?�%.J�JA?���
��
�	��������	
� �@
��
������������
��	�����"���%��
�

!9 	E!$"! '�%&�0 4�� !"#$�3("4"B %�'�� � ���(&$&��&4�$"0&4���%&�0 4��&'�� B�$ �4&'�
�

�����"���%����	
������	�������������"��
����7
�� ���	��������
��(�	��-���#��"
������ �������
�����#�
��
	�� "����� #
����� ���� 	�� ������
�� #��#��
�� �� �
�� 	�� ��� �
�������� (� ��� �
�� #
��
�� 	�� #
�����##���
�#��������
���%��#
���	����	
��	��-�������
�(��������	
�	��#
����"�#���	���
������� �����

� �



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
;� ������>�	����������
���������	
���
����������

�

�����,���������������������	����������#�������������##�
���������7�	���	����������%&.3�(�%&.2�#
��#
��������
(������������#�
��	���������#��(�� �@
����	��
����#���	��#
������������#�
��	���������#
��������#
��
�##�
�������#
�������#
�������#���#����##�
��������,��$�#���"���������
������F�
�

8 9 � 4%�'��
�

���!"&% %� ��&4 !"#$� �	� $' !!"#$� ���� ���5

�3&$( '�����!��� � � �!�-� ?A '��&4 !"�$ % '

�
#��	�	��,� �#
�� ���!�	� ��� �� ����� ��� � �
����� �

*���#�
��	� �

�� �#
� +�

�� � ���	
�	��

��
���	�	�� B% 3 �2&B������� 2 HA �B 3 H�������

B % 3 �2&B������� 2 HA �B 3 H�������

�3&$( '������ = �� �!�-� ?A '��&4 !"�$ % '

�
#��	�	��,� �#
�� ���!�	� ��� �� ����� ��� � �
����� �

*���#�
��	� �

�� �#
� +� �
� ��#�� � % &������������������� 4������������������

% &������������������� 4������������������

�
8�9 	� $' !!"�$&'�,�
�

�$=�&'�'��������&$% -"&$(�

�
#��	�	��,� �#
�� ���!�	� ��� �� ����� ���� �
����� ���. �

*��� #�
��	� �

�� �#
� +� �
� ��#�� � . �&. 3 �3 3 H���� J B&�&&&�������

!� ���#�� ���� � �� �
� ��#�� � 4������������������ 3 &&�����������������

�D���D��;������ <7�D�����������

�

�.� ;����
���.?��
�
�

<� ��F�	�����>����������
���������
����
�

!������ #�� %&. 3 %&. 2 %&. 3 %&. 2

/ /

D��#
�	���'��( �)� ������ ���. � 8,75% 8,00% ?&&�&&&��������� 3 H&�&&&��������

<� E���� 
��� ���� #��
���% � 5,00% 5,00% . &? �? HA��������� . HB �? &3��������

!� ��� E���
� ���,�� B �% A .��������������� . & �H% A�����������

2&J �B 3 H��������� A A A �. ? %��������

>��
��4�<
� #�
� �#
� � ��� ���	������
 ��,�#�
����

�? A B �2 . 3 ��������� �B A ? �A 2 3 �������

? ? �% 2 ?������������ . &? �? HA��������

!� ��� E������ �

�
�.� �
�����
�	������E����
��)���$����#��#
�����##���	�����"�� 
	�,��(����#
�����	��
����

 
	�,����������
�%&.?��
�%� �
�����
�	����� �E������E����
�)���$����#��#
�����##���	�����"�� 
	�,��(����#
�����	��


���� 
	�,����������
�%&.?��



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
�

��� ���*
�	���
�

����� �-�3&'(�� �4 ��&$( �!���"&$(&�1�%")&�"%��
�
0��#
��
��#���	���,���
��
������������
��������������������,������F��
�

%&.3 %&.2

!������
������������#
������� ..2�32H��������������������� ..2�3BA���������������������

!������
�������������	�$���	
 �2�&H?���������������������� �2�&H?����������������������

..&�2B3��������������������� ..&�2H2�������������������

�

 9 �-�3&'(��!���"&$(&�
�
��$!"4" !"#$�(�"�3( �" �,�!�$( �4&�

�

��#
������#������	����������	��������#���	�������
"�����������������
��
 ��������
��������	
����
?.�	��	�#��� ��F��

�
%&. 3 % &. 2

6� ���	�	��� ����	����� �����
 3 &% �. . ?������������ 2 J H �A 2 H�����������

>-��4�'���
���
�	�	� #� �����. � . H �3 3 H�������������� % % �&&H��������������

D� ����� �
� � �� 3 %&�B A .������������ 3 % &�A 3 B�����������

!� �����
�� ��� ���� �� �% %/� . . 2 �3 2 H������������ . . 2 �3 B A������������

>��
��4��� ��#��
��	���� �����
�� ��� ������ �( ������#�
���

��	���� �����
�� ��� �� �� �� ��� ��� �$� ���� �% ? �A B A ������������� �% H �% ? &�������������

!� �����
�� ��� �� �� �� ��
� ���,� � ��!� �����
�� ��� �� �� �� ��
� �� �#����� � � J&�A H.�������������� HB �? ? A��������������

�

�.� �
�����
�	�� ����#���������� �� ��� 	����#��#��� 	�� ���"��+
�� 	�� �	�$�#�
��� ��,�����	
� ���
�
����
�	���	
�#���	�������!!8��

�
�9 �-�3&'(�� �4 ��&$( �%")&�"%��
�

�����-������	������"
���
���������
��	�$���	
����������,������F�
�

%&. 3 %&. 2

!� �����
�	�$�� �	
�)������� �� ��7� �- �	�� ��
�	��. % �� ������� ������������������2 �&H? � ������������������2 �&H? �

!� �����
�	�$�� �	
�)������� �� ��7� �- �	����E��	��. % �� ������ �������������. . H �2 &% � �������������. % % �2 H3 �

�������������. % % �2 H3 � �������������. % B �3 BH �

�



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
�������"
��
���������
�	�$���	
����
��,����
��������"��+
�	����
���	�	���	����"������������#���+��
������
������,�����	
�����
����
�	���	
�#���	�������!!8��

����
"������
�	�����#�������������
������������	�$���	
���������,������F�
�

� ��. �	������
�	���% &. 2 �. ? & �B 3 . �������

>
" ��� �
�	�����
 2 �&H?������������

� ��? . �	��	�#���  ���	���% &. 2 �. % B �3 B H������

>
" ��� �
�	�����
 2 �&H?������������

� ��? . �	��	�#���  ���	���% &. 3 �. % % �2H3 ������
�

�

0������#������������,���
��
���������
�(���������	�	�������	���������
��	���
����
��%&.3�(�%&.2������������
��#
������#��F�
�

%&. 3 %&. 2

6� ���	�	�	�����
��� ����	���� �����
� 3 &% �. . ?������������� 2 J H �A 2H�������������

!� �����
�� ��� ��� �� �" �,�� ���% %/� . . &�2 B 3������������ . &J �A % 3������������

�$�#�
�$��#� ��	���� ����� � �	���#
�#���� �
����� ��#� �#� �� � ��� �,����#�� �$��#� �

>-��4�'���
���
�	�	� #� ����)� ���
����� �" �� ���-� ������$� �� �
 4���������������������� A 3 J���������������������

'���
��
� ��� �����
� . . &�2 B 3������������� . . &�2 H2�������������

5��� ��$�#� �" � % %/ %%/

�
�

����� �-�3&'(�'������&!3�&� ����
����
��
���	������*������������
������
�

��-��'"!"#$� 4����%&�%"!"&-��&�,�
�

%&.3 %&.2

!������
���
����#������

����E	��
���� �����
�!;� .33�3BJ�������������������� .B?�A?A��������������������

��*����#�
����������$������	���!������
������*���� HJ.�������������������������� 322��������������������������

.3B�2B&������������������� .B2�%H.��������������������

�
�
����� �"(3 !"#$�)"'! 4�1��(��'� '3$(�'�

�
 9 �"(3 !"#$�)"'! 4�
�

�������
	
�#
�����	�	
��������
����
��%&.%���%&.3������#�������� ����
�����"������
��������	������
���
��	�	���$��#������



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
�
�

�9 &="'4 !"#$�'���&���&!"�'�%&�(� $')&�&$!" �
�
����#���	
������0�(�	��*E,�����5�� �����
�!�����
������
����������-��������	�����������������$
����
	�� ���#�
�� 	�� �����$����#��� �
�� ���� 
����#�
���� �����7�	��� #
�� ������� ����#�
��	���� 	� �	
� �� )��� ���
�������
� �� ��� ������ #����	
� ��� ������
�� ��� ?/� 	�� �
�� ��,���
�� ,��"� ���� (� ���� ������##�
���� #
��
����#�
��	����
����������
���
��
�������
������ ��#�	
����������������������$���	
���$
�����

�
�

��� ����	��������
�
�� ��������
�

���#����������
��7�	
�����#���
�(���,�	
�	������
����������?.�	��	�#��� ���	���%&.3�(�%&.2�#
�����	��
.�&.B�.2&���##�
����
�	����������
������"���(��� ���	���	��"��
���
������6�M.�#�	�������
�
���?.�	��	�#��� ���	���%&.3�(�%&.2���
���##�
�������	���
#
����������
�F�

�

/ 6�M / 6�M

!�" �� ���#�� �
����� � . && �&&��������� . �&. B �. ? J������� . &&�&&��������� . �&. B �. ? J�������

'���
�)� ������ � & �&&�������������� .������������������������� & �&&�������������� .�������������������������

. && �&&��������� . �&. B �. 2 &������� . &&�&&��������� . �&. B �. 2 &�������

% &. 3 %&. 2

�

�
�

��� ���	���>����	���������	*��
G��
�
0
��#
��
��(�,���
��
����#�
�������,����	
��	���#���	
�#
�������������7���
���
����,�������F�
�



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�

�
��
�	��

������#�� �	��

���" �#�
�

'���
��

�	� �� ���� � � �" 
��( �

,����� ���

�
��
�	��

������ #�� �	��

���" �#�
�

'���
��

�	� �� ���� � � �" 
��( �

,����� ���

'���
��
� �	����#�� #�� . 3 2 �? B A���������������� % �3 . A��������������������� . 2 J �. . 2������������ % �3 . A�����������������������

'���
�	��� �)� ���� �	�� 
	�,�� 3 % �JJ H������������������ 4�������������������������� 4��������������������� 4����������������������������

'���
��
� �� �� ��� �� ����
�( �� ��� ��#�
��� ? &�&A A������������������ 4�������������������������� ? % �J ?&������������� 4����������������������������

'���
��
� ���,� �
� . ? A �BJ A���������������� 4�������������������������� . . & �2 H&����������� 4����������������������������

'���
��
� ����" �#�
�� � ��#
� . 3 �% A B������������������ 4�������������������������� . % �A 2%�������������� 4����������������������������

'���
��
� �= 
�
�� � �
��<�
$���
����� 4�������������������������� % & �22 3������������������ 4��������������������� % . �&H2��������������������

'���
��
� �!� �����
�( �#
� �� � � #�
��� ? B �H&&������������������ H �2 . J��������������������� 2& �3 ? 3������������� J �2 % 2����������������������

���
� 4�������������������������� . B �3 B .������������������� 4��������������������� . B �% 2 ?��������������������

2 % A �% . 2���������������� 2 A �J2 %������������������ ? 2 3 �H&.����������� 2 J �% BH��������������������

% &. 3 %&. 2

���N!O��6���>��!8!���!�����������<5������5*��������'*�'��M?2����6��'��5��0�'�0�
��� ��������
�����	��	����*����	���������������+��

�
�� ��$(� (��!"0"4�%&� 4- !&$ /&�!�$���!"&% %��=�A!�4 �&��$%3'(�" 4�� $�� �4�'������
�
��������
�%&.?�����
����������#�� �����#
�����
�	�������	������
�	������#���@��(� -�#�������	���������
#����� �
#��	�	��,��#
��� �� !�	�������� ���� ����
�� ����� ����#���� ��#
�� 	�� �7+#��� 	�� 3&P,�� ��� ���� #����	�	�
�-����� 	�� �#���	
� �� ���� #���#�	�	��� 	�� ����#��������
� )��� ���������� �
�� ,���
���� �J3&�&&&� ��#
���
	����������"�,��#���	���#
�����
�����#
�����
����	������#��#���	
����#���)������
����
��
������������������
������	�	���,�����
���#
�����
�
��,�����������#�� �����@���
�	��%&&2�(����=�����
"�	
�����	�#���������������
	
�	�����
"�#���
��
��	�
����	��%���
����
����#
 ����#�
����#
����,�������

�
��#���
��
�����#
������#���	���������7��	����,��
�#
�������#��	�
��)���#� ������� 
	�,���(��
����"������
���
0�� #
������� �
� ������ ���,+�� ����,
� ��� ����#��� �� �
�� ��#
�� 	�� �7+#��� ����#���	
�� ��� ����  
	�,��:� ���
�����	�� (� ����	��	�� �
�� ��#
��	���7+#���� ��� #
���
�� (� ��,���	�	�	��� ��"������
� ��� 
	�,��� ��� #
������#���(�
#
��
�	�������
��������#�
��	
��������
��� ���	�	�	���
#��	�	��,��#
�����!�	����������������
���������
�
������%&&H�������������#
�	��
��)������#��
����������	��������	
�����	��6�MH&�&&&�����.�	���
"��� ���
	���%&.3����#
�������	�#�	�����
"������#
�����
�	�������	������
�	������#���@��(� -�#����#��#��-�	
���
�
���������"�#�
�����"��
�����������
��6�MJ?�B3&��
�
�

�5� ���	���
�����
�
0�� �
������� ��� ��#������� 	�$��	�E�	
��� 	�� 	
�� 	����	��� �������	��� ��� ��� #
����� �
�� ���� ���������
����
��� ���	�	��
��	�����	������
����������������"�#�
����
#��	�	��,��#
�����!�	����������������
������:�
�
�� 	����	������ ��#������ ��,
�� 	��  ���$�#�
�� �
#������� $
�	
�� 	�� �����"��� �����	�	���� 	����	
�
����������"
�(� 
��$�#�#����
��	���=�#�
����������
��������,����#����������
�������	��
�#
������(�����
�
��H������
��
�	������	����	�����#���	����6�M?A�A%%��6���������#���	����������������#���$���$�"
�� ���
������
�������(����	����	�����=����������	
������#��������������#���(����
���������#������������������



�������������
� � � � �
��	���
�����	����������
�	������������
�����
����
�����	
��������
�����
�����
���
��
������
��������	
����	����������	
���	�������

�
������#������#������
�	������	��������#���(�	���������
����,��������	����	������-���������������#
�	�#�
����
$�"
�� �������������
��������
�

��� 
�
�	����*��
�*
�	
��
� � � � � � � �
���������?.�	��	�#��� ���	���%&.3�(����$�#=��	���������	�����
������	
��$����#���
���
������
	�@��
��
�"���
��)����������
������	������	��������#���	������
����������	����������������$�#�
���,��$�#���"
�
�
 ���	�#=
������	
��$����#���
��)����
����=�(�����"���	
�����
������
���

�


