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CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, neto
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedades y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar
Obligaciones por beneficios a los
empleados

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas

U.S. dolares

12,401

428,164
58.902

499.467

321,443

19,731

800
11,121
161,749




CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA
PACINGRAF CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas U.S. délares
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 925,796
COSTO DE VENTAS (681.929)
GANANCIA BRUTA 243.867
Gastos de administracién 11 (107,621)
Costos de distribucion 11 (69.354)
Utilidad en operacion 66.892
Otros gastos, neto (22,737)
Gastos financieros, neto (741)
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias 43.414
Participacion de trabajadores 12 (6.512)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 36,902
Impuesto a las ganancias 13 (10,054)
Utilidad del periodo 26,848

Ver notas a los estados financieros




CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

. Reserva Resultados
Capital facultativa acumulados Total
ENERO 1 DE 2016 800 11,121 134,901 146,822
Cambio:
Utilidad del periodo . 26,848 26,848
DICIEMBRE 31 DE 2016 800 11,121 161,749 173,670

Ver notas a los estados financieros




CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo de actividades de
operacion

U.S. dolares

Cobros a clientes 930,185

Pagos a proveedores, empleados y otros (893,421)

Gastos financieros, neto (741)

Otros gastos, neto (22.737)

Efectivo neto proveniente de actividades de

operacion 13,286

Flujos de efectivo en actividades de

inversion

Adquisiciones de propiedades y equipo (1,140)

Efectivo neto utilizado en actividades de

inversion (1,140)

Incremento neto de efectivo durante el

periodo 12,146

Efectivo y banco al inicio del periodo 255

Efectivo y banco al final del periodo 12,401
(CONTINUA)

Ver notas a los estados financieros




CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
U.S. délares
Conciliacion entre la utilidad del periodo y
los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion
Utilidad del periodo 26,848
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacién, nota 6 16,329
Pérdida por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales, nota 4 1,923
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (28,819)
Inventarios (14,508)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 7,928
Obligaciones por beneficios a los
empleados 3,585
Total ajustes (13,562)
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 13.286

Ver notas a los estados financieros




CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA
PACINGRAF CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

1. INFORMACION GENERAL

CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA PACINGRAF CIA. LTDA., con RUC 0992148020001
fue constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura publica el 16 de agosto de 2000 en
el cantén Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada por el Intendente Juridico de la Oficina de
Guayaquil de la Superintendencia de Compafiias segtin Resolucién No.00-G-1J-0005905 e inscrita
en el Registro Mercantil el 27 de noviembre de 2000 con un plazo de duracién de cincuenta afos.
La Compaiiia estd ubicada en la Provincia del Guayas, en Mapasingue del Cantén Guayaquil.

Su objeto principal es la elaboracién, produccién, comercializacién, importacién, exportacion, de
cartones y plasticos.

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), la misma que
ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reserva de la referida
norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

En mayo de 2016, el IASB emiti6 las modificaciones de la NIIF para las PYMES, las cuales serdn
aplicadas a los periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2017.

Con excepcién de las siguientes tres modificaciones, cada una de ellas afecta inicamente a unos
pocos parrafos, y en muchos casos sélo unas pocas palabras, en la NIIF para las PYMES:

e  Permitir la opcién de utilizar el modelo de revaluacién de propiedades, planta y equipo en la
Seccién 17 — Propiedades, Planta y Equipo;

e Alinear los principales requisitos de reconocimiento y mediciéon para el impuesto a las
ganancias diferido de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

e Alinear los principales requisitos de reconocimiento y medicién de los activos para
exploracion y evaluacién con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales.

La Administracién de CONVERPAC SOCIEDAD ANONIMA PACINGRAF CIA. LTDA. es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionando y aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
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contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico donde opera la
Compaiifa.

Estos estados financieros estdn presentados en ddlares estadounidenses completos.

Efectivo y bancos — Representan el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos en tres
cuentas bancarias medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocido
como parte del activo y pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Posterior a su reconocimiento inicial se
registran a su costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provision
por deterioro, en los casos aplicables. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

o Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar — Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y estdn contabilizadas a sus importes no
descontados. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo.

Inventarios — Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio
ponderado.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial al
costo histérico que incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicién del bien. Las
propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estin medidas al costo menos la
depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas en el caso de producirse.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacién de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos a sus valores residuales sobre sus vidas utiles técnicas estimadas:

Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Otras propiedades y equipos, Equipos y
Muebles de oficina y Maquinarias 10 afios

El valor residual, método de depreciacion y la vida ttil de los activos se revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre de balance.
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Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Impuesto a las ganancias — El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto a la renta
por pagar corriente, el cual se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El gasto cargado a
resultados del afio y pasivo de la Compaiifa por impuesto corriente se calcula utilizando la tasa del
22%, segun disposiciones tributaria vigente.

Beneficios a los empleados —

¢ Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de obligaciones a empleados a corto plazo
de los estados de situacion financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: Es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: Se registra al gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

¢) Decimotercera y decimocuarta remuneracion: Se provisionan en el gasto y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entrega el producto y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

EFECTIVO Y BANCOS

U.S. délares
Caja 142
Bancos 12,259
Total 12,401

Al 31 de diciembre de 2016, bancos representan fondos mantenidos en cuentas corrientes y ahorro
con bancos locales.



4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

U.S. dolares
Clientes (1) 228,390
Créditos tributarios por IVA 134,372
Anticipos a proveedores 59,613
Créditos tributarios en impuesto a la renta 9.185
Total 431,560
Deterioro acumulado de cuentas incobrables (2) (3,396)
Neto 428,164

(1) Al 31 de diciembre de 2016, representan valores por cobrar por ventas de los productos que
comercializa la compaiiia con vencimientos de hasta 45 dias plazo y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, la compaififa cargo a los resultados del periodo US$1,923 por

deterioro de cuentas incobrables.

S. INVENTARIOS

U.S. délares
Productos terminados 58,902
Total 58,902

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

U.S. ddlares
Vehiculos 70,842
Magquinarias 30,215
Otras propiedades y equipo 12,000
Equipos de computacion 2,565
Muebles de oficina 2,084
Total 117,706
Depreciacién acumulada (102,329)
Neto 15,377

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

U.S. délares
Saldo neto al inicio del afio 30,566
Adquisiciones 1,140
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Depreciacién

Saldo neto al final del aiio

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1)

Otras cuentas por pagar (2)

Anticipos de clientes (3)

Retenciones en la Fuente e IVA
Impuesto a la renta corriente, nota 13
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Total

(16.329)
15,377

U.S. dolares
210,188
68,451
16,684
15,370
10,054

696

321,443

(1) Al 31 de diciembre de 2016, representan facturas de compras de bienes y servicios adquiridoos

bajo condiciones normales de crédito y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a servicios recibidos.C

(3) Al 31 de diciembre de 2016, representan valores recibidos por los clientes para futuras ventas,
las cuales son liquidadas en el primer trimestre del afio siguiente y no generan intereses.

8. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Vacaciones

Participacién de utilidades, nota 12
Décimacuarta remuneracion
Décimatercera remuneracion
Desahucio

Total

9. CAPITAL

U.S. dolares

8,276
6,512
3,685
640
618

19,731

Al 31 de diciembre de 2016, el capital esta constituido por 800 acciones de valor nominal unitario

de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.
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10. RESERVA FACULTATIVA
La Codificacién de la Ley de Compaiiias establece que mediante estatuto o Junta General se podra
acordar la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes que
pasen de un ejercicio a otro estableciendo el porcentaje de beneficios determinados a su formacidn,
el mismo que se deducird del porcentaje previsto en otros incisos de esta codificacion.

11. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

U.S. délares
Gastos de administracion:
Beneficios a empleados 61,151
Pagos por otros bienes y servicios 10,252
Depreciaciones 9,588
Impuestos, contribuciones y otros 7,555
Mantenimientos y reparaciones 7,484
Honorarios profesionales 8,476
Pérdidas por deterioro 1,923
Materiales y suministros 1,192
Total 107,621
Costos de distribucion:
Pagos por otros bienes y servicios 46,512
Mantenimientos y reparaciones 10,781
Combustibles y lubricantes 4,563
Servicios publicos 3,870
Transporte y movilizacidn 3.628
Total 69,354

12. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaifiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.
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13. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2016, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas o socios nacionales se encuentran sujetos a retencion
adicional. A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre:

U.S. ddlares

Utilidad segtn estados financieros,
neta de participacion de trabajadores 36,902
Mas: Gastos no deducibles 8,798
Base tributaria 45,700
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado 10,054

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucién de la
Compaiifa el afio 2000 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2014, 2015 y 2016, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaifiia.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacién de estas notas (30 de marzo de 2017),
no se han producido eventos que en opinién de la Administraciéon de la Compaiita CONVERPAC
SOCIEDAD ANONIMA, pudieran tener un efecto un importante sobre los estados financieros
adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia en marzo 30 de 2017 y seran presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta General de Accionista sin modificaciones.
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