s | {sconéek e (c. Seccion

Guayaquil, 29 dejabril del 2015.

Expediente # 102906
Sefiores
Superintendencia de Compaiiias
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrara un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de COSEDONE C.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aproveghamos la oportunidad para saludarles.

Roberto Tugendhat V.
Socio

] o e DENCTA
(= ibuf’.%\‘(“‘,z‘\?’l; Y VALORES
“ e CP :

"REQWZ‘H

DOCUMENTACION Y ARCHIVO
INTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL

Adjunto: Loinchado 18 JUN 2015
qM..... RECIBIDO
. A A S . .
{ LRETIKX{I:béNrE;AL Hora:-J?.;QQ.-.Flrma:M%\.&,-

PricewaterhouseC%)opers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chdvez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial
Colén, Mz. 275, So lar 1, Piso 4 Edificio Metropark. Guayaquil — Ecuador.
T: (593-4) 3700200, F: (593-4) 2286 889, www.pwc.com/ec
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COSEDONE C.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INDICE

Informe de los auditores independientes

Estado de situacién financiera
Estado de resultados integrales
Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos accionistas de

Cosedone C.A.

Guayaquil, 24 de

Hemos auditado

> abril del 2015

29y

los estados financieros que se acompafian de Cosedone C.A. (la “Compafiia”), que

comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de

resultados integ]
COMIO UN resume

Responsabilidat

La Administraci
estados financie
control interno
distorsiones sigl

rales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
n de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

d de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

6n de Cosedone C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
ros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
nificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nues

ra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para

obtener certeza

razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones

significativas en

los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor

toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi ¢omo una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Pricewaterhouse(

N

oopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,

Mez. 275, Solar 1,|Edificio Metropark, 4t Piso.
Guayagquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Cosedone C.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2015

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Cosedone C.A. al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros de Cosedone C.A. por el afio
terminado el 31/de diciembre del 2013, antes de ser reestructurados, fueron auditados por otra firma de
auditores, cuyo (dictamen de auditoria, fechado 26 de marzo del 2014, expres6 una opinién sin salvedades.
Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2014, también revisamos los ajustes descritos en la Nota 2.2 que fueron aplicados para reestructurar las
cifras correspondientes del afio 2013. En nuestra opinion, dichos ajustes son adecnados y se han realizado
correctamente. [No fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar ningtin procedimiento a los estados
financieros de la Compafiia correspondientes al 2013, excepto por los mencionados ajustes, y por
consiguiente, no expresamos una opinion ni ninguna otra forma de aseguramiento sobre los estados
financieros del afio 2013 en su conjunto.

Btcl TS e Coofetd

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

m

alimpensa
Apoderado General

N

=

R R .

No. de Licencia [Profesional: 17-4649
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COSEDONE

AL 31 DE DI

ESTADO DE

(Expresado en

C.A.

SITUACION FINANCIERA
"IEMBRE DEL 2014
dolares estadounidenses)

Otras cuentas p
Inventarios

Instalaciones, v

Total de activos

Total de activos

(1) Ver Nota

ACTIVOS

Activos corrientes
" Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

or cobrar

Anticipos a proveedores

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

ehiculos y equipos

Activos intangibles

no corrientes

N

2,

Notas

12

2014 2013
Reestructurado (1)
303,220 71,064
6,831 65,750
132,611 101,662
10,946 334,315
69,195 62,064
30,008 49,713
552,811 684,568
2,073,777 2,161,726
2,272 3,772
2,076,049 2,165,498
2,628,860 2,850,066

Miguelz}éﬂfeminario Carrién José Luis Vivar
Repfésentante Legal Director Financiero
Pigina 3 de 38

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financier
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Contador
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COSEDONE

ESTADO DE
AL 31 DE DI
(Expresado en

C.A.

SITUACION FINANCIERA
CIEMBRE DEL 2014
délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamos y obl
Cuentas por pa
Cuentas por p

gaciones financieras
ar a proveedores y otras cuentas por pagar
ar a compafifas relacionadas

Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos

por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos co

.
rrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos y ob]‘igaciones financieras
Cuentas por paj: a compaiifas relacionadas

Beneficios soci:

es a largo plazo

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Capital
Reservas

PATRIMONIO

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y Latrimonio

(1) Ver Nota

2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

(@222 ks

rf/ﬁé? e

10
11
12
13
13
14

10
12
14
13

15

2014 2013

Reestructurado (1)
- 428,263
382,260 164,742
633,229 117,380
59,405 629
17,452 5,724
76,670 93,954
1,169,016 810,692
- 442,335
481,129 557,518
59,085 53,870
19,755 26,212
559,969 1,079,935
1,728,985 1,800,627
260,154 260,154
130,077 130,077
509,644 569,208
899,875 959,439
2,628,860 2,850,066

Miﬁ{el Seminario Carrién

epresentante Legal

Pégina 4 de 38

José Luis Vivar
Director Financiero
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COSEDONE C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 201 201
Reestructurado (1)
Ingrescs par servicios de transporte 3,945,012 3,002,796
Ingresos por servicios de alquiler de vehiculos - 1,760,792
3,945,012 4,763,588
Costode servicios prestados 17 (3,087,396) (3,936,478)
Ctilidad bruta 857,616 827,110
Gastos administrativos 17 (640,173) (778,625)
Otras (gastas) ingrescs, netaos 18 (22,694) 281,637
Utilidad operacional 194,749 330,122
Gastos financieros 19 (92,462) (154,342)
Utilidad antes del impuestoa la renta 102,287 175,780
Impuestoa la renta 13 (94,986) (59,942)
Utilidad neta del afio 7,301 115,838
Otrasresultados integrales
Partidas que nose reclasificaran postericrmente
al resultadodel gjercicio
Ganancias actuariales 2,321 344
Ttilidad integral del afio . 9,622 116,182

(1) Ver Notaj2.2.

e

iguel El)eminario Carrion José Luis Vivar
epresentante Legal Director Financiero
Pégina 5 de 38
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COSEDONE C.A.

ESTADO DE CAMBIOL EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERM

ADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses) i

Saldos previamente reportados al 1 de enerd

Correccitn de error (Nota 2.2.)

Saldos reestructurados al 1 de enero del 201r

Resoluciones de la Junta de Accionistas
del 25 de abril del 2013;
Distribucién de dividendos
Apropiacién para reserva legal

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Resolucion dela Junta de Accionistas
del 31 de octubre del 2014:

Distribucién de dividendos

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Capital ‘

del 2013 260,154 I

|
260,154 '
|

I
260,154 |
I
|

N . |
Las notas explicativas anexas son parte integrante

W%—D—‘L) (Wz

Miguel Seminario Carrién

Pagina 6 de 38

José Luis Vivar

R resentante Legal Director Financiero
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COSEDONE C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIV! (0]
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pigina7de 3
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Nota 204 2013
Reestructurado (1)
Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon:
Uilidad antes de impuesto a lh renta 102,287 175,780
Mis cargos (menos créditos)a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Deterioro de inventario 8 2,593 -
Depreciacion de instakciones, vehiculos yequipos =] 362,122 446,680
Pérdida en venta de mstalaciones, vehiculos y equipos 8 34,128 37,202
Anmortizacion delactivos intangibles 1,501 1217
Gastos financieros 92,462 154,342
Participacion de los trabajadores en las utiidades “u 18,051 24,026
Jubiacién patronal u 3,684 4,155
Desahucio u 3,958 (2,093)
620,786 841309
Cambios en acq'vos ypasivos:
Cuentas potcol?xara clientes 58,919 (6,760)
Cuentas porcobrara conpaiiias relacionadas (30,949) 206,892
Otras cuentas porcobrar 323,369 (302,394)
Inventarios ©.,724) ©.,818)
Anticipos a proveedores 1,705 (7,784)
Otros activos - 2,000
Cuentas porpagara proveedores yotras cuentas porpagar 217,518 (218,029)
Ouos impuestos porpagar 11,728 (48,440
Beneficios sociales corto plazo (11,309) 6,292
Beneficios sociales (ubilacién patronaly desahucio) (106) -
Efectivo generado porlas actividades de operacion L199,937 466,267
Irpuesto a ka renta pagado 3 @2,667) (125,027)
Intereses pagados (65,869) (144,850)
Participacion de los trabajadores en las utiidades pagadas (24,026) (66,012)
Efzctivo neto provisto porlas actividades de operacion 1,067,375 130,378
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de 'n§tahciones, wehiculos y equipos 9 307,901 (26,32D
Ventas de instafaciones, vehiculos y equipos, netas (400) 123,993
Hfectivo neto (utilizado en) provisto porlas actividades de inversion (308,301 97,672
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido porpréstarmos y obligaciones financieras - 380,000
Efectivo pagado porpréstanmos y oblgaciones fnancieras (897,91 (798,781
Préstarmos recibidos de compafifas relacionadas 605,076 655,895
Pagode prés ; a compafiias relaciopadas (165,616) 19,003
Pagode dividendos ‘ r (69,187) (538,866)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (526,918) - (282,749)
Incremento neto (disminucidn neta)de efectivoy equivalentes de efectivo 232,156 (54,699)
Efctivoy equivalentes de efectivo alinicio delafio 71,064 5,763
Hectivoy equivalentes d‘e efectivo al finaldelafio 6 303,220 N © 71,064
(1) VerNotal2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

(@

Migigl Seminario Carrién
presentante Legal

[*]

José Luis Vivar
Director Financiero

uan Caflos Lora \__

Contador
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1.1

1.2

1.3

COSEDONE CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

OPERACIONE
Constitucion
Cosedone C.A. (¢

de prestar servic
ubicada en la ciu

S Y ASUNTOS RELEVANTES

y operaciones -

>n adelante la “Compafiia”) fue constituida en Ecuador en diciembre de 2000, con €l objeto
ios de transporte de carga pesada a nivel nacional. La oficina principal de la Compafiia est4
idad de Guayaquil, en el k. 14.5 de la via a Daule.

La Compaiiia es ﬁubsidiaria de Holding Tonicorp S.A., entidad ecuatoriana que posee el 100% de su capital

social. Por lo tan

Grupo esta consf
S.A., Heladosa S;
SA.

Las operaciones

0, la Compafiia pertenece al Grupo de compaiiias de Holding Tonicorp S.A. El referido
tituido ademas de la Compaiiia por: Industrias Lacteas Toni S.A., Plasticos Ecuatorianos
\A., Distribuidora Importadora Dipor S.A. y Asesoria & Servicios Corporativos Fabacorpsa

de la Compafifa corresponden mayormente a la prestacién de servicios de transportacion, a

entidades relaci

nadas que forman parte del Grupo, las cuales representan aproximadamente el 97% (2013:

‘85%) del total de ventas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen

fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con estas compafiias del referido grupo.

Por otro lado,

ca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad

espafiola JV Toni, S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluy? la adquisicién de la mayor parte
del paquete accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Cosedone C.A.

Déficit de capital de trabajo -

Al 31 de diciemb

re del 2014, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$616,205 (2013:

US$126,124) originado fundamentalmente por cuentas por pagar por préstamos a compafiias relacionadas.
La Administracion est4 analizando varios mecanismos para liquidar la indicada deuda y considera que sus
operaciones generarin flujos de caja necesarios para su liquidacion.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados fin:
autorizacién del

cieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
Director Financiero del Grupo el 23de abril del 2015 y posteriormente seran puestos a

consideracién de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados

financieros. Esta

aplicadas de m

Pigina 8 de 38

politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
era uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.
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2.1

COSEDONE C

NOTAS EXPLI
PORELANO
{Expresado en di

LA

CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
blares estadounidenses)

Bases de prep

aciéon de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se|presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige 4 la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Reestructurac

La Administraci
enero del 2013 €

Saldos previamente rep

Correccion de error en
y equipos (1)
Efecto en impuesto dife

Saldos reestructurados|

(1) Como parte

jon de saldos iniciales -

6n de la Compaiiia durante el 2014, procedi6 a reestructurar los estados financieros al 1 de
n los rubros que se detallan a continuacién:

Activo Pasivo Resultados acumulados
Instalaciones, Impuesto a la renta Por aplicacién
vehiculos v equipos diferido inicial NIIE Resultados

ortados al 1 de enero del 2013 2,918,455 95,447 562,859 239,039
kosto atribuido de Instalaciones, vehiculos .

(175,175) - (104,676) (70,499)
rido (2) - (58,599) 58,599 -

(175,175) (58,599) (46,077) (70,499)
al 1 de enero del 2013 2,743,280 36,848 516,782 168,540

del proceso de adopcién por primera vez de las NIIF al 31 de diciembre del 2011, 1a

Compafiia §
vehiculos y

e acogio a la exencion del valor razonable como costo atribuido de sus instalaciones,
quipos, en este sentido, determino el valor razonable de los mismos, en funcién de

tasaciones efectuadas por Ginica vez de acuerdo a lo establecido en la NIIF 1, sin embargo durante el
andlisis de aplicacién del costo atribuido, se incluyeron por error vehiculos totalmente depreciados que
la Compaiiia habia vendido durante el afio 2013. La Administracion efectué el anlisis de estos asuntos
durante el 2014, y decidi6 contratar un perito valuador que efectué una nueva valuacién de los items del
rubro de vehiculos a la fecha de adopci6n por primera vez de las NIIF y corrigié estos errores de acuerdo

a las pautas
errores”, pa
los estados ]

Pigina g de 38

establecidas por la NIC 8 de “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
r lo que los ajustes efectuados durante el afio 2014, se realizaron con efecto retrospectivo en
financieros de la Compaiiia.
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COSEDONE C/A.

NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d¢lares estadounidenses)

(2) La Compafiia asi mismo realiz6 un andlisis de las diferencias temporales entre saldos contables de

instalacion

es, vehiculos y equipos y las respectivas bases tributarias producidas por el efecto

mencionado en el parrafo anterior.

En adicién a lo anterior, la Compaiifa también procedi6 a reestructurar los resultados integrales del 2013 de

la siguiente manera:
. Uss
Resultado integral reportado previamente 69,187
Depreciacion de instala¢iones, vehiculos y equipos 39,630
Impuesto a la renta diferido 7,365
Resultado integral del afio reestructurado 116,182

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién-

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacién de la Compaiifa.

2.4 Efectivoy equivalentes de efectivo -

Comprenden el

efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta

liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos y pasivo financieros -

2.5.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a travi

» €

és de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otras pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compafiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria

de “préstamos y

cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia mantuvo tinicamente pasivos financieros

en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Pagina 10 de 38
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COSEDONE C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d¢lares estadounidenses)

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situaci6n financiera por las cuentas por cobrar a clientes, cuentas por
cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de!situaci6n financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

RepresenJltados en el estado de situacién financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaifiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable m4s cualquier costo
atribuible a la transacci6n, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
(a) PréstamoL y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clieites en la venta de servicios de transporte en el curso normal de operaciones. Se reconocen

a su/valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son

exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.
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() Cuer
ade
Con

ntas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
udados principalmente por ventas de servicios de transporte, que son exigibles por la
npafiia en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pas

Posterio
efectivo.
@  Pré
difi
exis

1vos financieros

su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

B
n especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

stamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
eren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
ten costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado utilizando las tasas de

inte

obli

inte

(i)

Cuer

bien
reco

inte;

(iii)

Cue

com
dep

rés pactadas. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Préstamos y
gaciones financieras” y los gastos de intereses se registran en el estado de resultados
grales en el rubro “Gastos financieros”.

ntas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
es o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se

nocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan
reses y son pagaderas hasta 45 dias.

ntas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a transacciones
erciales y de financiamiento. Las transacciones comerciales corresponden a obligaciones
go por compras de bienes y servicios y se registran a su valor nominal que es equivalente

a su|costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 30 dias. Las
operaciones de financiamiento corresponde a préstamos recibidos de sus relacionadas que
generaran intereses a tasas vigentes en el mercado. Los intereses pendientes de pago se

pres
se re

La Compaiiia est
cuando existe ev]
acuerdo con los t

significativas po
financiera y la

entan en el rubro “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas” y los gastos por intereses
gistran en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

‘ablece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar a clientes
idencia objetiva de que no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
férminos originales de las cuentas por cobrar. La existencia de dificultades financieras
r parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 no fue requerido provisiones por deterioro, de las cuentas por
cobrar a clientes, Al 31 de diciembre del 2013 se han registrado provisiones por deterioro que se presentan

enel estadode s
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Representados principalmente en el estado de situacién financiera por repuestos y suministros menores de
los vehiculos de propiedad de la Compafiia, se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicién de los ftems. El costo de adquisicién de los
inventarios incluye los desembolsos directamente atribuibles a su adquisici6n.

La administracion de la Compaiiia establece provisiones por deterioro en sus saldos de inventarios,
originados principalmente por items de lenta rotacién. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han
registrado provisiones por deterioro en existencias que se presentan en el estado de situacién financiera
neto del saldo de inventarios.

Instalaciones,|vehiculos y equipos -

Las instalaciones, vehiculos y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciaci6n |de las instalaciones, vehiculos y equipos es calculada linealmente con base en la vida 1til
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al
término de la vida 1til no serd depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas ttiles y
valores residuales de estos bienes son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas ttiles e

Tipo de bienes

Instalaciones

stimadas son las siguientes:

Niimero de afios

10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y ensereJl 10
Vehiculos 4-8
Equipos de computacién 3

Cuando el valor
recuperable, est

Las pérdidas y g
montos obtenidc

Los intereses y a
construccién de
para que esté lis
diciembre del 2
activado costos

Activos intan

en libros de un activo de instalaciones, vehiculos y equipos excede a su monto
e es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

anancias por la venta de instalaciones, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
5s con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

tros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
to para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
4y 2013 la Compafiia no ha incurrido costos en activos calificables, por lo que no se han

1
‘%e endeudamiento.

bles -

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.
La amortizacién|se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida atil estimada (4 afios).

Deterioro de activos no financieros (Instalaciones, vehiculos y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones, vehiculos y equipos) y amortizacién (activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no

recuperarse de s
libros del activo

el monto neto qu

se agrupan a los

generadoras de €

En el caso que el

una pérdida por
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valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre
e se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
fectivo).

monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
deterioro en los resultados del gjercicio. '
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La Administraci
no se han produl
recuperarse a su
Impuesto a la
El gasto por imp
renta se reconoc
reconocen direc
resultados integ
(a) Impuesto
El cargo p

pagar exi

on ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y considera que
cido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian

valor en libros.

renta corriente y diferido -

uesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
e en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
tamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

rales o directamente en el patrimonio.

a la renta corriente

or impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

ible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las

uﬁlidade}gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por

utilidade

A partir d
de impues
sobre el 0.2
y 0.4% de

gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

el ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo
sto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior

2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los i lngresos gravables
los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el

monto de
el contrib
acuerdo ¢

Durante €

determina

anticipo n
(b) Impuesto

El impues
diferenci

anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
uyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
on la norma que rige la devolucién de este anticipo.

] 2014 y 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
do sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al
ninimo del impuesto a la renta correspondiente.

a la renta diferido

to a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
s temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos

valores mpstrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el nnpuesto ala
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actlvos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Pégina 15 de 38




COSEDONE CiA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dplares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios sociales -
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en pasivos corrientes del estado de situacién financiera y corresponden principalmente
a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislaciéon
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos. '

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii)  Décimos tercery cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.

(b)  Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacifn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, €l
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la diltima.
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacioén patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del

Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que

tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

’ ! 3
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Las hipo6te

2sis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de ro

Las ganan

tacién, entre otras.

cias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios

en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Los costos financieros devengados durante el afio en las obligaciones actuariales se registran en los
resultados del ejercicio en el rubro de “Gastos financieros”.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compariia.

Provisiones corrientes -

La Compaiiia re
resultado de eve,
la obligacién y (i
la mejor estimac
necesarios para

Distribucion d
La distribucién ¢
estados financie

Reconocimien

Los ingresos con
transporte en el
descuentos otor;

zistra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
ntos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
i6n de la Administracién a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
liquidar la obligaci6n.

le dividendos -

de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
ros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

Ito de ingresos y gastos -
nprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus servicios de

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y
zados. -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas

con relacién a la

Los costos y gast
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Cambios en 1

politicas contables

(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financierg que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto

significati

(b) Nuevasn
vigor par

o sobre la Compaiiia.

adoptadas anticipadamente

Estas son

rmas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido

de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para
gjercicios iniciados a partir de:

1de enero 2016

1de enero 2016
1de enero 2016

1de enero 2016
1de enero 2016
1deenero 2018
1 de enero 2016

1de enero 2017

1de julio 2016
1de julio 2016

1de julio 2016

1de julio 2016

Norma Tema

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una operacién conjunta "Acuerdos
conjuntos”.

NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacion.

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su
inclusién como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

NIIF 10 y NIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o 1a aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracién de inversiones.

NIIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa,

NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas "

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimi de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”,
esta norma reemplazard ala NIC 11y 18.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos.

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en el reporte interino y las referencias
incluidas en el mismo.

La Compdiiia estima que la adopci6n de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

antes des¢ritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacion inicial. ’

(¢) Nuevasn
vigor par
adoptada

El Grupo

ormas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
a ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y que han sido
s anticipadamente

de Compaiiias de Holding Tonicorp S.A., ha aplicado anticipadamente la enmienda a la

NIC 27y ha registrado la inversi6n en subsidiarias para sus estados financieros separados a través
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del método de participacién. La mencionada aplicacion anticipada no tiene efecto sobre los estados
financieras de la Compaiiia. '

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administraci6n realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro|de activos financieros

El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

(b) Instalacignes, vehiculos y equipos y activos intangibles

La estimacién de vidas ttiles, valores residuales y deterioro se efectiian segln se describe en las
Notas 2.7, 2.8y 2.9.

(¢)  Provisiongs por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.11.

(d) Impuesto|a la renta diferido
La Compafifa ha realizado la estimaci6n de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencids entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.
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ADMINISTRA

Factores de ri

CION DE RIESGOS

esgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia est4 expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo deliquidez

e Riesgod

La Administraci
como por el desz

- Las politicas de

le mercado

61 es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
irrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa.
administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar y

analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para

monitorear los riesgos y el cumplimiento de los 1imites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas

de administraci

n de riesgo de la Compaiifa a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de

mercado y en sus actividades.

La Gerencia monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo,

asi como tambié
Compaiiia.

(a) Riesgode|

n revisa que el marco sea apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la

crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

1) Cuentas por cobrar a clientes

La

car.
rep;
clie

exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las

acteristicas individuales de cada cliente. Excluyendo a las compafiias relacionadas que

resentan aproximadamente el 97% (2013: 85%) de las ventas de la Compaiifa. No existen
ntes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes. Desde un

punto de vista geografico o demografico no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Administracién de la Compaiifa considera que el riesgo crediticio en cuentas por cobrar a

clie

tes se encuentra mitigado al establecer una politica bajo la cual se analiza a cada cliente

nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La
revision de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estin disponibles, y en

alg

nos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que

representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos
limites se revisan cada seis meses. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
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solvencia exigidos por la Compafiia s6lo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el
otorgamiento de garantias adecuadas.

ii) Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La

Compafiia inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con

una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compaiifa ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada
instituci6én financiera.

La

Compafiia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras que

denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

(b)  Riesgo dejliquidez

Elriesgo de liquidez es el riego de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u|otros activos financieros. El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o

arriesgar

a reputacién de la Compaiiia.

La Administracién de la Compaiiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo, por lo general tiene como objetivo contar con los recursos

necesario:

5 para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de siete dias,

incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto mitiga el posible impacto de
circunsta?cias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de emisién de los
estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

El cuadro|siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando

el tiempo

de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales

no descontados:

- = Entre2y5
Menos de 1 afio Entre 1y 2 afios afios
Cuentas por pagdr a proveedores y otras cuentas por pagar 382,260 - -
Cuentas por pagdr a compaiiias relacionadas 655,795 251,130 313,913
1,038,055 251,130 313,013
o = Entre 2y 5
2 Menos de1 afio Entre1y 2 afios afios
Préstamos y obligaciones financieras 559,118 465,652 201,172
Cuentas por pagdr a proveedores y otras cuentas por pagar 164,742 - -
Cuentas por pagdr a compafifas relacionadas 131,311 638,437 -
855171 1,124,080 201,172
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(¢} Riesgo delmercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

1) Riesgo de moneda

La Compaifiia, en lo posible, no efectfia transacciones denominadas en monedas diferentes al
délar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que

lae

osici6n de la Compafiia al riesgo de moneda es irrelevante.

ii) Riesgo de tasa de interés
La J.,ompaﬁia administra el riesgo de tasa de interés contratando préstamos a tasas fijas.

Administracid

La politica de la
inversionistas y
patrimonio total
en funcién de ell
que se paga a los
capital. No hubo

Al mantener ung
negocio en marc
capital 6ptimo p

Consistente con
apalancamiento
calcula como el 1
no corrientes, “c
compailias relac
total se-calcula c
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nde riesgo de capital

Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza de los

los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se compone del

. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y

o determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos
accionistas. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de
cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracién de capital durante el afio.

 estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
ha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
ara reducir el costo de capital.

la industria, la Compaiiia monitorea su capacidad sobre la base del ratio de

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
otal de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos y obligaciones financieras” corrientes y
uentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar” y “cuentas por pagar a

jonadas” corrientes y no corrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
omo el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

Total préstamos y|obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas

Menos efectivo y equivalentesa efectivo
Deuda neta
Total patrimonio neto
Capital total
Ratio de apalan iento

2014 2013

- 870,598

382,260 164,742

1,114,358 674,898
1,496,618 1,710,238
(303,220) (71,064)
1,193,398 1,639,174
899,875 959,439
2,003,273 2,598,613
57% 63%

La disminucion del ratio de apalancamiento se origina principalmente porque durante el 2014 la
Compaiiia precancelo los préstamos y obligaciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes deefectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financiero!

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a provéedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Total pasivos ﬁnancieror
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2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
303,220 - 71,064 -
6,831 65,750 -
132,611 101,662 -
10,046 334,315 -
453,608 572,791 -
. 428,263 442,335
382,260 - 164,742 .
- 633,229 481,129 117,380 557,518
1,015,489 481,129 710,385 999853
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su-valor razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros -

En la Nota 2.5.3/, se detalla la metodologia para efectuar los analisis y evaluacién del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes es como sigue:

Depositos a la vista ien bancos
AAA-

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién al 31 de diciembre:

Efectivo en caja
Bancos (1)

(1) Comprende depésitos a la vista en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién al 31 de diciembre:

Clientes (1)
Provisi6n por deterigro (2)

302,620 70,514
2014 2013
600 550
302,620 70,514
303,220 71,064
2014 2013
6,831 71,183
- (5,433)
6,831 65,750

(6)) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el total de los saldo de cuentas por cobrar a clientes se

encuentra por vencer.
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(20 Elmovimiento de la provision por deterioro es como sigue:

201 2013
Saldoinicial 5,433 6,060
Reverscs /utilizaciones (5,433) (627)
Saldofinal - 5,433
8 INVENTARIOS
Composici6n al 31 de diciembre:
l 2014 2013
Repuestos y suministros 78,289 68,565
Provisién por deteripro (1) (9,094) (6,501)
69,195 62,064
(1) Elmovimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2014 2013
Saldo inicial 6,501 6,501
Incrementos 2,593 -
Saldo final 9,094 6,501

Algide diciembLe del 2014 y 2013 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.
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INSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPOS

El movimielLto y los saldos de instalaciones, vehiculos y equipos se presel

Al 1 de enero|
Costo histérico
Depreciacion ag
Valor en libros

Movimiento
Adiciones
Ventas y bajas
Ventas y bajas
Depreciacion d|
Valor en libros

Al 31 de dicie
Costo histdrico
Depreciacién af
Valor en libros

Movimiento
Adiciones
Transferencia
Transferencia (|

I
del 2013

rumulada

2013
Costo)
Depreciacion)

el afio
al 31 de diciembre del 2013

mbre del 2013

cumulada

2014

epreciacién)

Ventas y bajas }Costo)

Ventas y bajas
Depreciacién d
Valor en libros

Al 31 de dicie
Costo histérico
Depreciacién ac
Valor en libros

Depreciacién)
el afio
al 31 de diciembre del 2014

mbre del 2014

cumulada

(Reestructurado - Ver Nota 2.2 )

Herramienta
T

Instalaciones y equipos }
41,174 55,89
(24,069) (2315
17,105 32,73
312 1,55!
(17,790) (8,52
16,380 10,17
(4,485) (5,68
11,522 30,24
23,696 48,91
(12,174) (18,67
11,522 30,24
469 74
(4,812) 1,42
2,771 -
(1,653) (10,641
1,653 10,09;
(2,193) (4,85
7,757 27,00
17,700 40,44
(9,943) (13,43
7.757 27,00!

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no existen gravamenes ni restri

diciembre d
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PRESTAMOS Y
Composici6n al 3

Pré 0. ligaci

Teojama Comercial §
Banco Bolivariano S
Banco Amazonas S.4
Intereses por pagar

(1) Correspond;
una tasa de

dlares estadounidenses)
Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
31 de diciembre del 2013:

Tasa de interés Garantia (Ver Nota 9) Corriente No corriente
A (1) 12% Prenda industrial 251,847 313,528
A. (2) 9% Prenda industrial 143,333 66,667
.(3) 12% Prenda industrial 27,228 62,140

5.855 -

428,263 442335

e a 10 operaciones de crédito, otorgadas durante el 2012 y 2013, las cuales devengaron
interés anual del 12% y fueron pre-canceladas en julio del 2014.

(2) Corresponde a dos operaciones de crédito, otorgadas el 9 de agosto del 2012 y 26 de marzo del 2013,
las cuales devengaron una tasa de interés anual del 9% y fueron pre-canceladas en julio del 2014.

(3) Correspond;
una tasa de

Los vencimiento

e a cuatro operaciones de crédito, otorgadas el 7 de enero del 2013, las cuales devengaron
interés anual del 12% y fueron pre-canceladas en julio del 2014.

s finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del

2013 y que fueron cancelados en su totalidad en el 2014 se detallan a continuacién:

Afios 2013

2015 365,477

2016 76,858

442,335
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién al 31 de diciembre:
. 2014 2013

Proveedores locales

Alfauto S.A. (1) 143,777 194

Thermocont 67,660 4,651

Importadora de Llantas Borbor S.A. 27,665 37,865

Teojama Comercial 5.A. 21,839 7,804

Marvil S.A. - 21,340 25,706

Ceritop S.A. 11,453 11,335

Otros menores 88,526 77,187
382,260 164,742

(1) Correspon
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) las

personas naturales o juridicas (compaifiias) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compafifal (principalmente Grupo de Compaiiias de Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de la
gerencia o administracién:
Saldos -
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas (1)
Distribuidora Importadora Digor S.A. Entidad del Grupo Comercial 111,072 2,072
Industrias Licteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial 18,203 85,214
Plasticos Ecuatorianos S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,996 -
Heladosa S.A. Entidad del Grupo Comercial 1,340 12,593
Otras menores Anteriores accionistas en comiin Comercial . 1,783
(relacionadas hasta abril 2014)
132,61 101,662
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas (corto plazo) .
Distribuidora Importadora Digor S.A. (2) Entidad del Grupo Financiera 627,171 8,998
Industrias Licteas Toni S.A. (3] Entidad del Grupo Financiera 6,058 88,474
Distribuidora Importadora Digor S.A. . Entidad del Grupo Comercial - 1,909
Otros menores Anteriores accionistas en comin Comercial
(relacionadas hasta abril 2014) - 17.999
6@ 229 117,;8&
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas (largo plazo)
Distribuidora Importadora Digor S.A. (2) Entidad del Grupo Financiera - 557,518
Industrias Licteas Toni S.A. (3 Entidad del Grupo Financiera - 481,120 -
481,120 552,518

(1) Al 31dediciembre del 2014 y 2013, el total de los saldo de cuentas por cobrar a compafiias

relacionac
(2) Préstamo

(3) Préstamo
7%.

Los saldos por c¢
devengan interes
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das se encuentra por vencer.
recibido en julio del 2014, por un plazo de un afio, con tasa de interés anual del 5.15%.
recibido en diciembre del 2013, por un plazo de cinco afios, con tasa de interés anual del

obrar y pagar con compaiiias relacionadas con excepcidn de las transacciones financieras no
ses y en general, se liquidan en el corto plazo.
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Transacciones -
Venta de servicios de transporte
Distribuidora Importadora Diplor S.A. Entidad del Grupo Comercial 3,147,984 300
Plasticos Ecuatorianos S.A. Entidad del Grupo Comercial 623,328 28,730
Industrias Licteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial 69,542 2,082,053
Heladosa S.A. Entidad del Grupo Comercial 56,940 188,500
Otros menores Anteriores accionistas en comiin Comercial 66,118 222
(relacionadas hasta abril 2014)
3,963,012 2,299,805
Venta de alquiler de vehiculos
Industrias Licteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial - 1,733,663
Distribuidora Importadora Diglor S.A. Entidad del Grupo Comercial - 34,345
Plasticos Ecuatorianos S.A. Entidad del Grupo Comercial - 2,080
Heladosa S.A. Entidad del Grupo Comercial - 900
- 1,770,988
Préstamos de compafifas relacionadas
Distribuidora Importadora Diplor S.A. Entidad del Grupo Financiera 605,076 -
Industrias Lacteas Toni S.A. Entidad del Grupo Financi - 655,895
605,076 655,895
Compra de producto terminado :
Industrias Licteas Toni S.A. Entidad del Grupo Comercial 10,000 630
Distribuidora Importadora Diplor S.A. Entidad del Grupo Comercial 19,048 2,406
Heladosa SA. Entidad del Grupo Comercial - 1,912
Plasticos Ecuatorianos SA. Entidad del Grupo Comercial - 683
Otros menores Anteriores accionistas en comin Comercial 214 -
’ (relacionadas hasta abril 2014)
29.262 5,631
H y servicios de v .
Asesoria & Servicios Corporatiyos Fabacorpsa S.A. Entidad del Grupo Comercial 6,000 .
Dividendos declarados
Holding Tonicorp S.A. Controladora Dividendos 69.186 210,577

Los términos y condiciones ba]o los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras

transacciones de

igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones funcionarios claves de la gerencia -

La Administraci

6n de la Compaiiia incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos.

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales de 1a Compafifa durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2014 201,
Sueldos y salarios 217,121 48,753
Beneficios a corto plazo a Jos empleados 13,453 59,850
Beneficios por terminacién - 8,500
230,574 117,103
Pégina 29 de 38
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IMPUESTOS

Otros impuestos por pagar —

Composicidén al

Impuesto al Valor 4
Retenciones en la fi
Retenciones de IVA

Impuesto ala

La composicion

Impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Conciliacién ¢

A continuacién s
31 de diciembre:

Utilidad del afio antes
impuesto a la renta

Menos - Participac;
Utilidad antes del i
Miés - Gastos no de
Menos - Deduccién
Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la rent3

(1) Deacuerd
reestablec
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31 de diciembre:

2014 2013

Agregado IVA 189 800
nente 5,574 1,708
3 11,689 3,216

17,452 5,724
renta -
del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
corriente 101,443 70,578
diferido (6,457) (10,636)
94,986 59,942

s de participacién laboral e

16n a los trabajadores

ontable tributaria (determinacién del impuesto a la renta corriente) -

e detalla la determinaci6n del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

@

mpuesto a la renta

ducibles (2)
por empleados discapacitados

causado y definitivo

2014 2013
120,338 160,175
(18,051) (24,026)
102,287 136,149
364,574 184,659
(5,757) -

461,104 320,808
22% 22%
101,443 70,578

idos.

0 a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, antes de ser
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(2) Al3ided;
US$34,12
US$122,3
US$33,47

iciembre del 2014 corresponde principalmente: i) bajas de activos fijos y equipos por

8 (2013:US$7,504); ii) provisiones no deducibles bajo la normativa tributaria actual por

76 (2013: US$9,396); iii) depreciaciones no deducibles por efectos de la adopcién NIIF por
8 (2013: US$51,472); y iv) Otros gastos no sustentados de acuerdos con requerimientos de

la normativa tributaria vigente por US$66,874 (2013:US$117,785).
Determinacion del impuesto a la renta por pagar -
A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:
2014 2013
Impuesto a la renta causado 101,443 70,578
Menos - Retenciones er] la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (42,038) (69,949)
Impuesto a la renta por|pagar 59,405 - 629
Impuesto a larenta diferido -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero del 2013 (Reestructurado, ver Nota 2.2.) 36,848
Crédito a resultados por impuestos diferidos (10,636)
Al 31 de diciembre del 2013 26,212
Crédito a resultados por impuestos diferidos (6,457)
Al 31 de diciembre del 2014 19,755
El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacién, es el siguiente:
Saldo al1deenero. (Crédito)/déhitoa.
del 2013 {Crédito}/débitoa resultados por
{(Reestructurado, resultados por Saldoal 21 de impuestos Saldo al 31 de
verNota2.2) impuestos diferidos  diciembre del 2013 diferidos diciembre de! 201.
Beneficios sociales a largo plazo (jubilacién patronal) (10.025) 676 (9.349) 908 (8.441)
Impuesto diferido pasivo: -
Revalorizaci6n de instalacignes, vehiculos y equipos 46,873 (21,312) 35,561 (7,368). 28.106
36,848 (10.636) 26212 (6.457) 19755
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COSEDONE C.A.

NOTAS EXPLI

CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacién:

. 2014 201,
Utilidad antes del impyesto a la renta 102,287 136,149 (1)
Impuesto a la tasa vigente 22% 22,503 29,953
Efecto fiscal de los gastps no
deducibles al caleular Ia ganancia fiscal
Diferencias temporales (6,457) (10,636)
Mas - Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 80,206 40,625
Menos - Deduccién por empleados discapacitados (1,267) -
Gasto por impuestos (Ver literal b) 94,986 50,942
Tasa efectiva 93% 44%

(1) Deacuerdo a los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, antes de ser

reestablec
Legislacién so

Las normas tribu

idos.

bre Precios de transferencia -

tarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas

con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de -

la empresa un es
compafifas que h
mismo perfodo fi
relacionadas a la:
mes de junio del
impuesto a la ren

La Administracic
asesores tributar
impuesto a la rer
autoridades tribt

tudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas

ayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el
scal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte

s empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de

ita anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

5n de la Compaiiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus

rios para las transacciones del 2014, considera que no habr4 impacto sobre la provisién de
ita del afio 2014. El estudio final estard disponible en las fechas que requieren las

tarias.

Situacion ﬁscT] -

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2011 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién.

Otros asuntos

En diciembre de
Fraude Fiscal y 5
Tributario, alal
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- Reformas Tributarias

| 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
u respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
ey Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la




COSEDONE CA.

NOTAS E)gPL]LCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Modiﬁcacig‘ n de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios. :

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion [y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

e  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros.

e  Extension 4 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pafs. ,

e  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros|correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio.

e  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

*  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

e  Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

e  Mecanismd de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracipn de la Compaiifa se encuentra evaluando los efectos que tendrian dichas reformas y
considera que el impacto no seré significativo.
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COSEDONE CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dplares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Participaci6n laboral (1) Otros beneficios (2) Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Saldos al inicio 24,026 66,012 69,928 63,637 93,954 129,649
Incrementos 18,051 24,026 341,689 378,376 359,740 402,402
Pagos (24,026) (66,012) (352,998) (372,085) (377,024) (438,097)
Saldo al final 18,051 24,026 58,619 69,928 76,670 93,954

(1) Ver Nota

(2) Incluyen

13.

de reserva, entre otros.

Beneficios sociales de largo plazo

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,

corresponde al

00% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la|Compaiifa.

Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedio remanente 6.7 6.9
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad|e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 9.90% 8.90%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en
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o] afio 2002.

bbligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
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COSEDONE ClA.

NOTAS EXPLI
PORELANO]

CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
[ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dplares estadounidenses)
El movimiento de la provision por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:
Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 © 2014 201, 2014 2013
A1deenero 41,797 37,595 12,073 14,557 53,870 52,152
Costo por servicios cotrientes 12,936 1,523 3,125 (3,098) 16,061 (1,575)
Costo por intereses 2,926 2,632 833 1,005 3,759 3,637
Pérdidas/(ganancias) pctuariales 1,836 47 (4,157) (391) (2,321) (344)
Beneficios pagados - - (106) - (106) -
Efecto de reduccionesy liquidaciones _
anticipadas (12,178) - - (12,178) -
31 de diciembre 47,317 41,797 11,768 12,073 59,085 53_!820
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 12,936 1,523 3,125 (3,098) 16,061 (1,575)
Costo por intereses 2,926 2,632 833 1,005 3,759 3,637
Efecto de reduccioneg y liquidaciones _ ; }
anticipadas (12,178) (12,178) -
3,684 4,155 3,958 (2,093) 7,642 __2,062
El importe recoﬁocido en otros resultados integrales es el siguiente:
Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pérdidas/(ganancias) actuariales 1,836 47 (4,157) (391) (2,321) (344)
CAPITAL SOCIAL Y DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El capital suscriti

0y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende US$260,154

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Durante el afio 2
31 de octubre de
US$69,186 (201

Adicionalmente
de afios anterior
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014, la Compatiia, de acuerdo a lo dispuesto por Junta General de Accionistas celebrada el
| 2014, distribuyé dividendos correspondientes a utilidades de afios anteriores por
3:US$210,577). :

durante el afio 2013, la Compafiia realizé el pago de dividendos que mantenian por pagar
es por US$328,289.
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COSEDONE C.A.

NOTAS EXPLI
PORELANO1T
(Expresado en d¢

CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
'ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
slares estadounidenses)

RESULTADOS

Reserva legal

De acuerdo con ]
del afio a una res
reserva legal no

ACUMULADOS

a legislaci6n vigente, l]a Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
erva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Resultados acun

Los ajustes prov

Financiera “NIIF

“Resultados Acu
saldo acreedor, s
del Gltimo ejerci
caso de liquidaci
Resultados acum

Los resultados d|
identificar su eje
disposiciones no
las pérdidas se

disposicién de 1
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wlados de aplicacién inicial de NITF

enientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién

” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
mulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un

6lo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
rio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
6n de la Compaiifa.

wlados

e cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten

rcicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
rmativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
antienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
s accionistas.
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COSEDONE CiA.

NOTAS EXPLI

CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dplares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gast

2014

Remuneraciones y beneficios sociales

Participaci6n laboral
Transporte

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones

Honorarios profesional

es

Depreciaciones y amortizaciones

Servicios bésicos
Arriendos

Servicios de seguridad
Servicios de logistica
Seguros

Otros

2013

Remuneraciones y ben¢
Participacién laboral
Transporte
Impuestos y contribuci
Mantenimiento y repar;
Honorarios profesional
Depreciaciones y amort
Servicios bésicos
Arriendos

Servicios de seguridad
Servicios de logistica -
Seguros

Otros
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:ficios sociales

pnes
aciones
es
fizaciones

os operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
servicios Gastos
administrativos Total
714,465 116,452 830,917
- 18,051 18,051
170,685 - 170,685
109,725 209,805 319,530
766,257 9,394 775,651
- 43,702 43,702
352,187 11,538 363,725
- 12,896 12,896
53,779 - 53,779
- 50,323 50,323
787,349 580 787,929
83,293 - 83,293
49,656 167,432 217,088
3,087,396 640,173 3,727,569 _
Costo de
servicios Gastos
prestadog administrativos Total
711,662 224,633 936,295
- 24,026 24,026
480,686 - 480,686
313,536 162,726 476,262
826,197 8,686 834,883
- 20,797 20,797
431,377 16,803 448,180
- 10,796 10,796
43,801 - 43,801
- 43,583 43,583
926,738 1,001 927,739
80,709 - 80,709
121,772 265,574 387,346
3,936,478 778,625 4,715,103
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COSEDONE C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en d¢lares estadounidenses)

OTROS (GAST

Composicion:

Otros ingresos:

0S) INGRESOS, NETOS

Ingreso por devolucién de impuestos
Ingresos por reembolsos

Recuperacitn de|
Otros (1)

Otros gastos:

seguros

Baja de otras cuentas por cobrar a ex-accionistas

Pérdida en venta
Otros

de instalaciones, vehiculos y equipos

2014 2013

- 81,808

- 72,042

- 15,816

119,854 280,202

119,854 449,868

(96,799) -

(34,128) o
(11,621) (168,231)
(142,548) (168,231)
(22,694) 281,637

(1) Incluye efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas en la provisién de jubilacién patronal

por US$

12,178 (2013: 19,208).

GASTOS FINANCIEROS

Composicion:

Intereses sobre préjtamos y obligaciones financieras

Gastos financieros

arios

EVENTOS SUESECUENTES

Entre el 31 de di
que, en la opinio6r
estados financier
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2014 201
84,562 150,705
7,900 3,637
92,462 154,342

iembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

0S 0 que requieran revelacion.

1 de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
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