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1.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A lns accionistas de

Distribuidora Importadorn DIPOR S.A.

Guayaquil, 31 de turzo del 2016

Hemos auditadalos estados financieros que 50 acompaiian de Distribtidorm Importadora HPGR 8.A. (n
“Compaiiia™), que comprenden el estado de situacifn Gnanciera al 41 de diciembre del 2215y los
carrespondicntes estados de resuitados integrles, de cambies en el patdmaenio y de Nujos de efective por ol
aiio terminade on esa fecha, asi como un resumen de las paliticas contables significativas y otras notas
explicalivas.

Responsebitidad de fa Administracion de la Compaiiie por los estados financieros

£a Administracian de Distribuidom Importadora BIPOR S.A. cs responsable de [a preparacitn ¥
presentocion razonable de estos estados financieros de acuerdo cont Normas internacionales de
Infermacion Finaneiera (NIIF), y det coptrol intermo necesarie para permitir [a preparacién de estados
{financieres que cstén libres de distorsianes significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del cuditor

Muestra responsabilidad es expresar vra opinién sobre estos estados financieres basades en nuestra
auditorin, Nuestra auditorda fe efectunda de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
nermas requicten que camplamos con reguisitos #ices y planiliquemos y realicernos la auditoriz para
obitener cortess raronable de que los estndos inancieres no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditeria comprende #a aplieacion de procedimicntos destinades a Ia ohteneidn de la evidencio de
audiloria sobre los cantidades y revelacinnes presentadas en les estados financieros. Las procedimientos
seleccionados dependen del juitio del andilor e Incloyen 1a evaluacion de? riesgo de distorsiones
significativas en Jos estados firancieros por fraude o ervor. Al efectrar esta evaluacidn de riesgo, ol auditor
toma en cansideraeidn los controles internos de la Compohia, rélpvantes para Ya preparmcion ¥
presentacion razonable de sus estades financieros, a fin de disediar procedimientes de auditoria adecuados
7 Ins circunstancins, pero no con el propdsito de expresar ura opinion sobre la efectividad del eontrol
interng de |z entidad, Una audileria también comprende la evaluacidn de que jas politicas contables
utilizadtas sun aprapiadas y de que Ias estimaciones contables hechas por [a Administracién son
razonables, asi como una evaluacidn de 2 peesentactan ganeral de tos estndos financietes. Copshdermos
que [a evideneia de auditoria que kemos vbienido es suficiente y apropiada para proporeisnar una hase
para expresar rtestma opinién de audileria.

PricewaterhouseCoopers del Ecwador Cla, Lida., Av. Rodrigo Chaves s/m, Urbanizacidn Parque Empresariel Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso,

Guayaquid - Ecuadar

T: (592-4) 3700 2H,




Distribnidora Importadera DIPOR S.A.
Guayaquil, 31 de marzo del 2016
Opinién

En nuestra opinion, los eslades [inancieros arriba mencienados presentan razonablemente, en lexlos los

aspectos importantes, la situacidn finaneiera de Distribuidora Importadera DIPOR SA. al 31 de diciembre
it 2015 v ¢! desempefio de sus vpersciones y sus flujos de efective por el afio terminado en cza fechn, de
conformidadt epn Normuas Internacignales de Informacion Financiera (NTIF).

{Nros asuntos
£n |a Nota 1.2 la Administracion deseribe que la Compaiiia absarbié a Cosedone C.A. medinnte un proceso

de usion, Los efcetos de esta fusidn se presentan en los estades Gnoncieros adjuntes tad como si da fusidn
de los negocios se hubiera producido al infeie del primer cjercicio presentado.

P T A Y T’

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Segures: on

L W, |

Eelsotmir ¥impensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: §7-464g
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIERMBRE DEL =015
{Expresado en dalares estadounidenses)

ACTIVOS Hoilzs s 2014
Reestruelrzdn (1)
fhziivos corricntes
Efectivn y equivalenios de efitivo fi 5651,04% 310,016
Cuenlas y docymentos por eobrer comerciales 7 2.041,50 21,100,583
Cucntas per cobirar a compafifas relacionadas ) A 340,379
Anticipos o provoedonss oag T 121,304
Otras cupntas porcobrar 916,183 731,84
Impreestas pot ocuperre 15 S13.4022 440445
Trverdanios a 11972635 1251050
Tl gle pelivos corrdentes 47551650 A8.556,143
Actlivips oo carrienies
Propledides, maguinanias ywehicolos g 25,560,888 ag h&3.028
Activenm fntangihles 0 6601 BS54
o ctives 123,083 18,702
Tutal de welivos oo corrlchles 7344236 8.531,271
Tutalde activos 73,805 8088 84, 870474
fr S T i

{1} VerNotaa

Las nelas explicativas anexas san parte integrmnte de los estados financizros.

Jorge fledina José Luis Vivar
Gerente Beneral Directer Financiero
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3t DEDICIEMBRE DEL 2015
{Expresado cn délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Halag 015 ~fud
Bixstryciurada 1}
PASIVOS

Paslvos correntex

Pristames y oblimeioncs finanderas H]| 3.620,657 37801

Cuenlas pOF pogar a frinvecdates ¥ olms cuenlzs por fagar L 12084444 g,b90,274

Cuenids P pepar s ot padiae relysinaadae 3 4128750 28,621 854

Impusesias por fagar 15 1,243,052 800,555

Dencloiins sociales ] 2094523 3175117
Totul pasiivey cortienies £3.236,597 40428, 851
Pasivos oo carHetiles

Prédamis y obligscikines findncicras L 4291157 2304213

Cuenlzs por pegsr 2 compaiias relzconadas 13 268,105 48

Benefedos sociates o Yargn plam 17 041,051 2 569,004

fmpuesio a2 la renta Jiferide 7] 580,244 715
Totul pashuos oo corrienes 8,205 557 10,750,086
Totul pusivis 74,446,154 £o08T 937

FATRIMONID

Cipilal :} 6,2 1,155 277

Basuncas 13 583,14 583,115

Hemulizdos srumutados g 1,700,578 2940.121
Tatz! parinomie 1449734 4.£89.477
Tailaf pasives y patvimonio 74,805 483 G BT a1

= rerra e —

{1)  VerNota 1.2,

Las nolas explicativas anexns son parte integrante de Jos estados inancicros,

el o=

JorgeMedina José Lauis Vivar
GerenteGenaral Direciot Financicro
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

ESTARO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresndo en délares estadonnidenses)

Hilg s =1 t17 |
Buecstrugttippdn {33
Ingicsas POF vehlos 442,770,848 20728, 550
Costa de rrductos sendidos =R {288.61L.737) {269.136,E82)
(THIEY BT S&7ESIN 51L29tATT
Caslim b venln {7} af (14,716,280} (17100605}
Gaslos de distHbecidn () e {27,531.610) {20,02q,653)
Gastus s ministragivos [*) 20 (060761 {12.790,686)
TN Ingncsos, ool 345154 693
Uitifldad operneional 5846350 haasRbE
Gastos (inancleros, nelos b3 {1.166.133] {1.354.650)
Urilidad nntes del Impecsto & 3 eeala 3880087 508106
Impusiea dacenla 4 (2558, 20} (2,251,009}
thiilidad ncta del atho Tk ] 3389307
F- T b — e —— -
Oires rexilindos integmahe
I*an ilas 1ptse no e reelasETemmn pos tedonmenls
ol reantiudto del eferciciu:
Ganyncins (pénidas) scteamales t 5ATH f191,147)
Uiliad neto y ecslteda intepral det 2y 1,286,515 3,108,170
a1 po——— s

{*} Incluye parlicipacitn o Yos ymbajadores an ins utilidades que en el 2015 totnlizd D55684,716 {zDL4:
[i581,002,568). Yer Notas 14 v 16,

{1}  VerMatni.2.

Lzs natas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros,

&
José Luis Vivar Draysi Ci
Direelor Financiero Contadora
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DISTIMBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Heigs Apn 2L
Flaki de rlecilva e Ipr activhindey dv nprmueidsr Hp s ung gt 48]
Ut anfe s e Bupse st m la nemka 1Ay L RELIM
LIRS NN ) L TP B P ALY R TINT] | [TUCRCILE Ly P TF LRI E Y TARy. TET e ek b
Fh hrriemd sl wucnbus yd M uHs ol paeed ish B f Cumee g by b e T 12 ELILR Y|
% e rm il e e LA o nd 252 Ty ax|
U popa2 L WM P Al 330 oy Vg g 2 e p vy W [ AUk
Hanungk wiie ma de prophddades, puyubs s povehigube 1A %1
Ansinbra v hindy acthny Nbing s W n 2ty
tha e #u i Dlang Bk . TruaR3
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1wrahuehe 17 THY.T 14 B A
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Mg bed U Pl ar 242 AVF 140 BN 1)
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Wume e wrre ' w kR Wom paimemaly e s dtour b)) 1273 AN IH A
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b w i Lo ke pa g uadin 12,1702 LAY M
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(1) ¥er Nota 1.2,

Las notns explicativas anexas son parte integrante de 1os estados financieres.

José Luls Vivar
BYreetor Financivro

Jarpe Hedinag
Gerente General
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1.1

DISTRIBUIDORA IMPORTADUORA DIPOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en dolores estadounidenses)

OPFERACIONES Y ASUUNTOS RELEVANTES
Constitcidn y eperaciones -

Distribuidera Importadera DIPOR S.A, (en adelante In “Compaiifa™) fug canstituida en Ecuader en
noviembre de 1985, con el abieto de dedicavse o disteibucion e iImportacion de productes alimenticios
refrigerados, produclos licteos ¥ arlicuios de plistico en general. La oficing printipal de la Compaiifa estd
ubfeada en la cindad de Guayzquil, en ¢l k. 0.5 de la via a Dale,

La Compaiiia es subsidiaria de Holding Tonicorp 5.A., entidad ceuatorizna que posee ol 100% de sw capitol
secial, Porio lanto, Ia Compaiita pertenece al Grupo de Compaiizs de Holding Tonicorp $.A. El referido
Grupa eslil constituido ademis de la Compaiiia por: Industrias Licteas Toni S.A. (fusionada el 31 de
diciembre del 2015 con Heladosa 5.4.)y Plasticos Ecuatorianos S.A.

Las operaciones de la Compaib comrespanden en gran porie, o Ja venta de producles adquiridos a sus
relacionadas, las cuales representan aproximadamente el 71% (2o14: B3%) del total de compras. En
consecuenci, las aetividades de la Compaiifa v sus resultados dependen fandamentalinente deins
vinculaciones y acuerdos existentes con fas entidades del Grupo.

Por oiro Yado, ATca Comiinental y The Coca-Cola Company ereavon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espaiiola JV Toni, 5.1, Ia cual en abril del 2014, concluyd 1z adquisicion de la mayor parte del paquete
aceienario de Holding Tonjeorp 5.4, pot Yo que a parir de ta mencionada fecha, JV Toni, S.L. s a
cogtroladora de Holding Tenicorp SA. ¥ sus subsidiarias, incliyendo Distribuidora Importador DIFOR S.A.

La Compatia s una sociedad andnina listada en 1a Bolsa de Valeres de Guayaquil.
Fusibn por phsorcidn -

Medianie actas de Juntas {senerales de Accienistas de las entidades Distribonidora Importadera Dipor S.A,
¥ Cosedone CA., celebradas ef 27 de febrere del 2013, se resuelve y gutoriza la fusién por absoreion de
Cosedone S.A., por [o que mediante resolueion SCVS-INC-DNASD-BAS-15-0005208, la Superintendencin
de Compaiifas Villores y Seguros, aprueha In fusién por absercitn, aumenio de capital ¥ reforma de
estatuto secial celebratly antre Distribuidora Impottadacs Dipor 8.4,y Cesedene C.A. Pasteriormente, con
fecha 31 de diclembre del 2015 se realiza Ja inseripeién en ol Registeo Mereantil de {a ciudad de Guayaguil,
mediante trimite nismere 1289830,

Coscdone CA. fue constituida en Ecuador en digiembre de 2006, con of objeto de prestar servicios de

transporte de carga pesada o nivel macional, Em una subsidiara de Helding Tonicorp S.A., quién mantenia
cl :00% de su eapital social.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5. A.

NOTAS E)EPLICATIVJ&S A LODS ESTADOS FINANCIERDS
POR ELANOTERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 20ay
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Oe ucgerds con normas contables, 1a fusién se presenta de forma retrospectiva para los periodos
reportados. Ver a cantinuacian los estados {inaneieros de Cosedone CA. gue fucron incorperados o
Distribuidora Impeciadora DIFOR S.A, af 31 de diclembre dol 2014 por metives de comparacidn:

[Rearihtidora
impyaidna s
Tiper A (1] Cradede G4, 11} Traak Jlimlraring s Firtinm ada
ACTIVDS FLIE}
Activoe corrlenies
Heetieny cquivalenlrsde electivo pRLY AL 1Y 307330 Pl AT - I1a416
Cuenlacy docd B1cntor par cablar comeceisbes 29,894,152 831 2300485 . 21,tdo,9K)
Cuttilarpor cobrar 3 ompadfanrelacionadas LELA R 137611 t.OpH.6a2 (728,243 140,579
Anticipos a primeaioee 123,403 - 124,304 + 138,20
thiran cuentas por cohrar 590,943 1h954 63087 . t31.897
IFptE i oa ot FEEUDErar 440441 . 440441 - EELEER
Tnvenlaries 12,341.125 LU T 12510080 . tz 510,920
Tatatde ativesenrrienies A8 741578 SeT.811 1%,3%4 386 [raM.zaa} A EE, 14
Aaivevno earrienten
Propiedsden, planta y eqfpu 23.790: 510 a.ofgarr 250,938 - 25.8ha,05K
Artlro fntanghbles fababe P JIBE4: B 14,543
o aetivim 11576 . 1k, 702 . TR0
Totahde acthvornecorrlenton 21.745.332 2,07 6.R4Y F8.21.471 - 26,421,271
Tulal de gellres [ FR LD 2614 .Abu 0GR A15.5657 EnIRTEN LT-FEETF
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIERDS
POR ELAND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Exprosado en ddlares estadounidenses)

FANININ Y PATRIMINIK
FAKIN %

Faslvoscorrienica
Pedstemany ol gaeinnee Rpansleran
FUrnbss pot pagar & Biowbechot el 3 otras FIECRLES ot pagar
Crlebtingor pagks b romprfiat pilathonatas
(htronle pal ¢ ma par Fagar
B #diebos aeclalrp
Tolal paslvey coerlenian

Panivra nmenrpfenlEn
Fristamiy pligaclanrs feanrleras
Curnbddpor pagar g ¢etapafAfad Frizeionadss
BtteficEn naciabes
fmpdtesian I irnka Aifenbila

Toral paslymn noporrlenies
Tuial paslvan

PATRIMNNH)
Capktal
Brrervyy
Eritiiedon weo m gl ot

Talpatrlmenis

Talun] praivecy patrimunlo

Azt pr e
romiodle preatarpok endina®

L'1Pndad kraiy
Larihirt bt Lrnea
Tk o Boiritawiho
v 2imle lorgd i
(A ke [pamin ], rebct
ANilidad wprruriaanl
Tl Fimancier, sy
Ul o e o braptiim o e e
sl 4 Lo roeda
Filldud a#ls de) gim
{30 rrepilindn Bk i
Friblan s tul v claa foein, poimirmasie
ol 1] i
A Peaeen) gamz renn s et

ERIVEIETENTEL S F A L

I ulr b Lder s

[T E:lrulm-a. Fienlmnaibd
[hpnr 5. 4. (1) racdanpeft n. i1} Tria liwtdmprinpey FLTTY

Tt o . T3 T M a3 Am

LELLIIT ELEETT FAYDE - LLTLAES]

FATIRAGN tizaze ELT LN E ] (ERLETEY ELA LR LT

FIAANNE Th a7 #oa,4s - Lo PR 119

F.0g0 A ET “hA TN TR AT A ATHAAT

ELIC LT ks kg e ki &2 nwg Uch LIEPTFY ELETILREY

T3] - TeR,23 - 04330

. FLIRT AfL, 129 - FLIRTLT

x A5T%0E Tu.nak 2.4 by ang R LN

b LERTY) LA 1AL.71 Y 404,735

NI ETE T XTY] 10LTE . tHE - LR

390970498 1, 77HGNE  ADGTE KA [ERLXTTT] [T ELEN R

LILE G ] ThEI8d (Y TR T bbb, YT

431047 1L1%07 7 LLERYEY FLE R EL)

3 g AULN.TF 2.84017) T84 120

e
1784 Aot Mau NTY A hAa.aT I LINES
R LINIT 343R Ak A BrN ity Imak. a0 WA ATT A
IHyetimrhin
dap.
{indbTir s ALY CamieraCALIL Vud Eizmlesthnty Fevmasia
E-1T]

L R ] EA IR AP SRR [hazken A=A tin
A 0, JRAY IR LA ol § ok | - Pt £ rk Rl |
s T} LI hilsE N ThazAdil biELTR vl
[EEEEY 1] [mafag - LR AT RN
13nE00) - {2002 48c) ATRESA [ YY)
T AR TRin ) [{EE ECF. . FH] Hih 1L i)y

LA AT [Fr T &% T b 1T
A LTy (LAt ] ] T - A LR,
[FETRRT LT Jrr a3l ELY ksl IR ETENT)

),
ZITRAL: 1B3ARY ALk A RELEER
2.1k v} [LYLEE] 12140 el FELa)
Byl L] Bl - TN
1o AR Ty LRI AL TAMw Yot

[ELERT]) 2k [ETHY o frLir)

10K AN ahIT 198, 0 - UL

{1)  Saldos previamenle reportades al 31 de diciembre del 2014,
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1.3

1.4

1

DISTRIBUMDORA INMPFORTADORA DATOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Exnresado on ddlaves estadonnidenzes)

DiEficit de capital de trahajo -

Al 31 de diclembye dol 2, ks Compakia presenia un déficit de capital de trabajo por US$15,684,945 (zo14:
U5510,872,708) originedo fundamentalmente por ins cugntas por pagar a compaitias relocionadas. La
Administrocion estd analizands varios mecanismos para Hquidar la indicada deuda y considera qtte sus
operaciones generas fujos de eajo necesarios para su liguidacion.

Aprobacidn de estados financieros -

Los estados financicros por ¢l afie terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitides con la
awiorizacion dek Dirvector Financiero del Grpo el 31 de marzo del 2016 y posteriormenie serin puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continvacion se describen [as principales politicas contables adeptadas en Ia preparacion de estos eslados
(inancieros, Estas polilicas han sido disciiadas en funcidn o Jas NIIF vigeates al 31 de diciembre de amis y
aplicatas de manera uniforme a todos Jos afics que se presentan on estos eslados finaacicros.

Bnses de preparacion de estados financicros -

Los presentes estades financieros de Ja Companiia han sida preparados sabre In base del costo histdnce de
acuerdo con [as Normas Internacionnles de Informacitn Financicra {(NI1F) emitidas por e} IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Eeuadory represenlan ia adepeion
intepral, explicita y sin reservas de las referidas normas intesmacionales y aplicadas de manera uniforme o los
ejereitios gque e presentin.,

La preparacifén de los estados financieres conforme a fas NIIF requiere el uso de estimaciones contaliles,
Tembita exige a la Administmcidn que gjerza sujuicio en o procesa de aplicacién de las politicns
contables de la Compaitta. En la Nola 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad e las dreas donde 1os supuestos y estimnciones son significatives parn In elaboracion de los
cstados financieros.

Debido o Ta snbjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mentos estimados por ia Administracién,
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DISTRIBUIDQRA IMI'ORTADORA DIPOR 8.A.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANDO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBERE DEL 2015
{(Expresado en dédlares esladounidenses)

]
]

Moncda funcional ¥ moneda de presentacion -

Las partidas incloidas en {os estadas financlercs de 12 Compaiita se expresan enla monegda del entomo
ccondmico principal en gue Ja entidad opera {“moneda funcional ™}, Los estados financieros se expresan cn
dolares estadounidenses, que es {a moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compadia,

2.3 Informaocidn financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar Ias principales decisiones operativas, que es responsable de asignac las
reeursos y evatuar el rendimiento de los segmentos operativas, es el Bireetoris, ¢l cual menitorea el
negocia, por tipo de produeto: distribucién comereial de productos alimenticios refrigerados, productos
liicteos y articulos de plistice en general, De esta forma of vinico segmento reportable lo constituye e
segmento de distribuweitn comercial.

2.4 Efcclivo y equivnlentes de efectiva -

Comprenden ol efectivo disponible, depositas a 1z vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez can vencimientos originales de tres meses o Menos.

2.5 Actives ¥ pasivo financieros -
2.5.1 Clusificaeidn

La Compania clasifica sus aclivos financieros en las sigutentes categerfis: “aetivos financiercs a valor
mazanable a través de ganancias y pérdidas”™, “préstaimos y cuentas por cobrar™, “actives financicros
manteridos hasto su veacimients™ y “activos financieres disponibles pora la venta™. Los pasivos financieros
sc clagifcan en {as siguientes categorfas: “pasivos financicros a valor mezonable o través de ganancias y
pérdidas™ y “atros pasivos financieres™ La efasilicacion depende del propésite pom el cual se adgoirersn los
activos o contrataran les pasives Enancieres, La Administracibn determina Ia clasificacién de sus activos
finaneierss ala fecha de su reconceimicnto jnicial.

Al 3t de diciembre del 2015 y del 2014, Iz Compafila mantuve selamente activos financierns en i categoria
de "préstamos y cuenlas por cebrar”. De igual forma, la Compaiia manluve dnicamenlte pasives [inanciercs
en {a categoriz de “otros pasivos financicros” cuyas caracterdsticas se explican n continuacion:

{o)  Présiamos y cuentas por cobrar

Representados o of estade de situacion financiem por las cuentas y documentos por eobrar
comertiales, ouenias por cobrar compahias relacionadns y otras cuentas por cobrar, Son activos
finaneieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no eatizan enun
mercado activo. Se incluyer en £l aetivo corriente, excepto por los de vencimiento mayaor a 12 meses
vortados desde iz fecha del estado de situaritn financiera,
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DITOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado ea ddlares estadouinidenses)

()  Otros pasives financisros

Representados en ¢l estado de situacidn financiera por pristarmes y obligaciones financietas,
cuenlas per pagar proveedores ¥ olras cucntas por pagar y euentas par pagar a compafiins
relacionadas, Se ineluyen en el pasivo cocriente, axcepto por loa de vencimienio mayor a 12 meses
cantados 2 pantir de o fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién irticinl y posterior:
Reconoeimiento

La Compati{a recanace e activo o pasivo financiern en e} estade de siwacién financiera a la fechade la
negocigeiGn y se reconseen cuande se compremele o comprar 0 vender el activa o pagar ¢l pasive.

Medieidn iniciat

Los aetivos y pasivos financicres son medidos iniclalmente 4 sn valor mzonalile méis enalquier eoste
atribuible a {a transacciGn, qoe de ser signilicatives, 23 reconecido come parte del activo o pasivo
{inanciora; siempre gue o atlive e pasive finnnticra no sea designadoe come de valer razanable a través de
Eanancias ¥ pérdidas, Con postenoridad al reconacimiento inicial la Compaiifa valoriza Jos mismos como
s deseribe a continuncién:

Medicion posterior
(a)  FPristamos Y cuentas por cobrar

Posterior o su reeonocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicanda el método de interés
efectiva,

En especilico, la Compaiiia presenta Jas sipuientes cuentas dentro de esta categoria:

{i)  Cuepiasydocumentos porcobrar comerciales: Estas cuentas eorresponden a los riontos
adendondos por clientes en Ja venla de producto terminado en el curso normal de operaciones.
Se reeonocen a su valor nomlinal que es equivalente a su costo amertizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 8o dias, menos 1a provision por delerioro correspendicnto.

{(ii) Cuentaspo rae ilns ioffadng: Estas cuentas corresponden a ios montos
adeudodes principalmente por transacciones comercinles, las cuales son exigibles por Ja
Compaiifa en el corto plaze, no devengan interescs y se registran a su valor nominaf que es
equivalonte a st coste amortizado,
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DISTREBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINATHS EL a1 TE BICIEMBRE DEL 2015
{ Expresade on dolures estadounidenses)

(i) Otms cuentas por cobiar: Representadas principalmente por préstamos o empleados, que se
tiguidan en el carto plaza, Sereconoeen o sv valer noming! qae no difiere significativamente

de s coslo amortizado.

(4)  Otros pasivos financicros

Posteriar a su recanociticnlo inicial se miden al costo amertizado aplicando e} método de interés
efective. En especifico, la Compaiiia presenta las signientes cuentas dentre de esta categorin:

(i} ] ; obligaciones figancictas: posterior a su recenaeimionto inicial se miden al costo
amortizada utiizando el método de interés efeclivo. Los intereses pendientes de pago sc
presentan ex el rubro “Préstamos y ohlignciones fnancieras” y se registran en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos financicros, netos”,

(i) Cugntas por pagar a provecdores v ofias. cuanlas por pagar; Son obligaciones de pago por

bicnes o servicios adguiridos de proveederes locales y del exterior en ¢l curso normal de los
negocios. Se reconocen 2 su valor nominal que cs equivalente a su costo amertizada pues no
Ecneran ittereses y son pagaderas hasta go dias,

{iif) Cucnta i in i Comprenden ohligaciones de pago
principalmente par In adquisicién de inventario de producto terminade. Se registmn o su
valor nominal que es cquivalente a su costo amortizado, pues no devengan inlereses v san
pagaderas en ol carto plazo,

#.5.5 Doterioro de actives linanecicras

L.a Compafin estableos una provisiim par pérdidas por delerioro de sus cuentas y docunentos per cobmy
gomerviales cuando existe evidencin objetiva de que no sewi capaz de cobrar todos los importes gue se lc
adendan de actterdo can los términes originales de las cuentas y decumentes por eobrar comereinles. La
cxistencin de dificultades financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que ¢f deudor
cittre an guichea o reorganizacién fnanciera y Yo folta 0 mor enlos pagos se consideran indieadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado,

2.5.4 Baja de actives y pasivos finnancicros
Un aelivo financicro sc eliming cuande expiran los derechos o vecibir los flujos de efective del active e sila

Compaifa transfiere ¢l activo a wn tercerg sin retener suslanciaimente {os riesgos y beneficiog del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las olligaciones de la Compaiia especificadas cn ¢l contrato se han

liquidnde.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIF'OR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TORELANOTERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délores estadounidenses)

Inventarios -

Los inventarios se registran ol casto o = su valor nete de reafizacim, € que resulte menor. £l costo de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionades eon ln adquisicion, transporte ¥ atros incurridos
parn dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y premoriones recibidns atribuibles a los
inventarips. El costo de los inventarios y de los praductos vendidos se determing nsando ¢f método de
promedio ponderade. El vnlor nete realizable es el precio de venta estimado en el eurso normal delos
negovins, menos [os gastos de comercializacién y distribneion.

Las importaciones en trinsito se presentan ai costo de Tas facturas mis otres cargoes relacionados con la
imporiacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Propicdades, maquinarias ¥ vehiculos «

Las propiedodes, maguinazias y vehicuios son registrados al costo, menos depreciaciones acumulndas v
pirdidas por detesiors, en £a50 de producirse. Bl coste incluye los desembolses directamente alribuibles a
In ndquisicidn o construecion del active, Los desembelsas posteriores 2 1o compr 6 adquisicidn solo son
capilalizados cuando o5 prebaile que beneficios econdmices Rituros asociados a fa inversion Guyan kacin
la Compaiin v los costos puedan ser medides mzenablemente. Las reparaciones y/o manlenimientos
menores son registrados en resultados cuapdo son inenrridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de lag demis propledades, maguinorins y vehieulos s
caleslada {inealmente von base en Ja vida (til estimada de los bienes o de compenentes significativos
identificables que posean vidas tiles diferenciadas, Considera valores residuales para los casos en que sc
estima que su valor de realizacion al términe de la vida it no seed depreciable ¥y podsin ser
comereinlizades, Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fjos son revisados v
ajustados si es neeesario a endn fecha de cierre de los eslados financizros,

Lasvidasiiles estimadas son las siguientes:

Tipade hicncs Nimerode ajins
Edifieias 40
Instalaeiones 1040
Maquinariosy cquipoes 10
Mucbles ¥y cnseres 10
vehiculos 5-8
Equipos de ¢om pulacion 3
Equings de comunitacidn L 1 +)

Las pérdidas y ganancias per Ja venla de propiedades, maguinarias y vehicules, se ealetlitn comparanide
lus montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ol estada de resultados integrides.
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BISTRIBUIDORA IMPORTATNORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS5 ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADCO EL 31 DE DICIEMBRE DEE 2015
{Expresado en délares estadennidenses)

Los intereses y oiros costos de endeudamionto se capitalizan siempre y coande estén velacionados con la
construceion de activos califieables. Un active calHicalle es aquél que entre otres, tequiere de un lictpe
prolongade para que esté lislo para su uso. Mo se han activade costas de endendamicento.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, magquinarias y vehicnlos se presentan al costo mis
otros cargos relacionados con su adquisicién.

Activas intangibles -

Los actives intangibles tienen una vida i) definida v se registran al eeslo menos su amordizacian
acumulada, Se incorporan principalmente ¢n cste mbre Jos costos de adguisicion de licencins de software,
La amortizacidn se caleuln usando ol método de linea recta para asignar su costo & resultados en ¢l término
de su vida 0t estimada (3 afios),

Deterioro de actives no financicras {(propiedades, maguinarias ¥ vehicolos y activos
intangibes) -

Los activos sujetos o depreciacion (propiedades, magquinarins y vehiculos ¥ actives intangibles) se sometena
preebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancios que indican que podrin ne recaperrse de
su vatar on librgs, Las pérdidas por deledor corvesponden al monta en ol que el valor en [ibros del activa
axcede su valor recuperable, El valor recuperable de ies activos correspande al mayorentrz el monto noto
que se obtendria de su ventn o sitvalor on uso. Para efectos de evaluar o deterioro, los ackives seagrapan o
!tl:n_s I‘Ii'l.'{.‘.l]l'.'s mas pequeiios e los que se genera fujos de efective identifieables (unidades generadoras de
electivo).

En el ¢aso que el monto del vator libros del activo excedn a su monte recuperable, In Compoiia registra
una pitdida pov deteriose en los resuhodos ded gjercicip,

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes al g1 de diciembie del 2015 y 2014 ¥ registrd
durante el afio 2014 deterioro sobre ciertos activos intangibles. Para jos demis activos no flozncieras
eonsidera gute no se hon producida eventos que indiquen que no podrian set recuperados & su valercn
libras,

Impucsto o ja rentn corrientle y diferida -

El gaste por Impuesto & |a renta comprende el :Impuesto o la renta corriente y al diferids. El Impuesto a la
renia se reconnce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente o of patrimonio, Bn este easo €] impiesto lambién so reconoce en otros
resultados inlegrales o dircctamente en ¢l patrimonie.

fa) Impueste o la renta corriente

E| carge por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impucsto aplicable a fas
utitidades gravables v se earga o los resultados del afio que se devenpgta con base en el impuesto por
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PISTRIBUIDORA IMPORTADORA NIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en délares estadaunidenses)

(b}

pagar exigible, Las normas tnbutamas vigentes establecen una tasa de impucesto del 22% de lns
ublidades gravables, la cual se reduce al 12% si Jas utilidades son reinvertidas por ol coplribuyente.

A partir del afio 2015, en cos0 de que los aceionistas de una entidad sc epcuentren en paraisos
fiseales o cuando no se informe Ia participacion accionaria de la misma, se estableee una tasa de
impuesto de hasta cl 25%.

El pago del “anticipo minimo de Imptesto a la renta”, ealettlado en funcidn de lns cifras reportadas
el aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de [os costos y pastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los actives.

La referida ngrma establecié que en caso de que el Impuresto a la renta causada sea menor que ol
monte def anticipo minimo, este $itime se convertini en Impuesto a |a reata delinilivo, 1 menes gue
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, to cual pedria ser aplicable, de
acuerdo con 1 normn que rige 1n devolucién de este anticipo. En el afic 2015 ¥ 2014, ¢l Impuestoa la
renla corresponde al antieipo minimo, puesle que ¢l valor del Impuesto a la renta aplicando la tasa del
22% sobre las ulilidades gravables fue menor 5l anticipo minima calenlado,

Impueste a la rgnta diferido

El Impurste a la renta diferide se registra ¢n su totalidad, por ¢l métedo del pasive, sobre las
dilerencias temporaies que surgen entre las bases tributarins de activas y pasives y sus sespestivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a [a renta diferido se determinag usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a 1a fecha del estado de siteacian financier ¥ que sc
espera serdn aplitables cuando ¢} Impuesto a 1a renta diferido aetivo se realiee o ¢l Impuestaa Ta
renta pasiva sc pague,

Los imptestos & la renta diferides activos sélo se reconocen en Ja medida que sen probable que se
produzcan Leneficios tributarios futures contea los que se paedan usar las diferencias lemporales,
Los saldes de impueslos a la renta diferidas activos ¥ pasives g2 compensan euando st o) derecho
legal exigible a compensar impuestos activos eorrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuando los
impuestos a la renta diferdos activos y pasivos se refacionen ¢on la misma auteridad tribmiagia,

2.t Benclicing socioles -

(a}

Bencficios de corto plazo

Se registran en ¢l rubro de pasivas carricntes del estado de sivaeidon Snonciera ¥ correspondon
prircipalmente iz

i) icipacion de los tmbajndares s pitilidades; Caleulada en luncidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la vents, segin o esinblecido porda legislacion
ceuatoriana vigente. Se registra con eargo o resultados ¥ se presenia como parte de los gastos
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DISTRIBUIDORA IMPORTADDORA DIPOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20215
(Expresado en dolares estadounidenses)

(&)

de vienta, pastos de distribucitn y gastes pdministratives en funeidn de {a labor de ln peena
beneliciaria de este beneficio.

i)  Vacgrianes; Scregistiz ¢l costo corvespondiente o las vaenciones del personal sobre hase
devengada.

i)  Décimos tereery.cuarlo syeldos; Se provisionan y pagan de acuerdo o 1o legislacidn vigente en
el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubifacidn patronal vy desaliucio}

La Compaiifa tiecne un plan de benelicio definido para jubifiacion patronal, normado ¥ requerida por
las leyes Iaborzies ccuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casns de
terminacién de la relacion laboral solicitado por el empieador o per el trabajedor, el empleador
bonificori al trabajador eon el veinticines por cierto del equivalente a la ¥ltima remoneracion
mensual por cada uno de los afos de servivios prestados & la misma Compaiia o empleader, este
Leneficio se denomina desahucio.

La Compaiifz determina anvalmenie las provisiones para jubliacion patronal y desalitcio con base
en cstudies ictuarioles practicndos por un prafesional independiente y se recenocen con carge a los
ceslos y gastos (resultados) del ofio aplicando ol méleda de Cosles de Crédito Unitario Proyectado ¥
represenian ¢l valor preseate de fas oblignelones o In fecha del estado de situacion financiern, el cual
£5 phtenido descontando lus finjos de snbida de electivo a uno tasa de 6.91% {2014; 6.54%} nnual
equivalente o ix tasa promedio de los hones de gobierne, publicada por ¢l Banes Central del
Ecuador que estin denominados ci In mistna moneda en lo que los beneficios serin pagados y que
ticnen Wirntinos que se aproximan i los términos de las abligacionss por pensiones hasta so
vencimienta,

Las hipdtesis actuarinles incluyen variables como son, e adicion a 1a tasa de descuento, tsa de
mortalidad, edad, sexg, afos de sepvicios, remuncraciones, incrementn futurs de remuneraciones,
tasa de rotacidn, entre otras.

Las gananeias y pérdidas ectuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ sambios
en los supuestes actuariales se cargan a otros resultadeos integrales en ¢l periodo en el que surgen.

Las costos de 1os senvicios pasados se reconocen inmediatamente en resoltados del afio. Los costos
finaneieros devengados durante ol afio en las obligaciones agtuariales se repistran en 1os resnliados
del gjorcicio en ¢l rubire de “Gaslos financieros, netos™,

Al elerre del afie las provisiones cubren a todes los trabajadares que se encentraban trnbajando para
la Compafiia.
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NOTAS E}E_PLICJ'LTIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMDBRE DEL zens
{Expresado en ddlares estadovnidenses)

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando {8} tiene una obligacidn presemie, ya sca Yegal o implicita, come
resultada de evenlos pasados, {ii) es probable que vaya a ser necesaria uno salida de recursos para Equidar
la obligncion v (i) el monio se ha estimado de forms fiable, Los montos reconocidos como provision son
la mejor estimecién de la Administracidn a la fecha de cierre de los eslados finaneicros de los desembolsos
necesarios pava liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos, costas ¥ Bastos -

Los ingresas compranden el valer ravenable de lv eobrado o por cabrar por I venta de sus productos y
servicios en ef curso normal de 1as operaciones, Los ingresos se muestian netos de impuestos, rebajas y
descoentos olorgades.

Los ingresos son reconotidos en Iz medida en que es probable que Jos beaeficios econdmicos fluyan hacin
1a Comgaiifa, puedan ser medidos con fiabitidad y cuande [a Compadifa hace enirega de sus productas al
comprader y ch consecuencia transhiere jos ricsgos y beneficios inherentes de su propicdnd y no mantiene
¢l dereche a disponer de ellos ni el contro) sobre los mismos,

Los ingresos por servicios de distribeeion son reconocides cuando el servicio fia sido entregade y no
existen dudys con relacion a la recuperacion def valor adeudado o a los costos asociados.

ra Compadin regisim en el costo de productos vendides ¢l costo de los preductes terminados comprades a
sus relacionadas y proveedores,

Los costas y gnstos s reconocen en [Bneidn de su dovengamiento,

Distribucién de dividendos -

La distriburcién de dividendos a los aceionistas de la Compaiifa se deduce del patrigania y se teconocen
come pasives cerricntes en Jos estados finsncieres en el periode en ol que los dividendos se aprucban por
los accionisias de Ia Cotnpoiiin.

Combios en Ias politicas contables

Aln fecha de emision de estos estedns Gnancicros, se han publicada nuevas narmaos, asi como tagbién
enmicndas, mejoras e interpretaciones a las NiIF existentes que no han entrado on vigeneia y gue lp
Compartiin no ha adoptade con anticipaciin,

Estas son de aplicacién obligatoda en In preparacién de los estados (inancieros de |a Compaiiin a partir de
Jas fechas indieadas 3 continuacion:
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DISTRIBUIDNORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANQTERMINADO EL ;1 DE DICIEMEBRE BEL 2015
{ Expresado cn ddlares estndounidenzes)

La Compadiia estima que fa ndopeidn de las nuevas tormas y de las eamicendas, mejoras e inferpretacioncs
n las NIIT existentes, anles deseritns, no tepdrd un impacte significative en los estados Gnancicros en ¢l
cjereicio de su aplicacidn inicial,
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ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requicee que la Administracidn reatice estimaciones y utilice
supuestas que afectan les montos incluidos en estes estados financicros y sus notas relacionadns, Los
estimacienes realizadas y supuestos ulilizados por 1a Compaiiia se encuetitran basadas en 1a experiencia
histérica, cambios en Iz industnin o informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, Tos resultados finales podrian diferir de Jas estimaciones bajo riertas condicienes,

Las estimnciones y potiticas contables significativas son deflinidas coma aquellas que sen importantes parn
reflcjar corvectamente ia situacién financiera y {os resultados de In Compaiiia y/o las que requieten un alio
grada dejuicio por parte de la Administracién,
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DISTRIBUIDORA IMPORTADRORA DIPOR 8.A.

NOTAS EXBLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del ctilerio profesianol se encuentran relacionadas con los
siguicntes conceptos:

(e} Deterioro de aectivos fingneicros

El deterioro de los actives financicres de la Compaiila se evalin coa base en {as politicas y
{lincamientos dezeritos en la Wola 2.5.3.

{)  Propiedades, maquinarios y vehiculos y activos intangililes

La estimacién de vidas titiles, valores residunles y deterioro se efechian segdn se desenbe on las
Notas 2,2, 2.8y 2.9,

(e}  Provisiones por bengficios a empleades e largo plazo

Las hip6tesis empieadas en el cdleulo actuarial de jubilacion patronsl y desahuocio. Para lo cual
utiliza esludios actuarizles practicades por profesionales independientes, Ver Notn 2,11

(d} Impucesio ala renta diferide

La Compaii{a ko vealizodo 1a estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas Jas
dilerencias entre ¢l valor en libros v fa base tributarin de los actives y pasivios se rovertivin en of
futnro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faetores de riesgo financicero

Las actividodes de Ia Compariia 12 exponen 2 una variedad de desgos inancieros; riesgos de mercado,
riesgr de créidita y ciasgo de liguider., Bl prograwma general de administraciin de rizsgos de la Compaiin se
eoncentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar peleacioles
aleclos adverses en of desempedo financiere de Ja Campaiiia,

Los departamentas de erédita, tesarerin y finanzas beven o su cargo o pdministracian de resgos de

aenerdo con las politicas del Grupo, Dichos departamentos identifican, evaldan ¥ eubren los ricsgos

finaneieros en coordinacion estrecha con [2s unidades operativas de fa Compafiin, La Administracitn

praporeiona 198 lineamientos para ln gestion geneml de riesgas asf como pelitivas eseritas gue abarean

i!' reas espeeilicas, tales come el riesgo de tasas de interss, ol resya de crddite y 21 veo de instramentos
inanciergs.
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DISTRIGUIDORA IMPORTAROIA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL np15
(Expresado cn délares estadounidenses)

{a)  Ricsgos de mercodo

(i)

(i}

{iii}

d i v t

Los departamenios de compras y tesoreria mantienen {istas actualizadas de precios y detalles
de proveedares de bienes y servicios, con ¢l {in de buscar lns mejores aliernativas en cuantaa
precios y calidad; adicionalmente existen peliticns y procesos de seleccion de proveedores.

La Compaiifa ha suscrito con sus prineipales compafifas relacionndas, convenios de
abasiecimiento de inventario y de servicios. Durante e} ano 2015, In Compania adquirié
aproximadamente ol 71% (2014: B1%) de inventario de producto terminado a las companias
telacionadas del Grupe.

Por otro lade, 1a Compaiiia manticne un partafolio diversificado de clienles y proveedores,
por ls tanto ne tiene ricsges significativos de coneentracién,

Can reliacidn & los precios de los produetss, estos son fijados en (unclén de 1a evolucién ¥
proyectitm ot Yos precios del mercade ecuntoriane,

sfective

El riesgo de [asa de inlerés para la Compaiiin surge de su endeudomiente a corto v larga
plazo. El endendamienlo a fasas varfables expone a la Campaiila al rigsgo de tasz deinterds
sobre sus flujos de efective, El endeudamicnto a tasas fijas expone ln Compania al riesgo de
tosa de inlerés sobre ¢l valor razanable de sus instrumentos financicros.

La Administracion analizn | exposicidn al riesgo de tasn de interds de mancera dindmica, Se
simulan varias siluaciones lipotéticas tomande en cuenta a8 posiciones respecto de
refinanciamicnies, renovacion de las posiciones existentes, financiamionto alternative v
coberturn, Sobre In base de estos escennrios, se caleula cl fmpacto sobre 1a utilidad ¢ péndida
de un movirgiento definido en Jas tasas de interds, La Compaiiia, para minimizar ¢l riesgo de
tasa de interés, ho contratado un portafolio de endendamiznto principalmente a tasas de
inlerds fijos dande se encuentra el financiamicnto a través de papel comercial, emisicn de
obligaeiones ¥ financiamiento de corto y largo plaze mediante instituciones bancating loeales.
Dcehida a ta baia volatilidad de las tasas de interds en esios portafolios, no sc presentaun
anilisis de sensibilidad,

ipspo d ST fi teri i

0 i q 8, 1 delns e 5

Una dle los viesgos mbs comunes os of riesgd de gue ia posicion de mercado de ta Compaiiia se
deleriore como consecuencia de Ja operacién propia o de terceros. Distribuidora Importadora
Dipor 8.4, ha mantenide dutante los Gllimos afos una imporianle participacion de mercado
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DISTRIBUIDORA YIMPORTADORA DIPOR 5.A.

WNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dalores estadounidenses)

ecunteriane en la distribucién de productos alimenticios, le cual implica que 1a Compafiia
asuma el ricspo de que se origine variacienes ¢n su particlpacidn conforme Jas gesliones de
penetracion y posicionamientos de mereado de la competencia, para lo cual duranie el 2o1s y
2014 St estrategia se centrg en g calidad de sus producios y unn adecunds esimaeinra de
precivs,

{b) Rirsgode erdidito

Las politiens de adminisitacion de riesgo crediticie son zplicadas principalmente por ¢l drea de
cridito y finanzas, El tiesgo de erédito sorge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de 1a
gxposicion al crédito de los clivntes maovoristas ¥ mineristas, que incluyen a fos saldos pendientes de
las euentas por cobrar y o las transacciones comprometidas,

Respecto a tos bancos ¢ institnciones financieras donde se mantiene of efectiva y sus equivalentes, Ia
Compaiiia realiza principalmente operaciones cont instituciones financieras gue cuenten con una
calificacidn de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respalde adecuados dentro
del merende financiero.

La Cotnpaiiia mantiene politicas para ¢l storgnmiento de créditos directos y aceptacién de clicntes,
relncionadas con: Mmites de enddits, capacidad de endeudamiznto, fuente de repago,
comporiamicato de pago, garumias, antigiedad, scguimiento, cobranzas y deteriora, en los easos
aplicables, La Compaiiin analiza Ia ealiffeacidn de riesgo crediticio individual por cada cliente
gignificativo y ealeula ol mome reeuperable correspondiente. Adicionaimentc, clasifica ln cartera en
seginentos similares y annliza permanentemente ef comportomienta de pago histérice de los
clicntes, sntipiiedad, setualizacidn de datas, entre otros factores. Los lintites de crédito sc estabiecen
en funcidn del andlisis de ln eapacidad de page de cada eliente, temande en consideracian los
resultados de calilicaciones internas v/o externas.

ft) Ricsgadeliquides

La prineipal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenicntes de 505 aclividades
comerciales. Pam administrar In liquidez de corto plozo, la Compaiifa se basa en los fluios de eaja
proyectados para un periodo de doce meses.,

I} cunndro a continvacion analiza Jes pasivos financieros no derivades de la Compaiiia y pasivos
finnncierss de liguidagion sobre bases netas agrupailos sobre la base del periode remanente a Tn
feeha del batance general hasta Ia fecha de su veneimianto, Loa mentos revelndos en ol coadro son
los flujos <le efectivo no descontados.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS E?QPLIG&TWJ\S A LOS ESTADROS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO L 31 BDE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares esladeunidenses)

Lt informacion comparaliva se ho reestroctorado de acuerdo a lo que permite fa modificacion a In NIIF 7

para las revelnciones det riespa de liguidez.

Al srdedicicmbee de 2015 Menasife 1 afin

Préstam oz v obligacioper financicrar 5,067,505

Cucnlog por pagarn provecdores v olras 12,004,444
CUCALas Por pagar

Crentas por pogar o compoflos reloeicandas 43.287.911

Al gL de diclembrede zo1g4

préstamos y ublipnclones Goaneiet sy B, %7.9404

Caentas por pagas a privecdores ¥ ofras 9,090,274
viesilns por pagor

Cienlas por pagar o com paiting refacionadas 28,423 .88,

Administracidn de riesgo de capilal

AN LY L]

cHB.1o5

4.cB8,03Y7

4B1.129

Evlret v 2 afins Entfed v & allos

528,522

a.88a,787

Los objetivos de la Compania at administzar ef capitol som € salvaguardaria capacidod dela misma de
continuar como empresz on marcho con el propésite de geaemr rotarites a los aceignistas, beneficios o
ptros grupos de interés y mantener una esiructura de capital Gptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia manitaren s capital sobye 1o base del rotio de apalarcamiente. Los ratios de apalancamicnto

al 31 de diciembre fzeron los siguionies:

Frevtames v oolizaciones financieras
Cusntas por pagar a provesderes ¥ otras cushitas por pagar
Cuentas por pagar a campanias relacionadas

aenes: Efective £ equrivalentes de afectiva
Beuda neta

Total patrimeonic

Capital total

Batio de apalancartniente
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12,084,144
13,556,016

:ﬂ!'l
142,05
2,690,274
o0,105.015

53:545.:‘54
{5.651.043)

33,237,338

{5.410.914)

5785720
11T 34
1,326,975

54.38%

49,826,405
3085,
54151 5!85“\"

g1.10%
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PISTRIBUIDORA TMPORTADORA DIPOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares esladounidenses)

INSTRUMENTOS TINANCIERDS

Categorias de insbrumentos Ginonceicres

A contintacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentss financicros al cierre de

cadr cjersicio:

Ackves financieros medidos al costo
Efectivo v equivalentes de efective

Artives fTnancleros medides al coxta amertizado
Cusntay y doremantes par cobirar cemercigler
Cyentas por tobrara compatijss relacianadas
Chiras coentad par cobrar

Tolz] actvor Enanciere:

Pasivos financleras medidoa al costo amordiado
Préstamass v ehligaciones financieras
Cuentas por pagar a provesdores ¥ otrag fuentas pay PAgAr
Cyerins ToT PagaT b cetnpahiag reteeiznagas

Tolzl pasivos financieras

Valor razenable de instrummentos financieros ~

a5 ST

Corrients  Mocarpfente Corrjents  NocgEmienie

5104y - 380,518 .

=491, 551 . FIRELE: Y5 -

2,227,562 - 343TH .

316,181 - Gy g -

;z£36.3:ﬁ . :3.,_@.;.1'.5 .
008,887 S4z913T —13n8m 7304355

1084444 . 0.494,274 .

43587811 oiBaoz =B &o4.E84 FEIRE

A5.451.059 = 785.502

Delsido i su naluraleza, el valor en libres de los instrumenles financicros corresponde 0 se aproxima a su

valer mzonable.

Codidad crediticia de los actives ftnancieros -

En ia Neta 2.5.3., se detalla la metodelogin para efectunr los andlisis y evaluacién del deterioro. La calidad
creditizia Jel 2fective en hantos determingdo per calificadoras independientes es como sigue:

dances:
AlA
AAN-
Ahe
Ade
BB

Pdgina o5 da g

=215 2054
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BR:556 =63,863
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3.59%.a05 =,"a4.550




DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
PORELANOTERMINADD EL 31 DE DICIEMBRY, DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Calificacidn de acuerdo a informacion disponible en Ia Superintendencin de Bancos y Seguros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(O

Composicion al 31 de diciembre:

e 0.
Efeotivaen vala 454,618 671,350
Banems (1) A.9006,425 2.75%9.56D
5.651,041 J,410.91&
{1) Comprende depdsitos a o vista principahmente en bancegs locales.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
Composicidn al 31 de diciembre:
201 g3 I
Cliepteaft) ag.2q%,H17 22,318,856
Frovistan por deterioro{g) {t,101,286) {1.217.913}
24.041.571 21,100,983
() Laoantigietad de Yos cnemtas y documenios por cobiar vomerciales s 1a siguiente:
2oy anl g
Coartern eorriente 14, B0, 7ol T4.ER 18,037,040 Hs HMN
ez anodiox AHAn whs 15.2% 1510050 AT
At & godins 509,040 T Nz 0909 1.4%
o1 o 1Bpdips 12q,.006 0.5% LERYH a5 %
LH1 o g6 Jlax 202,454 n.H% 2RI o,.4%
Misde 6o diax Lhg, 560 f.4% 1,340t 8% .t Te
a0y R PR A1
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.O5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

{2 Bl movimiento de o provisidn por deteriora es como sigue:

2015 agy
Saldo inicial 1,217,911 1,020,089
Incrementos 113,962 405,631
Reversos futilizacionos (130,589) {z10,701)}
Movimienla netodel ejercicio (26,627) 194,030
Saltdo Dinal 1,791,286 1.217.51]
INVENTARIOS

Composieion al 31 de diciembre:

znig za)
Predditclos lerm ipades t3,48% 764 13, 81B8.621
Repestas y & minislros Br.bzy 119,851
Impaptaciones epn Lrinsita AN 1 268,030
14,075,386 1o, 709,408
Prov fsion por Jdeteriaro 1) {104,251 {197 .08%)

13.972.1‘::‘1;_

12,519,320

{1} El movimicnts de la provision por delerioro es como sigue:

2oig 2oy
Saldoiniciai 197,082 46,501
Incremenlos 194.251 150,581
Uthi}zaciones {iv7.082} -
Mavimiente nelo del cjereicio (o=.831) 197,082
5aldo ntnal 104,251 197,082
==
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Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no existen graviimences ni restriceiones sobre los inventarios.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado et délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2615, la Compaiifa no mantiene propiedades, maquinarias v vehicolos constituidos

cn garaniia.

ACTIVOS INTANGIBLES

Cl movimiento y Ios saldos de los activas intangibles se prezentan a continvacion:

Snldoal 1 de enera
Adioiones { oom pras
Bajax

Amorlizacion del ana

Telalal o de diefemtire

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion 2! 31 de diciembre:

Eﬂlﬁ a1,
338,641 gEl, LI
494,620 ag5,724

- {(774.967%}
{t72,975) (83.227)
660,295 338,641
b 201

Ciatarala
Tasa
['etslzmne yoblvag pnes fapcp-ps anyalie Bksrts
Hance Babarmnns CLA, 1.0-711% -
Teolrlae Basedicada de fkrios e 1 TR+ 21.5% Gomalls especifea
IMapelesmercalilh 4.5% Gamntia penenl
Fripiinde oblgacmines (3} 7.5 114N Garantla genenl

s'n m’ nlg En gnﬁﬂn]:

20000 S i) 4 LYY

Lalas6T 10723

fomene Fegomene

L A05AT LAWY
RE.23% .

LH33, 482 .

L653,038 49,6000

Lalp 66T 41747

T,TRGL  3I04.13)

Los vencimicnios linales de los pristamos y obligaciones inancierss z largo plazo som como siguen:

o=

aunh
TOYE
LT
sl
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en dolares estadounidenses}

{13 Al 31 de diciembire del 2014, correspendia al salde a liguidar de las reeursos reeibidos potla
tilutarizacion de flujos efectuada a través dof Fideicomiso Mercantil *Titularizacion Sindicada Flujos
- Cadena Productiva Integrada™ El mencionade fideicomiso fite constituido en diciembre del 2009,
en el cunl ia Compaiiin y otras tres compaiias relaciopadas actGan coma Originadores, El
Fideicomisa fue inserite en el Registro de Mercads de Valores el 1 de maro del 2o10 v su propasito
fue chtener recursos por hosia USS$20,600,000, de Ios cuales U5S3,000,000 corresponden a ln
Compaiia.

La tilmlarizacién sc realizo en dos series A y B por montos de US$10,000,000 cada una, con plozos
de 1,440 ¥y 1,800 dias, respectivamente, y devep g6 una tasa de interés pasiva referencinl del Banco
Central del Ecuader mis 2.502; el reajuste de |a 1asa es trimestral, al igual que la amertizacion de
capital ¥ page de intereses,

La titularizacion contemplaba varios mecanismos de garantia vome: i) fondos de reserva; 15)
exceso de flujos de fondos; iii) Hneo de liquidez; ) incremento de flujos; y, v) retencion de fiujos

Durinite el afio 2015, la Compaiifa canceld 1a totalidad de esta ebligocién.

(2) Mediante resohicion de la Junta General de Accienistas del 28 de encero del 2013, la Compaiifa
auterizd iz emisién de obligaciones por US$8,000,000 i un plaza miximo de 2,160 dias, La emisién
serealizd o tves series: i) serie A por USS2,000,000, gue dovenga la tasa de interés anual fija del
7.5% v plozo de 1,440 dins; ii} serie B por US$3,500,00¢, que devenga la tasa de imerés anuai fija del
7.75% ¥ plazo de 1,800 dias; v, §ii) secie C nar UUS82.500 oo, guie devenga s tasa de interés nnual
fija del 7.5% y plazo de 2,160 dlas. Lo amortizaeidn de capital para las series A y B os semestral y el
page de intereses es trimestral; y para la serie C la amortizacién de capital y page de interds es
menseal, La emisién de obligaciones estd amparada con garantia general, por lo que ol monto
mixitno en circuincitn, no poded execder del ochenta por ciento de) tota! de actives libres de todo
gravaten, Para esie efecto, no se considerarin los actives diferidos, ni los que se encoentren ¢n
litigie, ni aquellos que sean perecibies. Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014, 1a A@ministraciin deln
Compaiiia informa que ha dade pleno cumplimiento a los resguardos exigides por Ins emisiones
vigediles.
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13.1

DISTRIBUIDORA IMPOETADORA DIPOR B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composicitn al 31 de diciembre:

o1y 23y
Pravecdores locales 1L.05,% 88 H,400,3456
Proy cedores del exieriar Hqy Hoo 7oo.nny
Otrascuenrtas por pagar 155,850 LS.l
12, 084.444 g, h00,374

SALBOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguienle ¢s un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
corapaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias y partes relationadas a: i) las
personas naturales o juridicns (compadifas} que direetamenty o indireelamente contralan o son contraladas par
la Compaiifa (principalmente Grupo de Compaiifas de Holding Tonicorp S.A.) ¥ ii) personal clave defa gerenets
o administracion:

Snidos -
Limweefad 35 SALAACCHEE s H-IF)
Curnlan poy cobrar & compading relacionadars
Izndery riad Lastens Yeni 54 Ceridad el Gropa Temereiad L als 1d1.6gn
Arcatousdes, S A (Sutwrre) Fouagar) Arcisniltal cemunl Cemercial 404,585 817
Flurticsd LEnalonanss S.A. Entidad ded Goupd Lemercial =04 45240
teduspre Aementizisn Tounbnatas, S04 (inatecal Arcicniiiay ezmnes Cemereal 2375 L3515
Felndzsa 5 {1) E=tidad &t Grup= Cemercak . LT,
=z ds T8 .1t=m
Curnbarpar pagare compiinn relacfatiudas [ earbo placs}
Indusinal Lagteas Tont BA, trntded ! Orupa Ceritrtael FTRT3E zgapeaan
Flestisse Dopadarines 5.4 Entidad def Grupe Comermit .ot 158 235058
fodusrras Alitexkern s Ecuntarianas. 5.4 (Inslroa) ALeEn LA CLmUATAL Cemrrnd T4R0.040 g8
Aoy Froader, T (Sucunat Eoyadsr) Asplanlicad eorienes Comercial Ba.2435 £h 553
Helpdme S0 {1) Entided deb o Cemergizl §35.042
Areserie ESeprigier Carperanvey Fabacetma T A, Ertidad gl Grups Carereal + 13-

41287 oo zfaz B

Cuentds par papdt o compa nn relnefaindzs (Iatge plags)
indaibrie Laclem TEAL S Inndaddal Grupy Fipancictn 631035 281520

(1) Fusienatla al 31 de diciembre del 2015 con Industrias Licteas Toni SA.

Los salilas per cobiar y pagar con compaiilas relacionadas con exeepeidn de [as transacciones financieras no
devengan intereses y on general, se liquidan en el corto plaze,
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADD EL 31 DE DICIEMEBRE DEEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

13.2 Transacciongs -

19.5

Zagiedsd
YVenta Ar prodagin rrrminnida
biletrmn Lo Tushh b
ncaatriat Ahbrmiicas CEvdidranan, L b Leakeal
Ay Pewddat, S A (e il Ecaxdar)
Uebhdwan 5 AR

Vemip dt vervipian 4f Iexfelleq yabieh nanirin}
Wlupizias Liciear Toni 5N

Ana Tipddor, S 8 (Supenallignydot|

Pleical Lewitoraans SA.

Midick 5 A [

Campin de pradecrs Iermissdy

Wlhazirud Lhetess Towi™ A

Flsticak I viioriamay 5.4

Klnprian Abewgnii Ly Coastorpnpl 5 A (ke gh
Artw Cenndor 5 A (Sucinti Leedden

Phebadng 2% A 40

JL11L S

Vg dntlings
Ardorabtil oK
Apcuapl Al Eamung

Targad ded Grge

Fneplsd de fimpa
ALtk alas (a0 ey
Lntilsd il iTmpa
Faalad defloupa

Lanatad de | Gy
Faritad &t1 G
A cialnalas camgnre
Atsmambll famitn
Taidp M1 Timpa

LTS TLY

Camgrriul
Comd izl
Cwocmiak
Camerch

Comenelal
Tomenll
Coerrn il
Comemizl

[NCETL T
Cermremil
Camerivl
Cog i lal
Comerly|

(1) Fusionada al 31 de diciembre def 2015 ron Industrias Licteas Toni 5.4,

Hemuneraciones funtionarios cinves de ln gerenciu -

Ll asll

) e e
Ed 15T
[ i) LA
T4l A wal
HELRT 11510}
14000k LRt

LEL RS -
wipm L Eb ]
LEav b1y Ly iy
LARTANE HTED
K2 IL e [ AEL R
hAnI 1]
SATT ALY LR
LLYEN] ] S
A158n1 1A
PNLIILTN A7

La Admiaistracion de Ia Compaiia incluye miembros elave que son los Dircetares y principales gjecutivos,
A continuacidn se presentan los costos por remuneraciones y benaficios percihidos por los cjeontivis
principales de 1a Cempaiifa durante los cjereicios terminados ol 31 de diclembre;

Doetalle

Sueldos v xalarios

Beneficing o eorteplazs g Los em pleades

Beneficlos por ternt inaeldn

Bigini 32 de g1

o 2oy
gaE.53. 1,210,874
108,067 134.8z0

Ya HTFT -

1,002,178 1,345.694

=
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14.1

14.2

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DEL zo15
{(Expresade en dotares estadounidenses)

IMPUESTO A LA BENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
Decterminacién del impuesto a la renta por recuperar -

A continuacion se detalla lz delerminacion del impuesto i la renta par recuperar al 31 de diciembre:

"..'!t'.ll-l“t ﬂﬂl.i
Im puckten la rento eausade Z.4t4.191 2051940
Menos
Créditn tribintaric de afies aneriores {154.5587 (302,070}
Heteaclones en i foente que e realizaron en el oferelelo Nscnd {(L.5001,570) (r,5H4.72H]
I poesto & In penta de Casedone CLA, pendienle de pago (2ou,gi1) -
Anticiporminimede Imtpucsip s la Henta pagado {5 Hn rH7] (fion,700)
fmpuestea Yo renta por recuperae 1) {405,.009) [354.650]
{1)  Ver Nola 15 composicion de impuestos por recuperar,
Impuesto & Iz renia -
La composicidn del gasto por impuesto a In rentz es ol siguiente:
arsin FE L

I prueston ln Fertn corrlenie 2,000 351,540
Tt puestnd Ia repta Wlecido i 8d.mun LA ,.a6

2,600, 7un FRCUAFL D
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en délares estadounidenses)

Concilineiéon comuable oihutaria (determinacion del impuesto a la renta corviente) -

A continuneitn se detalla la determinacion del impresto a o renta corriente sobre Ios aitos terminados al

gt ile diciembre:

WiTticad el afip antes de participacion laboml e
rereeesto a ba renha

Menns - Participaciin a lasiahajadons
Urilidzd anbes el fmpaiesieala reota
Mis - Castos noladoabdes {2)
Fass tAlmekaria

bepurestn ala renla causado

Anipo Tinime de jepuctio b ot adbsidon dmponzior Tiper 54
berapeiesto 5 F1 et Cosedooe CA. (7}
It a s el mospde y dehinitive

s L E
1554712 G583.70s
(£8a. k) (1802558}
3.E80,057 Sz b
224TEn Lo
GiTa10 B2q2.47
=% 7%
L3 1B25.94
2,062,777 2,050,508
AL 101 453
Tef14.491 AR

(13 Al gt dediciembre del 2015 cortespande principaimente: i} provision de jubilacion patranal de
trahajadares menores o 10 anos por USS500,162 (2014: USS476,184); v ii} depreciaciones no
dedueibles por efectos de aplieacion NiIF por U55566,318 (2014: USS0a53.416).

{2} Caleulado sebre la base de] 22% de la utilidad gravalle antes de impuestos de Cosedone CA. por

U551.597.520 (2014: US5461,104).

Impucsto a ja yenla diferido -

El movimicnto de Jo enenta impuesto & I renta diferido es ol siguiente:

AL de envrndel 2oy

Carpgen resulendos poar fm poestos difgridox
Alng dediciembiredel 2e1 4

Corpon resultados e T poestos difer idos

Ad g de dielumbwe del voa g

BPaging g4 do 43

ELLE g B

1 442,900

GTHETS

1HaE. 130

S M0,




14.5

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA PIMOR. 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINABRQO EL a1 DE DICIEMBRI DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Fl movimiente del impuesto 2 Ya rema diferito, sin considerar compensacién, es el signiente:

I'or

propledades, ror
maquiaatias  jubilaciin Otrus
velfeirins pal ol [T s Tilal
Im pueatos diferidos acthv os y pasivos;

Al de eneradel Borg 7o9.H8s {#nx.009) (N3, a6 4) 244,752
Dehite (erddite) a resnllades por Impucstosdiferides _ 163.116) (zH.420) 2t1,70H 13,9605
afdy dediclembradel 2o15 20,709 EPLT T | f312150) 404,715
Ix:hifo {orddited a coaultedon pore fon prnestos diferfdos (127,401 20i613H 20,2044 15584
Al g de digicmbizedel 2ats Go A hG - izm.a04) sRo,na4

L4 relacion entre el gaste parimpuesto y 1a utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

ao1 2

Yitidad def whrantes de i piesios 3.BBp,a57 5,661,216
Impreston In taso vigenle i 85u.613 t.249,864
Mis = Efeero liscnl de los postos no

dednelbles al caleulay In ganoncia fisenl 494,532 R74+427
blis « Electe de anticipo m inbmo de apuesten bn Renin 1,008,040 327.652
Com pensacian de diforeneiss tem porales 184,520 tap,963
GosLa por im i cstas 2,508,720 &.2q1.000
Taun efeciiva a7'% A0

Legislacidén sobre Precios de transferencia -

Las normas trilutarizs vigentes incorporan ol principio de plena competeneia para Ins operzciones
realizadas con parles refacionadas, Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre oiros,
para aquellos comypaiifas que hayan tenide operaciones con partes relacionados domitiliadaz en el exterior
¥ locales {dependienda de ciertas consideraciones) en el mismo periodn fiscal y cuye monto acumulade sea
supetior n USS15,000,000 (anexa ¢ informe o US$3,000,000 solo presenlar anexa}, S¢ incluye come
parte relacionadas a Ias empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Ef indicado estudio debe ser remitido
hasta ol mes de junio del 2016 conforme ¢! novene digite del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracitn de impuesto a la renda anual declare las aperaciones de aetives, pasives, ingresos y egresos.

Ala fecha de emision de estos estados finaneierss, In Compania no cugnla adn cen ef mencicnada estudio
e le peemita determinar In posible existencia de cfectos significativos de fas referidns normas sabre ¢l
monio de trilmtos contabilizados por la Cempaiiin al 31 de digiembre del 2015; sin embarga, considera que
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR BL ANO TERMINADO EL3: DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresade en délares estadounidenses)

debido o que Tas transneciones del 2015 son similares o Ins del aiic 2014 y que los resultados del estudio
del afo anterior ne arrojaren ajusies, no prev impactos de este astnto en los cstados Ninancieres
adjuntas.

Situncion fiscul -

El 23 de mayo del 2013, el Servicio de Renlas Internas (SRI) emitio el acta de determinacion de Impuesta
a fa renta por el gjercicio fiscal 2009, en ¢l cuaf establece una diferencia de impuesta a pagar de
U88409,000, mis {05 respectives intereses 4 1z entidad Distriboidora Geyoca S.A. fentidad absorbida par
in Compaiila en aiios anteriares)., Bl 20 de junio del 2012, 1a Compaiiia presemb \a respectiva impugnacion
Lajo €] procedimiento de reclame administrative ante la Subdireceién Regional del Servicio de Rentas
Internns Litoral Sur, El Servicio de Rentns Internas respondia ! reclamo administrativo interpuesto porla
Compadin ¥ resolvié aceptar parcizlmente dicho reclamo y establecié la diltrencia de Impuesio alo renta
por pagar en USS170,325. Por lo que el 5 de enera del 2612, 1a Compaiita presentd ante of Tribunal
Distrital de lo Fiscai de o ciudad de Guayaquil Ia respectiva impugnacion, Eif procese actzalmente se
eticuentra ei autes para dar sepiencin,

L} 29 de juiio del 2015, €l Scrvicio de Rentas Internas {SRI) emitio cl acta de determinacidn de kmpuesto o
1a renta por el gjercicie fiscal 2012, en €] cunl establece una diferencia de impizesto & pagar de US$393,093
més los respectivoes intereses. B 26 de agosto del 2015, Ia Compaiiia presenté la respectiva impuognacion
bajo ¢l procedimiento de reclamo administrativo ante In Direccién Zonal del Servieip de Reatas Intemaos,
Ll 15 febrero del 2016, € Servicio de Rentas Internas nceptd parcialmente ¢l reclimo administrative y
modificd Jos resultados del acta de determinaciéin del afio 2012, estableciendo una diferencin de impuesio
& pagar per USS255,491 mis Jos intereses ¥ recarges respectivos. A la fecha de emision de estos estados
financicros el proceso se enceentra en sentencia del Tribunal Distrital de lo Fiscal.

La aAdministracidn considera gue los mencionades valores no son sigrifieatives tomando los estados
finnncicros en su conjunio, por lo lante ne ha registrade provisidn alguna.

Los niies 2013 nl 2015 estin sujetos a una posible Gsealizacitn.

OTROS IMPUESTOS

Composicion 2] 31 de dicierabre:
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR ELANCO TERMINADO EL 3t DE DICIEMEBRE DEL 2015

(Expresado en délares estndounidenses)

205 LT |
Loe requpe@c
Ceinlltn ilsttarin VA tadAkl M5 BN
Hetencianes on fafoente [linpruesto o la renda por reouperar) anEaag 54 55D
— f1R432 A4 4d4
Poeragar
Impucsta nl Valer Azrogaca VA zImA51 A
Hetenclones en b Racube 781,584 ae086
etenciones de VA ueH 575 7o
oS ItchiTs = 53A05
LFhg s Hiwh 555
BENEFICIOS SOCIALES
Composician al 31 de diciembire:
Parliclpacidn labcal £3} Otros heoelleinn{z} Tustal
1815 4 TiiLS 1814 ET: 1] 2004
Saldea al iniein 1.002,56K 1,051,703 273,764 L8az,000 MLFhAny z.485.770
Irerem entas bi4.716 JLLE A 4547665 5841 12 Setdt.qmi 6,944, 80
Fagor {1,002,56H)  {t,053,064} (3410647 (5.6n0.049) {5.4L4.215] (6,857
Sahfoal fina! g, 710 1,002,508 7,309,407 2,375.460 2,904,584 278,377

(1} Ver¥Noto 14,

{z) Incluyc provisiones de vacaciones, décimo cuarta y tereer suelde,

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZQ

El saido de In provision para jubilacidn palronal y desahueio al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014,
corresponde nl 1G0% del valor aetual de la reserva matemiatca cafculada actisorialmente por un
profesional independiente parn todos les trabajaderes, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicivs para o Compadiia.

Los principales supuestos aetuariales usados fueron los signicntes:
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BISTRIBUIDORA IMPORTADIORA DIPOR 5,A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL =015

{Expresado en délares estadounidenses)

Tasn de descuento

Tash de inerermentie satorint

Tasa de ineremenlo de pensiones
Tase de mortatidad ¢ invalidez{1)
Takss de rotacion (prom odio)

(F]

1

G6.917%
3.00%,
a.o0%

T™M IESS zaon
20.69%

1]

:

6,54
300
a.50%
Thi IESS 2002
20,28

{1)  Corresponien alas tablas de mortalidad publicadas per el Institute Ecunteriana de Seguridad Social

e ol afio 2002,

El movimieaio de L provisin para I jubilacién patrenal y desahucio en ¢l pasivo ha sido el siguiente:

Johilyeiin [ewahu cfo Tetal
2ol% amd 215 Il F1-111 2014
FLRRLESY VLN I TR T AT TFETT] SHboTE  T.569.000 ZJ4Bm:
Tostos far kevicicn 06,500 1334847 255201 IR EF] 111 P 5ARAMNT
Qe pd frar Indcrexes 1354579 134,855 35593 FLAEL) 1h7.072 171235
Fepdidan frananelan} setoarizles 5oT44) 132,776 J5.aht =8 21 {5.078) 191194
Brreficion pagade {m8.284}  [1oeB4g] {124.434]  (238.568) fara, 5481 laxg.495)
Eleeiodrredareclanery lguidactoeer angitlpadis {z49.4805)  {492214) (3.149] - ETEEEE I ET E |
A ar dedicieaabre TAgH.430 704745 [TERT £53,2b1 10618051 T.5b8 .00
Los importes reconoceides on las cuentas de resititados son los siguientes:
Juhilzelda Teathucls Tolal
2015 FLIES IN15 914 20f5 P14
Cana par saevizlon SL0,30% 330803 3% A b33 By3.770 5IM047
Cosea pog Enteressy 130479 131,055 A5.5493 Jo.18e 147,072 174,135
Hectode reducricara y liguldaciones antepadaa (z30.505)  fig2,218) {3,119} . {252924)  {493,718)
A g dediclenbee 1%2.4A5 72,712 3k7.71% 136,311 7.9 209,066
Los imperies reconecidos en otres resultados integrales san los siguicntes:
Jobilacita Nesalingla Todal
2oy o0y INis 20 H: R ELLE ]
Péedidaf (Ganaocizh sctuarbal fecanecids per sjmstery experlencis [se2aq} 1725770 450680 EB.42E TR TIRL.

CAPITALY DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El eapital suserite y pagado <e la Compaiiia al 31 de diciembre de) 2015 comprende 3,166,237 aceiones
ordinarias y nominativas de US51. St principal accionista es 1 Holding Tonicorp SA.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A.

NOTAS {':JEI’ LICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANDTERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresada en ddlares estadounidenses)

Duranie o afio 2015, la Compadia, de ncuerdo o lo dispreste por 1as Juntas Genemles de Accionisias
celebradas el 24 y 27 de abril def 2015, distribuyé dividendos corresponddientes a [z utilidod del afie
anterior por US52,5:8,175 ¥ USS0,622, respectivamente { 20t4: U884,557,273 mds USS1,200,206
utilidades retenidas de aiios anteriores) .

RESERVA Y RESULTADDS ACUMULADOS

De acuerdo von 1a legislacion vigenle, fa Compatila debe apropiar por lo menos ¢l 10% de |z utilidad neta
dei afle a nna reserva fegal hasta que €] saldo de dicha reserva aleance ¢! 50% del capitn] suscrite. La
reserva Iopol no estd dispenible para distribucion de dividendos, pero puede ser eapitalizads o utilizada
para absorber pérdidas,

Corresponde & 1os saldos originados per avalios reslizades por peritos independientes anfes de la
aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiers, Estos saldos no estin sujetos a
distribucion n los accionistas y pueden ser objelo de capitalizacion en I parte que excedn ol saldo de Jas
pérdidas acumitladas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Hasta ol 2010 ésta seincluin en et rithro de reservas en ¢l Patrimaonio. Este rubro incluye les saldos que se
generaren coino restlado del proceso de conversidn de los registros contables de sueres ¢ délares
estadonnidenses reatizadn por exigeneia legal al 31 de marza del 2004, De acuendo con disposiciones
legales vigentes, 1a reserva de capital podrd ser capitalizadn en ! parie que exceda los pérditdas
aeumuladas ¥ 1as del dlimoe ejercicio econémieo concluido, s las hubiere, stitizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de Hauidacidn,

Los ajustes provenienics de la adopeidn por primerz vez de lns Normas Internacionales de Informacion
Finaneiera *NIIE” que se registraron ¢n ¢] patrimonie ¢n la cuenta Resultados nenmuolados, sulicuenta
“Resullndos Acumulados provenientes de fa adopeién por primera vez de las NIF®, que generaron un
saldo dowdor ¥ gue solo poded ser compinsade con los resvitados acumulndos,

Rosy 1)z

Los resullados de eada gjercicio son incluidos en este rubra, manteniendo registros que permiten
{dentilicar su ejercicio de grigen, Con la aprobacian de 1a Junta General de Aceionistas y cumpliende las
disposiciones normativas aplicables, ias utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidns se mantienen en Resultadas acwmuiados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposician de los necionistas.
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIFOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 25

{Expresado on dalares estodounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacienales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los signienies:

=05

Carctin e comprits de mepeadetia
Renieenerachvnes ¥ iencficios socfales
Tt dad

Partfepacidn Lyl

Tthfiecans y-enntribiciones
Ieproiae s 3 amictizadone
Kamenimlentes y repargeimnes
MonoraHos profeskonafes
Servigios Bldona
Sendeine de segnpilad

Remnirox

Arrivnes

Traospiic

Mondlieaclin y pasiis de viain

O pem couston y gasion

airlg

Cestor dir eiripeas ehe suerradsara
Henwpheracinnes ybenefick sociale
Tartkipacidn Laboral

Pulilistal
Impescsing ¥ contribecinne
Thepreglaciones y amodizsciobes
Hanteafmienion y pamchini
UWatvorations amfoiensioy
Servicin bdsiom

Servicue ofe srpeeriilad v logigis
Sopuroce

hrritalin

Trmpatic

SlnilEzaciddn i gastiss che viaje
CHpoe coslen 3 pasios
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Covte e
Dot venlides
sKLnd6ans
Heg Gns,

ST
Bim7a
4,700
113

LAY
FELTAD
ELoR-b

i
e

sty Ciantos (e Clartor

devcnta iicteibesidn Relmiinl=fralivs Tufal
- - - e ies
Rl EY 3050z 4857025 07, G
e XoE) - H ) 17307
+ . L2 1 [ AR
T ENEL 1A A 1LiERany
4200 13that HE LA R 2434
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DITOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

WMiereses gunndos

Inlercses sobire préslomosy olligaciones Mooncierns
Gasls inpneferes voriog

EVENTOS SUBSECUENTES

211"‘, 2l .|
aATIs an,onh

(1,053,708}
LRI EHD)

(r.aaz,03%)
{2h1,49:7)

T ok hall

£3.993.45056)

(1. 060,1540)

(L, 355,050

Entre el 31 de diziembre del 2015y In fecha de emisian de estos estados financieros no se produjeran eventos
que, ¢t lo opinion de la Administracion de Ja Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financicros o que requieran revelaciGn.
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