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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Atos accionistas de 

Distribuidora Importadora DIPOR SAA, 

Guayaquil, ga de marzo del 2016 

Hemos auditado los estados financiaros que se acompañan de Distribuidora Importadora DIPOR SA. (la 
“Compañía"), que comprenden el estado de situación financiera al.q1 de diciembre del 2015 y los 
correspondientes estados de resultados tegrales, de eambios en el patrimanto y de Nujos de efectivo porel 
año terminado. esa fecha, así como un sesumen de las políticas contables significatas y otras notas 
explicativas 

Responsabilidad de la Admnistración de la Compañía por fos estados financieros 

La Administración de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIE), y del contro! mterno necesario para pernutir la preparación de estados 
financicros que estén libres de distorsianes significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar vno opinión sobse estos estados financieros basados en nuestra 
audutoria, Nuestea auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas 
ú'notmas requieren que complamos con requisitos éticos y planiliquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de que tos estados financieros no están afectados par distorsiones significativas. 
Una auditoria comprende ta apkcación de procedimientos destinados e la obtención de la evidencia de 
auchtoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juivo del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
sigmficativos en los estados financicros por ftaude o error Al efcetvar esta evaluación de riesgo, el wsditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fín de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
¿las circunstancias, pero ne con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
¡uterno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
unilizadas sun aprapladas y de que las estimaciones contables hecha por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros Consáleramos 
que la evidencia de auditoria que tomos ubtenido us suficiente y apropiada para proporcionar tna hase: 
para expresar nuestra opinión de auditoría. 

    

PnicewaterhouseCoopers del Ecuador Cía Leda Av Rodngo Chavez x/m, Urbanisación Parque Empresanal Colón, 
dz 225, Solar, Edificio Metrapark, «10 Piso 
Guayaquil Ecuador 
7, (5934) 3700 204 

 



  

Distribuidora Importadora DIPOR SA. 
Guayaquil, 33 de marzo del 2016 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablerzente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de Disteibuidora Importadora DIPOR S.A. al 91 de diciembre 
del 2015 y el deserapeño de sus operaciones y sus flujos de cíectivo por el año terminado cn esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIT 

    

Otros asuntos 

En la Nota 1.2 1a Administración desembe que la Compañía absorbió a Cosedone C.A mediunte un proceso 
de fusión, Los efcetos de esta fusión se presentan en los estados financieros adjuntos taí como sia fusión 
delos negocios se hubrera producido al inicio del primer ejercicio presentado. 

Per e ds 0? 

No. de Regustro en la Superintendencia 
de Compañías, Valores y Seguras: 013 

7 
AA 

pensa 
Apoderado General 
No. de Licencia Profesional" 17-4649 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPORS,A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINÁNCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

      

ACTIVOS Kola 2015 204 
—Roestrueturcda(s) 

tivos corrientes 
Electwn y equivalentes de efectivo 6 IAAIO,1Ó. 
Cuentas; documentos por bar comereales > 2,100,989 
Cuentas porcobrara compañías relxctonadas y 340,379 

Anticipas o proveedores 11204 
Otrascuentas porenbrar 206482 $31.897 

Impuestos por ocuperar E Sigara 9040 
Trventaros 3 oras ssiogeo 

Total de urlivos corrientes ADESIÓSA, 3955643 

Activoyno corrientes 
Propledadas, maquigarias y vehiculos > 1569998 
tic fntamgis 10 a 
rasgos 18702 

Total de vetlvosoo corrientes ratas zo! 

Total de setivos 73/895.888 54.877.414 TE, mor 1 

(0 VerNolaLa, 

Zas notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    Jorge Niedma Tosé Luis Vivar 
Sevente General Director Finanelero 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Holas 2005 7 
Eisstoiunadaf 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Pocstamos) obligaciones financeras " 396,660 737.0 
setas por pagara proveedores y orascventes por pagar a 12.034,44 250 
Cuentas vos psgars cocrpadlasrofcionadas 3 1228700 8623884 
Impeestos por pagar. 5 1ASIOS2 Eo058s 
Beneficios sociales 1 29913525 3uS9 

“Total pasivos corrientes EE 9ARBES 

Pasivow tn careicntes 
Prestamos) obligaciones finonororas " a291as7 7304293 
Cuentas por pagara comparas rfzelonadas 3 ES q 

Benofulos oesls argoplaao 7 06OS 25695009 
Impuestoz la renta diferido u 580244 407, 

“Total pasivos corrientes. 8209897, 10759986 

Total pasivos Tiaaó154 destroy 

PATRIMONIO 
Capital ss mésza 166237 
Beseras 0 sigo 58319 

Resalalasacumulados 9 1700378 apodo 

ota patrimento qt9os 458947 
Tatal pasivos y patrimanlo 7405888 sgmate 

0) VerNota 1.2, 

Las nolas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros. 

(Qirbist 
     

     
    

  

   
José Luis Vivar 

Director Financiero 
Jorge 'piedina 

Gerenté General 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO Ef. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

  

Hola aqus aa 
Becorctuda Ga, 

ngrusas porventas 342774848 320728589 
Costo de productos venbrlos 20 L2B8.DHLz3D), (569.436.889, 

Ulidad bruta sa7bsam SERA 

Gastos de sema (+) 20 (13746189) (12,102,605) 
Gastos de distribianón 20 129.905.640) Eos 
Gastos administrativos (* 20 (1208) PO 
iros Ingrsos, netas SIE Eróxg 

Utilldad operacional 5046290 70358%8 
Gastos fiparicioros, elos 2 (1456.09) (1354:650) 
Utilidad antes del Impuesto. (a cemo 380.057 5681206 
Impuesto ha conta 1 (2598720) 309) 
Vtuidad neta delo 2eBLgs7 2.289.397, 

Otros restltados Intexratos 
Partidas que nose reclasilcarda posterlermente 
olresutudo del ejsrcier” 
Gaaneras (péntidas) cruciales Y 578 9129) 
Util nto y resultado integral deta 1286.05 ¿09800 

  

  

(>) Sacloye ponticipación aos trabajadores en las utilidades que en el 2015 totallzó US$684,716 (2014: 
US$1,002,568) Ver Notas 14 y 16, 

(0 VerNotas2.     
Las notas explicativas anexassson parte integrante delos estados financieros. 

      
Jose Luis Vivar 

Gerente Gengral Director Financiero 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ses ao 2 
a Ue den CI de do opereta Iecaractacada 

10.097 sperzia 
Fi de       

ponente coo 
aa 

00010 
277 
me 

» 

      

Ja acero pagado 

      

Etude de Perdi de Lar Metas Ae fonte nes 
FobIGacismas Sorteo 

      

sao 
aa 
aa 

  

(1) Ver Nota 1. 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

          Jorge Hedina sE als Vivar DS as 
Gerente General Director Financiero Con 

Página 7 de 41



11 

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 8.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL-2015 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones - 

Distriburdora Importadora DIPOR S.A, (en adelante la "Compañía”) fue constituida en Ecuador en 
noviembre de 1985, con el objeto de dedicarse la distibución e Importación de prodnelos alimenticios 
refrigerados, produclos lácteos y artículas de plástico en general, La oficina principal de la Compañía está 
ubicada en a cíudad de Guayaquil, en el kra.1a $ dela víz a Dato, 

La Compañía es subsidiaria de Holding Tonicorp 5.A., entidad ecuatoriana que posee al 100% de su tapral 
social, Porto tanto, la Compañía pertenece al Grupo de Compañías de Holding Tonicorp S.A. El refendo 
Grupo eslá constituido además de la Compañia por: Industrias Licteas Toni S.A, (fusionada el 31 de 
diciembre del 2015 con Heladosa S.A) y Miásticos Ecuatorianos S.A. 

  

Las operaciones de la Compañía corresponden en gran parte, a la venta de productos adquiridos a sus 
relacionadas, las cuales representan aproximadamente el 74% (2014: 8125) del total de compras, En 
consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultacios dependen fundamentalmente delas 
vinculaciones y acuerdos existentes con las entidades del Grupo. 

Porotro lado, Arca Contunental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo comunto, la entidad 
española JV Toni, S.L, la cial en abril del 2014, concluyó la adqusición de la mayor parte del paquete 
accionario de Holding Tonicorp $.4,, poro que a partir deta mencionada (echa, SV Toni, S.L, es la 
controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias, incluyendo Distribuidosa Importadora DIPOR S.A. 

  

La Compañía es una sociedad anónima listada en la Bolsa de Valores de Guayaquil. 

Fusión por absorción » 

Mediante actas de Juntas Gonersles de Accionistas delas entidados Distribuidora Importadora DiporS.A, 
y Cosedone C.a,, celobradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y gutoriza la fusión por absorción de 
Cosedone S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS=13-0005208, la Superintendencia 
de Compañías Valores y Seguros, aprueba la fustón por absorción, aumenio de capital y reforma de 
estatuto social celebrado entre Distribridora Importadora Dipor SA. y Coscdone CA. Posteriormente, con 
fecha 31 de drelembre del 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de ia ciudad de Guayaquil, 
mietiante trámite número 3289830. 

Cosedone C.a. fue constituida en Ecuador en diciembre de 2000, con el objeto de prestar servicios de 
transporte de carga pesada a nivel nacional, Era wpa subsidiaría de Holding Tonicorp S.á,, quién mantenía 
el 100% de su capital social. 

Página 8 de 41



DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2035 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

De uruerdo con normas contables, la fusión se presenta de forma retrospectiva para los periodos 
reportados. Ver a cantinuación los estados finanescros de Cosedone C.A. que facron incorporados a 
Distribuidora Importadora DIPOR S.A. al 31 de diciembre del 2014 por motivos de comparació1 

Piarbeitera 
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BroLSA O Cpudeares Ya 
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Cuentacy docuriente par catar comereutes ba 
Cuentarpor cobrara compaálisrcacionsdar msn 

Artleipoza promtedoces - 
tran cuentas pr exbrar 50043 10954 

po reperar Sin . e sepas 0395, 
Total cactivascrerlentes agas ss set 

Actlverna corslentes 

Propiedades. planta y equips 23 700 ata 77 
Arlecajatangibls sabato ES 
trativo s1870s - 

TACA sagas agree 

  

Total de acilvos bsgtezor 2.65 ón, 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadonnidenses) 

Déficit de enpital de trabajo - 

4431 de diciembre del 2015, la Compañía presenta ma déficit de capitol de tembajo por USS15,684.945 (2014+ 
US$10,870,708) origiado fundarentabmente por las cuentas por pagar a compañías relacionadas. La 
Adminstración está analizando varios iecanismos para liquidar la indicada deuda y considera que sus 
operaciones generan flujos de eaya necesaros para su liquidación. 

Aprobación de estados financieros = 

Las estados financieros por elaño terminado el 32 de diciembre del 2035, han sido emitidos con la 
amtorización dei Dizetor Financiero del Grupo el ga de marzo del 2016 y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Acontinvación se desctaben las pancipales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
Goancieros, Estas politicas han sido diseñadas on función a las NIIP vigentes al 32 de diciembre do 2015 y 
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros- 

Los presentes estados financieros de la Compañía han sida preparados sobre la base del costo histórica de 
venerdo con las Normas Internacionales de Información Finanezera (NIF) emitidas por el LAS] 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Eeuadory representan la adopción 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intesmacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejerciios que se preseman. 

La preparación de los estados finaneteros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exígo a la Administración que ejerza su juicio en el procesa de aplicación de las políticas 
comables dela Compañta. En la Nola 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áxcos donde los supnestos y estimaciones son significativos para la elaboracrón de los 
estados financieros. 

Debido a la sibyetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración, 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 5. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Espresado en dólares estadounidenses) 

p b Moneda funcional y moneda de presentación - 

Las partidas meluidas ex las estadas financieros de la Compañía se expresan en a moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”), Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, pue cs la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

2.3 Información financiera por segmentos » 

  

Ll onte encargado de tomarlas prinoipales decisiones operativas, que es responsable de asignar los 
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el 
negocio, por trpo de producto: distribución comercial de produstos alimenticios refrigerados, prodnetos 
lícicos y artículos de plástico en general, De esta forma el nico segmento reportable lo consituye el 
segmento de distribución comercial. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Comprenden el afectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta 
Tiguidezcon vencimientos originales de tres ¡eses o menos. 

245. Activos y pasivo financieros » 
  

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “setivos financieros a valor 
zazonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “aetivos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clagificon en las siguientes categortas: "pasivos finoncicros a valor mzonable a través de ganancias y 
pérdidas" y “atros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataran los pasivos Eyvancieros, La Admimsiración determina la clasificación de sus activos 
finaneteros ala fecha de su reconocimiento interal. 

AL 1 de diciembre del 2015 y del 204,18 Compañía mantuvo solamente activos financieras en la categoría 
de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros 
enla categoría de "otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación: 

(0) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas y documentos por cobrar 
comerciales, cacntas por cobrar compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o detergmnables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la ferha del estado de situación financiera, 

Página 1 de gs



DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

tExpresado en dólares estadounidenses) 

(b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por próstamos y obihgaciones financieras, 
cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías 
relacionadas. Se meluyen en el paseo corriente, excepto por los de sencirmento mayor a 12 meses 
cantados a partir dela fecha del estado de situación financicra. 

2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

  

Reconocimiento 

La Compañia reconoce ur setivo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconacen cuando se compromele a comprar o vender el activa 9 pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cnalquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo 
(Esenciero; sempre que e aebo o pasivo fimnercro no sea designado como de valor razonable a través de 
¿ganancias y pérdidas. Con pastenoridad al reconacimiento anictal la Compañía valoriza los mismos como 
se deseribe a continuación: 

   

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenor z su reconocimiento inicial se miden al costo armortizado aplicando el método de interés 
efectivo. 

Ea especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

€) Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por clientes en da venla de producto terminado en el curso normal de operaciones 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta en 60 días, menos la provisión por deterioro correspondiente. 

($) Cuentas porcobrar.a compañías selacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos 
adsudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la 
Compañía en el corto plazo, no desengan micreses y se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(us) Otras cuentas por cobrar: Representadas prinerpalmente por préstamos a empleados, que se 
liguidan en el corto plazo, Se recenoron a su valor nominal que no difiere significativamente 
de su costo amortizado 

  

(6) — Otros pasivos finanercros 

Posterior a su reconocimiento iracial se miden al costo amortizado apkcando el método deamterés 
eftetivo, En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

m0 éstamos y obli ss fina . pasteriara su reconocimiento incial se miden al costo 
amortizado ublizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se 
presentan en el subro “Préstamos y obligaciones Sinancieras” y se registran en el estado de 
resultados integrales cn el rubro “Gastos financieros, netos”, 

(0 as yo! » proveedores y otras cuentas. Son obligaciones de pago por 
Bienes. sorscios adquiridos de proveedotos locales 3 del exterior er el cutso nora de los 
egocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a Su costo amortizado pues no 
generan mMicreses y son pagaderas hasta go días, 

fib) Cuenta ¡ios relncionndas; Comprenden obligaciones de paga 
principalmente por la adquisición de inventario de producto terminado Se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortízado, pues no devengan intereses y san 
pagaderas en el corto plazo. 

2.53 Deterioro de «ctivos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdulas por delerioro de sus cuentas y documentos por cobrar 
comerenales cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos origwales de las cuantas y documentos por cobrar comerciales. La 
existenela de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
catre en quiebra o reorganización financiera y Tafalta o mora en tos pagos se consideran indicadores de 
que la cuenta a cobrarse ha deteriorado, 

  

2.5-4 Baja de activos y pasivos financieros 

  

Un activo financiero se elimina cuando expiran los desechos a recibirlos flujos de efectivo del aetivo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, 
Un pasivo es eliminado curado las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado, 
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Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o 2 su valor peto de realización, el que resulte menor El costo de los 
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurndos 
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los 
inventarios. El costa de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el mátodo de 
promedio ponderado. El valor neto realizable es ol precio de venta estimado en el eurso normal de los 
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución. 

Las importaciones en tránsilo se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la 
amportación, incluyendo impuestos no recuperables. 

Propiedades, rmnquinarias y vehículos - 

Las propiedades, maquinarias y vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro, en raso de produrirse. El costo incluye los desembolsos directamente alribuibles a 
In adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo.son 
capilalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Auyan hacia 
la Compañía y los costos puedan ses regidos mzonablemente Las reparaciones y/o mantenimientos 
nienores son registrados en resultados cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las demás propiedades, nuquinarías y vehículos es 
calculada lincalmente con base en Ja vida útil estimada de los bienes o de componentes significativos 
xdentificables que posean vidas útiles diferenciadas, Considera valores residuales para los casos en que se 
estima que su valor de realización al término de la vida úbl uo será depreciable y podrán ser 
comercializados, Las estimaciones de vidas útiles y valoros residuales de los nctivos fijos son revisados y 
ajustados si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros, 

  

Las vidas útiles estimadas son las sigulentes: 

Tipo de hienes Númego de oños 
Eaifietos 40 
Instalaciones 19-40 
Maquinarios y equipos ta 
Muebles y enseres 10 

Vehículos 5-8 
Equipos de computación 3 
Equinos de comunicación ro 
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquimarias y vehículos, se calculan comparando 
les montos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en cl estada de resultados integrales. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 
¿Expresado en dólares estadoumdenses) 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capiltalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo 
prolongado para que esté slo para su vso No se han activado costos de endendamiento, 

Los anticipos entregados para compra de propiedades, maquinarias y vehiculos se presentan al costo más 
atros cargos relacionados con su adquisición. 

Activos intangibles = 

Los activos intangibles tenen una vida útil definida y se registran al coslo menos su amortización 
acumulada, Se incorporan principalmente en este mibro los costos de adquisición de licencias de software, 
La amortización se calcula usando el método de línea recta pata asignar su costo a resultados en el término 

desu vida útil estimada (3 años). 

Deterioro de activos no financieras (propiedades, maquinarias y vehículos y activos 
intangibles) - 

Los activos swyetos a depreciación (propiedades, maquinarias y vehículos y activos intangibles) se someten a 
pruebas de diserioro cuando se producen eventos o elremnstancias que indican que podrán no recuperarse de 
Su valor en hibros. Las párdidas por delerzora corresponden al monto on el que el valoren libros del activo 
escodossu valor recnperablo. El valor recupesable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
quese obtendría desu venta a su valor en uso Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 

los nicls más pequeños co los que se genera fujos de efectivo identificables (omdades generadoras de 
efectivo). 

En el easo que el monto del valor hibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los ressltodos del ejercicio. 

La Admanistración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y registró 
durante el año 2014 deterioro sobre ciertos activos intangibles. Para los demás activos no financieras 
considera que no se han producida eventos que indíguen que no podrían ser recuperados a su valoren 
Íibros, 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por Impuesto a la senta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido El Impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente er el patrimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce en Otros 
resultados integrales o directamente en el patrimomo. 

(a) — Impuesto a la renta corriente 

able a las 
puesto por    

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto a] 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
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( 

pagar exigible, Las normas inbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% sí las utilidades son reinvertidas por el contribuyento, 

  

A partir del año 2015, en coso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos 
fiscales o cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de 
impuesto de hasta el 25%, 

El pago del “anucipo mínimo de Impuesto ala renta”, caloulado en función de las cifras reportadas 
el año anterior sobre el 0.2% del palsimonio, 0.225 de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
ingresos gravables y 0.42% de los netivos 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo minimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta delinabvo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su dexolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que sige devolución de este antiampo, En el año 2015 y 2014, el Impuesto la 
senta corresponde al anticypo mínimo, puesto que el valor del Impuesto a la resta aplicando la tasa dol 
22% sobre las utilidades gravables fue menor 5] anticipo mímmo calculado. 

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diforido se registra en su totalidad, por el método del yasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actítas y pastros y Sus sespectinos 
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferdo so determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera Serán aplicables cuando el Impuesto a la senta diferido activo so resheeo el Impuesto aa 
renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la senta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que seo probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias lemporales. 
Los saldos de impueslos a la renta diferidos astivos y pasivos en compensan cuando exista el derceho 
legal exigible a compensar impuestos actrvos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tribntaria, 

  

2.11 Beneficios sociales - 

(aj Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situa 
prncipalmente az 
D icipación delas ajos s. s ptiligades; Calculada en función del 1595 de la utilidad 

contable awural antes del impuesto ala renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana gente. Se registra con cargo a resultados y se presonta como parte de los gastos 

10n finaneesa y corresponden 
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(0) 

de venta, gastos de distribución y gastos admimstrativos en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio. 

1) Vacaciones, Se registra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

3) Décimostercer y. euario sueidos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en 
el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio) 

  La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por 
las leyos laborates ecuntorianas, Adicionalmente de úcucrdo a las leyes vigentes, an los casos de 
terminación de la relación laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bomficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneración 
mensual por eada mno delos años de serviesos prestados a la misma Compañía o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubitación patronal y desahucio con base 
en estudios «ctnarioles practiendos por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
coslos y gastos (resultados) del año aphicando el méloda de Cosleo de Crédito Unitano Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anal 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada porel Banco Central del 
Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que 
tienen términos que se aproximan 4 los términos de las obligaciones por pensiones basta su 
vencrmiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, ex adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de serviesos, remuncraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

Las gonanetas y pérdidas nctuariales que surgen de los ajustes basados en la experienera y cambios 
en los supuestos actuarsales se cargan a otros resultados mtegrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen anmediatamente en resultados del año. Los costos 
financieros devengados diwrante el año en las obligaciones actuariales se registran en los resultados 
del ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”, 

¿Al srctro del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 
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Provisiones corrientes 

La Compañía registra provisiones cuando (í) tiene una obligación preseme, ya sea Jegal o implieata, como 
resultado de eventos pasados, (11) es probable que vaya q ser necesaria una salda de recursos para liquidar 
la obligación y (li) el monto se la estimado de forma fable, Los montos reconocidos como provisión son 
la mejor estamación de la Adommstración o la fecha de rierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

  

Reconocimiento de ingresos, costas y pastos- 

Los ingresas comprenden el valor raronale delo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos y 
servicios en el curso normal de las operaciones. Los mgresos se muestran netos de mpuestos, rebajas y 
descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en ta medida en que os probable que los beneficios económicos Nuyan hacia 
la Compoñts, puedan ser medidos con fiahrlidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene 
«el derecho a disponer de cllos ni el control sobre los mismos. 

Los ingresos por servicios de distribución son reconocidos cuando el servicio la sido entregado y no 
existen dudas can relación a la recuperación del valor adeudado o alos costos asociados. 

La Compañía registra en el costo de productos vendidos el costo de los productos terminados comprados a 
sus relacionadas y proveedores, 

Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento, 

Distribución de dividendos» 

La distabución de dividendos a los aceronistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se ceconocen 
como pasivos corrientes en los estados financieros en el penodo en el que los dividendos se aprueban por 
los accionistas de la Compañía. 

Cambios en las políticas contables 

Ala fecha de ermsión de estos estudos financieros, se han publicado nuevas normas, así como también 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIF existentes que no han entrado on vigenesa y que lo 
Compañía no ha adoptado con anticipación. 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación 
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La Compañía estima que ta adopción delas nuevas normas y de las enmuendos, mejoras e interpretaciones 
«las NUF exastentes, aples desoritas, no tendrá un impacto Signifieativo en los estados Sinancioros en e) 
ejercicio de su aplicación inicial, 
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La preparación de estados financieros requiece que la Adzsinistroción realice estimaciones y Milice 
supuestas que afectan los montos incluxdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Los 
estimaciones realizadas y supuestos ublizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria emformación suministrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas coma aquellos que son mportantes para 
reflejar correctamente la situación financiosa y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado dejuicio por parte de la Admnistración. 

Pógina 20 de 41



DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPORS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las prinepales estimaciones y aplicaciones del enterío profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

(a) — Deterioro de activos financieros 

El deterioro de los activos financieros de la Compañía se evalúa zon base en fas políticas y 
imeamientos descritos en la Nota 2.53. 

(b) — Propiedades, maquinarias y vehiculos y activos intangibles 

La estimación de vidas ules, valores residuales y deterioro se efccióan según se descnbe en las 
Notas2,7, 28y 29. 

(e) — Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuara! de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual 
utiliza estudios actuantales procticados por profesionales independientes, Ver Nota 2.11. 

(d) — Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha eahizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futnro 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de ta Compañía la exponen a una variedad de ricsgos financieros, riesgos de mercado, 
riesgo de cródito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efecios adversos en el desempeño financicro de la Compañía. 

  

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tieñon asu cargo Ja administración de nesgos de 
acuerdo con las políticas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalúan y cubren los nesgos 
Financieros en coordinación estrecha con los umdados operativas de la Compañío, La Administración 
proporciona los lincasnientos para la gestión general de riesgos así como políticas escritas que abarcan 
“iscas específicas, tales como el rtesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de imstramentos 
financieros. 
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(a) Riesgos de mercado 

10) 

(0 

(id 

de precio y: Irasió: 

Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles 
de proveedores de brenes y servicios, con el fín de buscar las mejores alternativas en exento a 
precios y calidad; adreronalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores. 

La Compañía ba suscrito con sus principales compañías relacionadas, convenios de 
abastecimiento de inventarío y de servicios. Durante el año 2025, la Compañía adquirió 
aproximadamente el 73% (2014: 8196) de inventario de producto terminado a las compañtas 
relacionadas del Grspo. 

Por otro lado, la Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, 
porlo tanto no tiene resgos significativos de concentración. 

Con relación a los precios de los productos, estos son fijados en fnnción de la evolución y 
proyección de los premios del mercado ceustoriano, 

efectivo 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento 4 corto y largo 
plazo, El endendamiento a fasas vorlables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés 
sobre sus fujos de efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone la Compañía al riesgo de 
tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos financieros. 
La Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se 
simulan varias situaciones hipoléticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y 
cobertura. Sobre la base de estos escenanos, se calcula el impacto sobre la utilidad o pá 
de un movinsiento definido en las tasas de interés. La Compañía, para minimizar el riesgo de 
tasa de interés, ha contratado un portafolio de eadcudamicnto principalmente a tasas de 
interés fijos donde se encuentra el financiamiento a través de papel comercia), emisión de 
obligaciones y financiamiento de corto y largo plazo mediante instituciones bancarias locales, 
Debido a ta baja volatilidad de las tasas de interés en estes portafolios, no se presenta un. 
análisis de sensibilidad. 

Riesgo de que la posición de mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia dela 

"Uno de los mesgos más cone os el nesgo de que ta posición de mercado dela Compañia se 
deleriore como tonsectencia de la operación propia o de terceros. Bistribuidora Importadora 
Dipor 5.4. ha mantenido durante los últimos años una importante participación de mercado 

tasa és sal i fina ss y los (lujos de 
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(6) 

() 

ecuatoriano en la distribución de productos alimenticios, lo cual implica que la Compañía 
asuma el riesgo de que se origine variaciones en su participación conforme las gestiones de 
penetración y posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual dusante el 2015 y 
2014 SU estrategía se contró en la calídad de sus productos y una adecuada estructura de 
precios, 

Ruesga de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de 
crédito y finanzas. El nesgo de rédito surge del efectivo y equivalentes de efectiva así como de la 
exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de 
las cuentas por cobrar y alas transacciones comprometidas 

Respecto y los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la 
Compañía realiza principalmente operaciones con mstituciones financieras que cuentan con una 
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adccuados dentro 
del mercado financiero. 

La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: Jínmtes de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, 
comporlamíento de pago, garantías, antigúcdad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos 
aplicables, La Compañía analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente 
significativo y eateula el monto recupernble correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en 
segmentos símilaros y amliza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los 
clientes, antiguedad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito so establecen 
en fonción del análisis de la espacidad de pago de cada cltente, tomando en consideración los 
resultados de calificaciones internas y/o externas. 

Riesgo de liquidez 

La prinerpal (uente de Irguídez son los fluyos de cfectavo provenientes de sns actividades 
comerciales. Para adminstrar la liquidez de corto plazo, la Compañia sa basa en los flujos de esja 
proyectados para un periodo de doce mesos, 

E cuiadso a continuación analiza los pasivos finaneteros no derivados de la Compañía y pastos 
Gnancicros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remonente a la 
fecha del batance goneral hasta la (ccha de su vencuiento, Los montos revelados en el cuadro son 
los flujosde efectivo no descontados 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPORS,4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
£Expresado en dólares estadounidenses) 

La información comporaliva se ha recsteucturado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIF7 
para las revelaciones del riesgo de liquidez. 

AL 21 de diciembre de 2015 Mencsdciaño Entresagoños Entresy solos 
Préstamos y obligaciones fiaaneioran 4,067.695 30018920 saB.50z 
Cuentas por pagar n pros cedoress ctrar 12,084.444 - - 
ctcntas yor vagar 
Chentas por Pagar a compoñfes relacionadas 49.287.911 268.105 - 
Al 3 de diclembre de 2014 
Peéstamosy obligaciones Gnaccieras 81197,904 4,088,937 3,880,787 
Cuentas por paras a pros ecdarces otros 91690.274 - - 
Enentas par pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 28,623,884 481.129 - 

Administración de riesgo de eapital 

Los objenvos de la Compañía al adminastsar el capitol son el salvaguardar la capaciónd dela misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptimo para reductr el costo del capital 

La Compañía monitorea su capital sobre lo base del ratio de apalancamiento, Los rálios de apalancamiento 
al 31 de diciembre fueron los siguentes: 

   

  

aus EM 
Prestamos > Obligaciones financieras 7907 $2 14442034 
Cuentas pos pagar a proveedores Y otras cuentes por pagar 12:04 5.9024 
Cuentas pos pagar a compañzas relacionadas IBRÓDIÓ _ 291oz0rR 

65,545,284 332371301 

Senos: Efectivo $ equivalentes de efectivo (55045) _o110.96) 
Deuda neta SAb972a1 7 826,408 Total patrimonto 449,754 168979 — 
Capital total 6326975 sas tón 
Ratio de apalancamiento 94:38% 90 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
£Expresado en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros = 

Acontinuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejerarcio: 

  

_Activos financieros medidos al costo 

  

estro y equiralees de efectivo uno qué . 
Activas Imanleros medidos alcoxto amortizado 
Cuentay ) dscumentes par cobrar comerciales amoo pda - 
Cuentas por cobrara compañsas relacionadas 240,379 . 
Otras cuentes par bra DEN 
“oral activos Gnancieros 56 z stars - 
Pasivos financieros ntedídos al costo amortizado 
Préstamos y bligaconta financieras 316867 sagas” Cagrdos  —o4e3S 
Cuentas por pagar A proseedores atra cuentas pos pagar ss : agas : 
Cummias por parara compañias sélecionadas 433679 265.103 38 623.884 5 159 

Total pasivos financieros LES, E AL     

Valor razonable de instrumentos financieros - 

Debido a su naturaleza, el valor en libros delos instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su 
valor razonable. 

  

Calidad crediticia delos activos financieros - 

En la Nota 2.5.2. se detalla la metodología para efectuar los análisis y evaluación del deterioro, La calidad 
eredditicia del efectivo en bancos determinado por calificadosas independientes es como sigue: 

205 z02t 

6133 4999 
1.558.133 2.402,32" 

174 35539 
p2:336 62.863 
12:599 35785 

ESPÍS, en RASO, 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Calificación de acuerdo a información disponsble en la Superintendencin de Bancos y Seguros. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

   

201 2007 

Essen oca caja 654.618 671356 
Bancos (1) AL9DÓ:425,. _Z730:560 

551043 2ALD.DL6 

(0. Comprendedepóstos a la vista prncipalmente en bancos locales. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición al 31 de diciembre: 

20 201, 

Clientes (1) 25.292: 817 22,318,896 

Prov istán pur deterloro(a) 6191286) —_ (1.217.913) 
RAQANSIL, 21100983 

(0 — Laantiguedod delas cuentas y documentos por cobrar comerciales es la siguiente. 

  

auas 2012 

Corera corelente 18.869,79 74.80 18.937.046 838 
Der a so días 38au,L6s ÍSIBABD UNA 
43 290 das 569.030 a AS 
91 8180 días 229006 05% 120.996 alg 
181 a 360 días 102,154 08% 7096 3% 
Más de160 días     añ 20 eS 

Ta Aaa dos 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoupidenses) 

€) El movimiento dela provisión por deteriora es como sigues 

  

  

  

  

2015 zos 
Saldo meral ARI 1.922.989 

Incrementos 113,962 405,631 
Beversos futilizacionos (140,589) (10.701) 

Mo miento neto del ejercicio (26,627) 194,930, 

saldofinal 1,191,286 1271 | | 

8. INVENTARIOS 

Composición al ga de distembre: 

2015 
Prodisclos Lorm inidos 13,683,766 
Repuestos y stmÍnístros 82,624 
Importaciones ep Lransita 310,496 

14,076,886 
Prov fsión par deterioro (2) (04.250 

13:972:633, 

(4) — El movimiento dela provision por deterioro es como sigue 

  

  

gor 
Saldo metal 197.982 

Incrementos 104,251 
Utilizaciones (197.082) 
Mos fimiento neo del ejercicio (92,831) 
Saldo final 109,251 

zas 
1a1B. 60 

119.851 
768,930 

12,707,402 
19089), 

1mpI9izo 

201 
650, 

190,581 
  

197,082 
  

197.082 | 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios. 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
£Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Al 31 de diciembre del 2035, la Compañía no mantiene propiedades, maquinarias y vehículos constituidos 
en garantía, 

ACTIVOS INTANGIBLES 

El movimento y los saldos de los activas wtangiblos se presentas a continiación: 

    

    

2005 
Soldo al 1 de enero 338,641 ema 
Aliciones [compras 494,629 295724 

Bajas - (774.967) 
Amortización del año (173978) Ba.227) 
Toladal 31 de diclembre 668,295 $33,641 

  

PRÉSTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición al 31 de diciembres 
Garros 10 20m 

Tomado Besar fo He   
  

Tasa 

   

Prisiomosvabigacincs 6 . amplis 
Manco llobrariano CA, 70-733% - AAOM/AGO  AARIADS 3,605060 2895.00 
Tesla in sidoda di eos faros (1? TERA Gaal especies - - 88,235 . 
Uspclcomerale) 4, Garantia general - 2 AR . 
Teto de obacaoes 0) TS TTS% Garaeila general _ ISI6067 IQUTR2I  1OS2028 a62poto 

ASIMSOT  <2RLT A UTEOL astas cl, 

Los vencimientos finales de los próstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen: 

  

us so0 
años 
em - aso 
207 os asii 

cost 7958 7 
2009 són a 

a zan 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

(2) Alga de diciembre del 2014, correspondía al saldo a liquidar de las recursos tecvbidos porta 
tilularización de flujos efectisada a través dol Fideicomiso Mercantil “Trtularización Sindicada Flujos 
— Cadena Producuva Integrada”. El mencionado fideicomiso fue constituido en diciembre del 2009, 
en el cvalla Compañía y otras tros compañfas relacionadas actúan como Orrginadores, El 
idcicomiso fue insernto en el Registro de Morcado de Valores el 1 de marzo del 2010 y su propósito 
fue obtener recursos por hasta USS20,000,000, de los cuales US$3,000,000 corresponden ala 
Compañía, 

La titulorización se realizó en dos series A y B por montos de US$10,000,000 cada una, con plazos 
de 1,440 y 1.800 días, respectivamente, y dovengó una tasa de interés pasiva referencial del Danco 
Central del Ecuador más 2,50%; el reqyuste de la tasa es trimestral, al 1guol que la amortización de 
capitel y pago de intereses. 

    fondos de reserva; li) La titolarización contemplaba varios mecanismos de garantía comor 
x) retención de jos exceso de flujos de fondos; ifí) linea de liquidez; iv) incremento de flujos; 

  

Daritrte el año 2015, la Compañía canceló la totalidad de esta obligación. 

  

(2) Mediante resolución de la Junta General de Accionistas del 28 de encro del 2013, la Compañía 
autorizó la emisión de obligaciones por 1/S$8,000,009 4 un plazo máximo de 2,160 días, La emisión 

    se realizó en tros serios: 1) serie A por US$2,009,000, que devenga la tasa de interés anal fija del 
7:5% y plozo de 3,440 días; ly) serfe B por USSg,500,000, que devenga la tasa de interés ama fa del 

  

775% y plazo de 1,800 días; y, di) seria C par USS2.500,000, quie devenga da tasa de interés anal 
fia del 7 5% y plazo de 2,160 días. La amortización de capital para las señes A y B es semestral y ol 
pago de intereses es tnmestral; y para la serie C la amortización de capital y pago de interés es 
mensual, La emisión de obligaciones está amparada con garantía general, por lo que el manto 
máximo en circulación, no podrá excedor del ochenta por ciento del total de setivos libres de todo 
gravamen, Para este efecto, no se considerarán los activos diferidos, ni los que so encuentren en 
iso, nl aquellos quescan perecibles. Al 31 de diciembre del 20153 2014, 1a Administración de la 
Compañía informa que ha dado pleno cumplimiento a los resguardos exigidos por las emisiones 
vigentes. 

  

Página 30 de 41 

 



12 

13 

13.1 

DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado eu dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición al g1 de diciembre. 

  aUIs 

Prav estores losutes 11,080,788 
Pray codores del extertor 147,406 

Otras cuentes por Pagar IS58 nO 

ans 

8,160,346 
290.930 
513.989 

   

9/699,374, 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los añas 2015 y 2014 con 
compañias y partes relacionadas. Se meluye bayo la denominación de compañías y partes relacionadas a: 1) las 
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o:son controladas par 
la Compañía (pnncipalmente Grupo de Compañías de Holding Tonicorp 5.4.) y li) personal love dela gerencis 

  

   

      

    

administración: 

Saldos - 

Asuedad, Irsa, 
Cáenlas por cobrar acompañas relacionadas 

fndoscris Lctes Tenes Candados comer 
Acces comunes Eemeroal 
Enudaddd Grupo Cemereal 

Arcientus mies Csmercal 
Passa dd Eetda Grua A] 
Cuentas par pagara compañías retastonadas (corto paco) 

   

  

IrdurinslLaciessTe: Pntefaden Grego Cereal 
lso evaoptes Entdads Grups Esrrent 

Aereas o] 
Aerantcs covares Comer 

Entidad dear Er 40 Astra Corgeratis Febacotran Entidad ee Grups Esmercal   

Cuentas por pagara comparas selacloradas (Lao plaza? 
Frasier actor FERIA Ernsladdelcruza Eisanciera 

(1) Fesionada al 31 de diciembre del 2015 con Industrias Lácteas Toni S.A. 

us 
erasats 
03599 
a 
23733 

  

TEE A 
379pcab 
3026198 
3 igaoso 
Bad 

  

      

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas con excepción de las transacciones financieras no 
devengan intereses y en genera, se liqurdan enel corto plazo, 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Transacciones - 

    eses, sata, ataca, 

  

esta fe pentarto 

      

  

bra Soon dona, Ecara2aona Comer a] e 
Venas Atrio A lote Atcrnata coman e a 25 
Ar codo! SA ESuanalCcasdo9 Ascvests comen Coca m2 290 
Velo SA Conert 00 pas 

  

uan que 
    

  

ear táciarTosiSA. Frotstáctngo Cometa some ms 
Area C1d96$4 ¡acerca! die ms - 

Eastatóilanpo es SS 
Issartécióngo 19H na 

mostra reg 

  

Comuna 
  mel     

(1). Fusionada al 31 de diciembre del 2015. con Industrias Lácteas Ton: S.A. 

Remuneraciones fansionarios claves de la gerencia - 

Li Administración de la Compañía incluye miembros clave que son los Directores y prinespales ejceutivos. 
A continuación so presentan los costos por remuneraciones y bencficios percibidos por los ejecutivos 
principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre: 

  

Detalle. zos zos 

Sueldosy salarios 968,931 1,210,874 
Beneficios corto plazo e los empleados 108,967 134.820 
Bonefielos por terminación AL277 - 

1,092178 1.345.694 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

14. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

14.2. Determinación del impuesto a la renta por reeuperar » 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por recuperar al g1 de dirembres 
  

  

Impuistoa la rento causado 2094191 

Menos: 
Crédito tritusario de 18os unterlores (322.074) 

  

  

  

Retenclonesen la fuente que le realizaron 1 et ejerclelo Mscal (1591372) (1584.7:4) 
Impuesto a la renta de Casedone O A, pendiente de pogo (292,414) - 
Anticipe minimo de Impuestos la Renta pagado (580.787) (600,700) 
Impuesto la ronta por recuperar (1) 995,010) TO 

(1) — Ver Nota 35 composición de impuestos por recuperar. 

14.2 Impuesto 2 la renta - 

La composición del gasto por impuesto a Ja renta as el siguientes 

  

2095, 

Impuesto a la renta corriente Ras 151,946 
Tar puesto 4 In renta diferida 84/20 09.06 

  

    

PE aoin nn   
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DÉL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

143 Conciliación comuble tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente) - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre: 

Visidadu año ames deparan btp 
ers amena 
Menos Partcpacin alostrayadores 

Usdtad eto del Impreso la reta 
Mas-Gastorno dedacibls(1) 

Essetrbatana 

Fenpuestoala srta cado, 
ntporinamodetrpuetoslo ona DadorateperalorDipOrSa. 
Heus laretaCoelose A. (2) 
Iiopusstos src ans deicino 

157 
(s710, 

3800057 
2218 
Gsrrago 

En 
as 
2060797 
¿Sa 
ar 

se 

6s635s 
(usozgót), 
SEIS 
ETE 
Begrasz 

mE 
180500 
osos 
1482 
a, 

(1) Algs de diciembre del 2015 corresponde principalmentes 1) provisión de Jubilación patronal de 
trabajadores menores a 10 años por US$500,162 (2024: USS476,389); y h) deprecinciones no 
deducibles por efectos de aplicación NIF por US$566,318 (2014: USS253.416). 

(2) — Calculado sobre la base del 22% de la utilidad gravable antes de impuestos de Cosedone C.A. por 
US$1.597.520 (2014: USS461,104). 

14.4 Impuesto a la venta diferido - 

El movimiento de la cventa impuesto a la renta difendo es el sígutente: 

AL de cnerndel 2014 
Cargon rexultados por fm puestos dis. ridor 

ALGA de dicha 

  

delsota 
Cergaa resultados por In puestos diferidos 

Al yx de diclembre del uo15 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR 8.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Yl mowmiento del impuesto ñ la sema diferido, sm considerar compensación, es el siguente 
Por 

propiedades, Por 
maquinarias — jóbilación Otros 
ishienlos patronal menores 

  

Impuestos diferidos activos pam o 

     AL 1 de cneradel 2084 (203,064) 264,752 
Debito ferádito) a resultados por impuestos diferitos 263.708 110.907 

Ad si dedlciembro del 2014 740,767 (ADD/698] (3156) 409zas 
Débito ferédilo) a ecsultados por fon puestus diferidos CUR7OApal 290.698 iaa 184.529, 
Al gs de diciembre delaorr Ss9nse z ABRA BR 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de Impuestos se muestra a continuación: 

  

  

  

zos 2014 

Utilidad del uño antes de ln puestos 3:B80,057 5/681,216 
Impnestos la tasa vigente 22% 853.613 1,239,568 

Mas - Efecto fiscal de los gastos no 
deduelates al cuteulas la ganancia fiscal 194,592 574+427 
Más - Electo de anticrpo o (níimo de fm pirestoo ln Renta 1,066,046 327.80 
Compensación de diforenclas temporales 183.529 139.963 
Gasta por impuestas 3:598.720 2,291,909 
Tara ofestiva 67% 40% 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributanas vigentes mcorporan el prinerpio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remta 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre olrOS, 
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con pañtes relacionadas domísilladas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertos consideraciones) en el mismo purfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea 
superior a USS15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar ¿noxo), Se incluye como 
parte relacionadas a las empresas domicihadas on parafsos fiscales. Li dicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente exíge que en su 
declaración de Impuesto a la resta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Íngresos y egresos. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado estudio 
que le permita determinar la posible existencia de cfectos sigmficativos de las referidas normas sobre el 
monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2015; sin embargo, considera que 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICAFIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

debido a quelas transacciones del 2015 son similares a las del año 2034 y que los resultados del estudio 
del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este astnto en los estados financieros 
adjuntos. 

Situzción fiscal = 

Dl 23 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió el acta de determinación de Jmpuesta 
ala renta porel ejerelero fiscal 2009, en el cual establece una diferencia de impuesto a pagar de 
Us$499,000, más los respectivos intereses a la entidad Distribuidora Geyoca 5.A. (entidad absorbida por 
la Compañía en años anterrares). El 20 de fumo del 2052, la Compañía presentó la respectiva impugnación 
bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante la Subdirección Regional del Servicio de Rentas 
Internas Litoral Sur, El Servicio de Rentas Internas respondió el reclamo administrativo interpuesto pora 
Compañía y resolvió aceptar parcialmente dicho reclamo y estableció la drfercncia de Impuesto a la renta 
por pagar en US$170,328. Por la que el 3 de enero del 2013, la Compañía presentó ante el Tribunal 
Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Guayaquil la respectiva impugnación. Ll proceso actualmente se 
eneuentra en autos para dar sentencia, 

T19 de julso del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SKI) emittó el nota de determinación de Impuesto a 
la renta por el ejercicio fiscal 2012, en el eval establece una diferencia de impuesto a pagar de US$399,093 
más los respectivos intereses. El 26 de agosto del 2015, la Compañía presentó la respectiva impmgnación 
bajo el procedimento de reclamo admamstrativo ante la Dirección Zonal del Servicio de Rentas Internas, 
El15 febrero del 2016, el Servicio de Rentas Internas aceptó pareralmente el reclama administrativo y 
modificó dos resultados del neta de determinación del año 2012, estableciendo una diferencia de impuesto 
a pagar por USSags,991 más los intereses y recargos respectivos. A la fecha de emisión de estos estados 
finanateros el proceso se encuentra en sentencia del Tribunal Distrital de lo Fiscal.     

La Adwministración considera que los mencionados valores no son significativos tomando los estados 
finanercros en su conjunto, por lo tanto no ha registrado provisión alguna 

Los años 2013 al 2015 están suyetos a una posible fiscalización. 

OTROS IMPUESTOS 

Composición al 31 de diciembre. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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Composición al 31 de dioxembre 
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(0) Ver Nota 14, 

(2) Incluye provisiones de vacaciones, décimo cuarto y tereer sueldo, 

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO 

Li saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 
corresponde al 1005 del valor actual de la reserva matemática calculada aetrarialmente porn 
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando 
sermecios para la Compañía. 

Los principales supuestos actuianales usados fueron los siguientes: 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

    

5015, 
Tasa de descuento 6.31% 6.54% 
Tasa de Insremento satariat 3.00% 3.00% 
“Tasa de Inueemento de pensiones 2.005 2 50% 
Tasa de morlaludad e invalider (1) TMIESS2002 — TMIESS 2002 
Tasa de rotacion (promedio) 20 69% 20,28% 

() Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
enel año 2002, 

  

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahuero en el pasivo ha sido el siguient 
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguentes» 
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CAPITAL Y DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 3x de diciembre de) 2015 comprende 1,166,237 acciones 
ordmarias y nominativas de US$2, Su principal accionista es el Holding Tonicorp S.A. 
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DISTRIBUIDORA IMPORTADORA DIPOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dótares estadonnidenses) 

Durante el año 2015, la Compañía, de acuerdo a lo dispuesto por Jas Juntas Generales de Accionistas 
celebradas el 24 y 27 de abril del 2015, distribuyó dividendos correspondientes a la utlidad del año 
anterior por US$2,518,175 y USS9,622, respectivamente (2014: US$4,557,273 más US$1,220,206 
utilidades retenidas de años anteriores) 

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, lu Compañta debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta   

detaño a wma seserva legal hasta que el saldo de dicha resarva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva Jogol no está disponible para distribución de divdendos, pero puede ser eapitalizada o utilizada 
para absorbor pérdidas. 

  

Corresponde a los saldos originados por avalúos realizados por peritos independientes antes de la 
aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera. Estos saldos no están suyetos a 
distribución a los acciomstas y pueden ser objelo de caprtalización en la parte que exceda el saldo de las 
pérdidas acumuladas, previa decisión de la Junta General de Accionistas. 

los Res sacumulad: 

  

sserya de capi 

Hasta el 2030 ésta se incluia en el rúíbro de reservas en el Patrimonio. Este mbro incluye los saldos quese 
generaron como resultado del proceso de conversión de los registros contables de sucres a dólares 
estadounidenses realwado por exgenesa legal al 31 de marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones 
legales vigentes, la reserva de capital podrá ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicío económico concluido, silas hubiere, vtíbizado para absorber 
pérdidas, o devuelto en caso de liquidación. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NI que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, sulseuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera voz de las NIIF", que generaron un 
saldo dendor y quesolo podrá ser compensado con los resultados acumulados, 

Los resultados de eada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten 
identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y campliendo las 
disposiciones normativas aphcables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que 
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con eventas patrimoniales de libre 
disposición delos accionistas. 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguente 
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS 

Wtereres ganados 

  

Tateroses sobre prustomosy obtigaciones no ncreras 
Castos inoncleros varias 

  

1421708) 
Lars a) 

a   04.638) 

    

Laso) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión de estos estados financieras no se produjeron eventos 
que, enla opinión de la Administración deJa Compaño, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieroso que requieran revelación. 
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