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COSEDONE CA 

A. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2012 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Electo en caja y bancos. 
Cuentos por cobrar comermales y olas cuentas 
por cobrar 
iruentanos 
Pagos antcrpados 

Total aotivos camentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Instalaciones vehiculos y equipo 
Acxsts intargtlos 

Total actwos ho somentes 

TOTAL ACTIVOS. 

Rotas Diciembre 34 
ze 

125763 

55 246 

4 
5 411,968 
6 

7 31008 
624 403 

2,54) 445 
5500 vo

 

2555434 

2119837 

204 

228118 

582793 
¿0 

173999 

  

210.430 

1998 184 
DET 

2002173 

2820603 

   par 5rmirano 
Gérente General 

  

  

Entero Y, 
E] 

(expresado en U.S dolares) 

69236 

504 073 
85905 

10228 
761587 

1544 133 
3 

1548 

  

822 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Obligaciones baacanas y inancieras. 
Cuestas por pagar comerciales y oras cuentas 
por pagar 
Pastios porsmpuestos comentes 
Oblgaganes acumulados 
Total pases comentes. 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obigaciones bancas y mancieras 
Obligaciones por beneficios definidos 

Pastos por rpueelos diendos 
Total pasos mo comentes 

  

"alal pasos 

PATRIMONIO 
Capaal socual 
Reserva legal 
Reserva fecultama 
Resultados goumulados 

  

Tola patrenorao 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

Nota Dicsemore 3, Enero, 
20 2041 2019 

(expresado en US dólares) 

to 101684 53004 2381 

41 1 m3161 713002 439093 
2 109,243 90768 54 098      

     

      

  

13 111647 153700 
157 

10. 73820 636466 180536 
1 52 153 34504 25,121 
% 

2209:978 1508 084 

16 260454 260 154 260.154 
19 109358 04.098 
18 5515 Set 
18 15732 474,358 

880869. 

      

  

3179637, 
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COSEDONE CA, 

B ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POREL AÑO TERMINADO El 33 DE DICIEMBRE DEL 2012 

  

   

  

   

Notas 
Diciembre 31, 

2042 2011 
fexprecado en US dstaros) 

INGRESOS ORDINARIOS 7 516304 5067 363 

COSTO DEVENTAS 18 3.628 372, (3524890) 

MARGEN BRUTO 1,555,559 1432.46 

Gastos de adimnisiración 18 11.021 9854 (875371) 

Gastos finangeros 9 (189000) (71 680), 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA 
RENTA 374 065 645 416 

Comente 12 1150 504) (152.028) 
Diferido E 4 

Total MO 

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas alos estados nancieros 

     

  

y Sao Semana 
[Gerente General Contador General 
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COSEDONE 
CA. 

€ 
ESTADO 

DE CAMBIOS 
EN EL PATRIMONIO, 

NETO 
POREL 

AÑO TERMINADO 
El 91 PE DICIEMBRE 

BEL 2012 
 
 

  
  

  

  

 
 

   
 

 
 

Capital 
Reserva 

Reseoya 
Resultados 

legal 
acumutados 

Fatal 

Saldos 
al 

1 
de 

enera 
de 

20 
280154 

64098 
5
6
1
 

3804225 

Dradendos pagados. 
315900 

ltlicad del erro 
_ 

o
 

o
 

561188 

Saldos 
al 

31 
de 

diciembre 
de 

2011 
200 

154 
64 

088: 
5615 

719532 
* 
049,399 

Apropiación reserva 
egal 

44260 
- 

(44/2803 
- 

Dindendos pagados. 
(391 835 

1391 895, 
Unidad del ejerato 

a
 

Lo 
2285 

232795 

Saldos 
al 

31 
de 

diciembre 
del 

2012 
260 

154 
108,368 

E
 

889 
859 

 
 

Vernotas aos estados financieros 

    

EAgidl Seminano 
Serente General 

   

e
 

Ing_ 
Juan Caos 

Lota 
Dortidor General



COSEDONE CA. 

D ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE 
OPERACIÓN 
Reesbdo de cientes 
Pagas a proveedores y a empleados 

reses pagados 19 
neto de cfeztya proveniente de 

acivatecos de operacion 

    

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIMDADES DE 
INVERSION 
Adquisicion de instalaciones vehiculos y 
equpo 8 
Agur de aretes, Y 
Flajo neto de electra utilzado en achuadades 
de qero 

FLUSOS DE EFEGTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 
Prestamos y otros pasos francieros “ 
Drudendos pagedos. 
Oblixaciones argo plazo. 0 
lun eto de efectivo ublizado en aciraiades 
de Srenciamento 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS. 

Aanierto neto en efectivo 20 caja y bancos 
Saldos al comenzo del año 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notos alos estados anceros 

2012 22m 
expresado en US dólares) 

  

5134758 5,73 583 
13 264.452) (27O 300) 
(13OS 169.854) 

1133247 1415383 

11.648.388) (809.857) 
EE - 

11,650,888) (809,857) 

AS 502 
(391,85) (315,4041 

162988 tado 
1182 814) (409.044 

     
   

   

(99 955)
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COSEDONE CA. 
E NOTAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 JEMBRE       

INFORMACIÓN GENERAL 
COSEDONE C.A, se constityo en la cudad de Guayaquil el 22 de noviembre del 2000 Su omo 
stat esla prestacion de serucio de tansporta de carga pesada por carclera a wei nacional 
La iiífacion registrada del 4'% por la varación ex los matces de precios al consumidor afecta la 
comparablidad de determinados amportes contenidos en los estados Enanajros adattas por el año 
que termmó el 31 de diciembre det 2012 Por esta razon dichos estados financieros siebea ser lexdos 
cnsidorando esta ciunslancia pmnupelmente s1 se los analiza comparatyamiente 
La informacion contenida en estos estados finanoieros es responsabilidad de la administración de la 
Compoña 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las pmacpales políicas comahl+s aplicadas en la properacion de dos estados financieros de la 
Compass son aquéfas descrtas en los siguentes incisos y Se han aputado en forma consistente para 
lasaña presentados 

BASES DE PRESENTACION 

Bases de presentacion y revelación Los estados francieros aduntes de Cosedore CA 
eoriprenden los estados de stuscion financiera al + da auera del 2011 (foca de tarsioan, 21 de 
dctemtre del 2041 y 31 de diciembre del 2012 las estados de resultado anegral de cambaos 6n el 
y eisracivo y de fugos de electo por los años termagos el 31 de diciembre del 2011 y 2012 y Sus 
respoctvas motas Estos esladas fnanoteros han ado preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de informacion Fanczera NIIF y surgen oe los regrstos comahles de la Comparsa que 
on presentados en la moneda funcional en el Ecuador dolar estadoummdenso) 

  

Cumplimiento estrteto.. Las estados financieros presentados por la Compañía ar 31 de diciembre del 
2711 y el estado. de siuacion franczéra de apertura al 1 de enero del 2041 han sido preparados 
espetialmente para ser ullizados por la saimnstración de la Compañia como parte del proceso de 
converana a NÚF Para el año terminado el 4 do dciombre del 2012 y los estados financieros a esta 
fecha han sido praparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Finaaciera 

(AUF) evtados sus Bspestos signicatwos 

Los estados financsoros de Cosedone CA ar Y de diciembre den 2041 y 2019 aprobados para su 
entsión pora Adrnmustración de la Compañaa con fechas 21 de mayo del 2042 y 25 de anal nel 201 
rosocclwamente, fueron preparados de acuerdo con jarneymos de contabilidad generalrieste aceptados 
enel Ecuador (POLA antenaresy de acuerdo alo establecido enta AUF 1 Adopción nor prrsora rez de 
las Moras Intemanionales de Inflamación Firaraera Los PCGA antenres diieren en certos 
aspertos de las UE 

   

La NIF 4 recanere que una entslad al preparar los estados fnanccros de apertura que sin como 
punto de partda para Su contabiidad segun las NIE cumplan con cada una de las NV vgentes al 
final del primer penodo sobre el que se Inlorma poc esta tazon se describes las pancpales polficas 
oomtables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales han sido aplicadas de 
manera uriforme a todos los estalos Ananceros presentados 
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ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS. 

Cuartos saldos ncluidos en los estados Áináncieros mwolucsán el uso de estimaciones 8 la aphcacino 

de las polticas contables Estas esiáciones se basan en la expenenaa hstónea y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de exentos Tuluros que se consadoran razonabses 00 aruerdo d 
las crcunstancias, Las estaciones contables sesultantes. por delimcion, Iv Pocas veces sera 
sgudles a les resultados rues. pero se ha apicado la mor estimación y cntero para $9 
reconocinmento 

    

Estimados y supuestos 
Los pascpáles supuestos en relacion con hechos Auris y obras fuentes de las estaciones 
propeesas a vanaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naluraleza pueden causar 
ajustes a las ctas de los acIos y pasivos en los estados financieras del promo año se presentan a 
contcacón 

Deterioro de instalaciones, vehiculos y equipo. La Campaña estra que no extsien indicios de 
detenoro para ninguno de sus dcfuos que componen fas instalaciones veiculos y equipo a la fecha 
de los estados financieros Snbre una base anal y nando Se detecta la extstenow de algun indicio de 
deteroro la Compañía efectua las respecta evaluaciónes y comparaciones Metbsasas para 
determinar el aporte recuperable de los artos 

Estimación para inventanos de lento mevmento.- La estimación para wnentanos de lento 
irommiento en mol estado y chsoleto es determinada en base a la antquertad de las partaas y su 
expectativa de uso La gerena sostiene que la estimación para mventaro de lsrito movwsnto ¿ara el 
penodo comente No ha vanad en relacion alos penodos anterores por tssnta la expectativa de uso de 
los nventenos es alta 

Vida útil y valor residual de activos. La Compañua revsa la vida ull estimada y ef valor residual de 
1os acinos de forma anual conserando que estos amportes no son delitos y incamente 
representan el paron esperado de uso de los ctwos en el termo Durante el ejeracio el valor résioual 
dde los velucalos se aysto disrmnuyeado el mporte del gasto drgreciacion La gereaa estima que el 
impacto de esta disminucion no es sinificatwo en dos rosutadas del ejeració presente y futuras 
asumiendo que el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final 

Provisiones - Dadas las mceriigmbres mherentes al reconocimiento de las provisiones los 
desereholsos utlzados para esbrr el mporte reel de las memas puede dilenr. sun embargo, la gerencia 
imaaiesta que la determwincrón de la caridad a provisonar esta basada en ta mejor estimación de dos 
desemholsos que Sera necesaro pagar por la corespondente obigacion tomado en considerarion 
torta la formación depomble a la fecta del pesado maluyendo lá opmion de expertos ruspendentes 
Hals omo asesores, actuanos y pentos 

   

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

El elocivo en caja y bancos revanocios en los estadas financieros comprendan el efgcivo en caja Y 
catertas comentes bancaras de lbre dispomblidad fácimente cometes al efsctyo y sotragios 
bancanos Los sobtegwos bancanos son presentados como pasos comentes en el colado de 
stuacion Inanciera 

Estas part 
Tealización 

  

se registras a su costo hustorco. que no diflero mgrlicacuamente de s« valor de 

9
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INVENTARIOS. 

   Los iwentamas se encuentran medidos el menor entra et costo y su valor reto de realización (UNIR 
Este Importe representa el preoto de venta éstimado menos todos los costos necesanos para si esta 
Los nibros que componen los inventanos se encuentran veluados a sa costo Promecto ponderado de 
adquisicion 
Los muentaos qnluyen ima estmación para reconocer perdidas por obsciescena (reten 
imedicioe, la cual es determinada en fun de un analsis dela pastbilda 5450 y Fegisirada 
enlos resultados sel ejercicio 

   

INSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPO 

Reconocimiento. Se reconoce como Mslalaciones vehiculos y equpo a aquellos acios que se 
encubrisan para su uso enla admnsiracin, producción prestación del sect O para arrendar a 
terceros y st vida id sea superior a un año En cuan a 0 polítca monetana la Lompaña evaliera 
un monto razonable para los activos allqunidos en grupo 0 en conjunto observando su importancia 
relata y expectativa de uso 

  

Medicion en el momento del reconacimiento Las paradas de imslatacio 
edi rucialrente J0r su costo 

  

VERLOS y equipo se 

E costo de las mslslacones. vehicus y equpo comprenderan los desemnalsos malizados por 
escspto de la adquisicion deduciendo cualquier apo de descuento e melura tocos jos cóstos 
pécesaros para dejar al actvo en las condiciones necesanas para ser ublizado 

En caso de que se constmya una propedad o mstalarin se debera considerarlas costos de mato de 
obra matenales hotoranos a tecnicos y todos las costos Sirectamente refacnnsdos a la consinueción. 

del but 

Adicoralmente, se considerara como parte del costo de los actwos las costas por prestamos 
directamente attbubles a la arlgusiuon o construcción de activos calficados, ast como las costos que 
representen las obligaciones por desmantelamiento y reparación 

  

Medición postenar al reconocimento - Fostenor al reconocimiento inciaf ss onmonantes de las 
wostalacionos, vellos y exuupo son registrados al coslo menos la deprerracon acumulada y el 
reporte our lado de las perdulas de detenoro de «ratos 

  

Los gastos de fepatacionos y mantenimientos se imputan a resullados en el pemodo en que 58 
¡roducen Ciando Un elemeslo sraniicalvo de las mezalaciones, vehiealos y equpo tequere ser 
remplazar, este es dado de haya reconociendo nu efecio en resultados y se Feconnte pomo pao el 
evo componerto de mstalacianes vehiculos y equaño 

Metodo de depreciacion, vias úliles y valor residual » El costo de las inslalaciones vsbaualos y 
equipo se deprecia aplicando el metodo de Inea recta Enforma geseral la vida vt el valor resdual y 
al metodo de deptecizaicn para un bien no son defrutrans debrendassos tomar uticamente coro Yua 
de un promedio normal y razonable de la utilización de los bienes por ls tanto son remsaros el final de 
cada penado sobre el que ss mfarmá reconsocndo custquier cebo en Su Importe Como una 
estación contable 

    

Las vidas utles para cada grupo signficatuo de actas se presentan en el siguiénte detalle 

10
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Vida til 
Grapo de activos len años) 

Instalaciones. 10 

Veticulos 58 

Mushles enseres, herramertas y equipos 1 
Eapos de cormpulacion 3 

Baja de mstalaciones, voluculos y equipo Las mstalaciones velrculos y equpo puede des de 
baja por diferentes croustancias venta obsolescencia o desuso daño mejarabe sustitucion por 

ra seso hurto U caso fortuño La utlidad ú perdida ocastonada en la baja por feuro O venta de 

uña partida de vehiculos y equipos equrvale a ta d'erencia ente el preso de venta y el valor en 4bros 

del esto a la fecha de la dransacoon y se ncluye en el resultado del pertodo Las ganancas no 59 
clasficarán coro ingresos operacionales sino ¿omo uflidad en venta de actos fos 

        

Deterioro. Alf de. cada periodo Cosedone C A evalua las valores en bros de sus d*tivos a fía de 
determinar ss extste un indicio de delenoro En tal caso, se calcula el evpnrta recuperable del arto o 
vnidad generadora de efectuo a fh1 de determinar el axance de la pardicta por delenorn (de haber 
guns Las perdidas por deterioro se reconocen mmedialamerte en vosutados 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Activas intangibles: Los activos mtangiles adqundos de farma separada se reconocen imcalmente, 
por su costa Posteror al reconermmiento mot las activos tangibles se miden at costo menos la 
amorizaran acumulada y cualquier perdida por detonoro acumkado La amorizaron se «econocs 00m 
base en el metodo de Iinea recta sobre su vida 1d estenada del imtangie 

La veda dll de dos tangibles amortzables de adquisrción separada se definrá en fusion a su 
expectatva de uso o de acuerdo al Contrato que olo:ya el desecho de uso del activo De manera 
general la armorizacion de los acimos miengiles se encuentra de acuerdo al squente detalla 

  

Vida ut 
Grupo de activos fen años) 

Software 2 

La armonización del acbwo mante es reconacida a do largo de Su vida atl como un gasto y su 
disinbucion Sstematoa sé basa en a linea resta    

  

La vida val estimada valor residual y metodo de amortización sor remsados al final de cada año 
¡siendo reconscido el efecto de cualquier cambio como una estenacion sontebole 

   El valor residual de los activos intangibles se estima e cero a menos que esta un mercado actua 
donde comercialzarlos o exista un compromiso en frme de adgurar el intangible al termino de sa Uso. 
por parte de ta Compara 

IMPUESTOS 

ES gasto por Impuesto a las utlidades de ceda penodo revoge tanto el impuesto a la renta camente 
nro los impuestos diferidos Los activos y pasos tibutanos pava el ejercito actual y esteros 
antenores son medidos al monto que se espera sesuperaro pagara las autondades tnbutanas 

   

    

Impuesto comente El impuesto por pager comente se basa en da utkdad mpontle registrada 
durante el año La uialad mponble dere de la usiaad contable debido a las partidas de rgresos o 
¿gastos imporibles o desucibes y partlas que no seran grovabres sean estas deducibles o exentas
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“Tanta impuesto a la renta año 2011 y sucesivos » De conformidad can ef Como Organo de la 
Praduooos Cometcio E Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No 351 
de decha diciembre 29 qe 2010, se moluye entre ctros aspectos mbutarios da reducción progresa en 
tres pumos porcentaales en la tanta de Impersin ala senta para socegades a partir del año 2014 

Tora Año 
24%, 20m 
2, 2412 
2 203 

Impuestos diferidos. Los impuestos dfencis son cate lados usando el metudo del pasivo basado en 
el bolasca generar Los mpuestos diendos se calculan sobre ls diferencias temporanas (impombles 0 
desuotles) exstentes a la fecha del balanos que nacen de fa comparacion éntre la base mbutana de 
actos y pasos Y sus valores en IÍbros para propositos del reporto financero. Los actas por 
impuestos difendos son revonocdas por todas las diferencias temporaras decias, pérdidas 
Ebutaas a compensar ente olras, en la mesida en que ses probatie reLuperar dichos Imports con 
13 ¿tidad ponte Contsa las cuales las alerencis termporanas deducibles pueden ser utlizadas, Los 
pasivos por mpueslas dilendos son reconoesos generalmente para tadas las diferencias lomporanas 
Emponbles 

  

Engeneral los achwos y pastos por impuestas difendos ve mden empleanci las lisas Escalos que se 
espera seso de ¿plicación En el perdo en el que e Scio se retos 0 el pan se cancele y se 
presentan netas en les estados fnanaeros 

PROVISIONES 

Las promsones són reconocidas cuando Cosedone C.A tene ura ablación proserte (ya sea legal 0 
impleita) como resultado de un saceso pasado puede bacerse una estacion able del Importe de la 
obligacion y es altamente probable que tenga que despranerss de recursos que Incoraoren benefsxos 
exoreencos para cancelar la cbtgación 

  

El importe solve el cual se debe registrar la provision debe ser la megor estimación que sepresente el 
fiorto necesano para cancelar la obligación al termino de cada penodo, considerando todos los 
nesqos y las incertidumbres mherentos La provision se mide aplicando el velur presente de los Mus 
de fondos que se esperan moumr al momento de su cancelación Pasa deteinar asta estenacion se 
emplea el entero tecnico de un especialista para soporte de fa provisión sogestrada 

   

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Obligaciones por beneficios definidos - El mporte de las dbigacimes por beneficios defudos 
¿ublleción patronal y desahunio es detemmnado ublzando el Metoco «de la Unidad de Gredio 
Proyectada realizado por un profesional indsporente ¡nctuarto, 

  

Las ganonoas o pároidas artuamalos que puedan surgwr de los camisas en tas mpotesss artuanales 
aplicadas por el actuara se revoracen Inmediatamente en los resuitados del año 

El mmporto de 1as obligaciones de beneficios defnidos es recomkdo en los reseilados del ejerzo 
hasta que el tabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios es cuyas Grounstancias se 
resiza a el pago conta la prouiston constiuda para et efecto 

Partcipscion a trabajadores.. La Compaña reconoce 4n paswo y un gasta producto de la 
partopación de los Imbaladores en las utldades de la Compañsa en cada año El mporte de este 
bensicio se calua drectamente de la utlidad eactable antes de nmpuestas en apego 4 la momia 

n
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21 

212 

2% 

del Codigo de Trabajo y disposiciones complemesitanas El porcer teje para el calco equal al 18% 
«e la ublidad contable 

Vacaciones (ausencias remuneradas). La Compaña registra un pase» y on gasto peca reconocer la 
proyeion de las vacaciones de sus trahijadores consderando el tempo de fa prestacion de su servia 
el fra del penado Este henettio se iguida tonta la pronsión constítda para el efecto al momento. 
sen que el tralgador goza de su dorecio tuna sas caceres 

  

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Un arrendamiento oporalwo es aquel en el ena! no se transfieren todos los nesgos y ventajas denvados 
de la asizacion del bres objeto del arrendamiento El mpore del arrendamiento se pacta por acento 
ente las partes y se teconoce un gasto de lorma ineal por el peroo estipulado en el acuesto 

  

INGRESOS 

Los mprasos se calculan al valor sszonable de la contraprestacon reonida o por recibr. considerando 
el mpote esimado de cualquer descuento bonficacion o rebaja comercal que Losedone C-. pueda 
otorgar 

  

ingresos por prestacion de serviesós Los mgresos denvados de la presteción del servicio se 
reconocen en base a su grado de realizacion en funcion a lo cual los ingresos de actwdades ordranas 
se reconocen en los penados ooníables en fos «ue tiene dugar la prestacion del semcio 
Adiooralrsemto, los Ingresos son receocidos en la medida en que se espere obtener benafois 
económicos y el grado de realización d la transacción al fal def pendo sobre sl que se informa 
pueda ser medido de forma fiable 

    

Ingresos por venta de bienes Los ingresos ordinanos provenientes de la vesta de bienes son 
recororidos por la Compañía cxrando [a entad ha transferido al comprador os riesgos y ventas, de 
tipo segnificalivo denvados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entelad ya no contla no 
edmmisira 1 retene el ben Adicionalmente se espera chléner henefams econorucos de la 
trarsancon y el emporto de estos honeficas st como el delos costos curados en la transacuon 58 
puede medir de forma fabi 

  

Ingresos por intereses Los mgresos por atereses son reconocidos a medida que los intereses son 
devengados en fincion del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de irteras 
efectua 

  

Ingresos por regalias.- Los ngresos regalas son tegitrados sobre la base del devengamiemo y sé 
reconocen en la medida en que se espere obiener beneficios económicos denvado de la transacción 

COSTOS Y GASTOS 
  Los costos y gastos se Pegrstran sobre la base del costo Los costos y 1áslos se recanaces a medida 

que sonincumdos en función de su devengaraento: En general este costo mo aiflere sustancialmente 
der valor razonable 

COMPENSACIONES 

Coma norma general en les estados fiancieros ro se compensan los acínos y pasivas Lampoco los 
mgresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda ú perulida por 
alguna norma y esta presentacion sea el refeo de la esencia as la transaccion Los mgresos y gastos 
on ages entarsacciones que. cotractualente o por una norma lega, contemplan la posiblidad de 
compensación y la Compañía tene la tencion de igurdar por su porte noto o de realzar el acto Y 
proceder ar pogo del peswo de forma somultansa, se presentan setos en resullados 

  

  

.
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ACTIVOS FINANCIEROS 

  

La Compañta seconoce sus actos fmancieros noalmente al valor razanable mas los costos 
directamente atribubles a la transaccion excento las actwas foanocras valuados al valor razonable 
con camas en resultados en fos que ño se cossideran alas gotas Las compras 0 ventas de actves 
(mancaros san recongadas por la Compañaa en las fechas en que realza cada transaccion sado la 
fecha as contratacion la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar o vender un ato 
fmacsiero Los panogales aclwos financieros con los que cuarta la compaña son las cuentas por 
obrar comerciles, docamentos y olras coéñtas por cobrar 

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar. Las cutatas por obrar 
cosercales dcumeatos y olas cuentas por asbrar san actos francis na dervados 000 pagas. 
Mos o determinados qué no son cotizados en un mercado actwo Després de su «econocmiento Incl 
tas cuentas por cobrar comeraales. documentos y otras cuentas por cobrar som reqtrados por la 
Compañia al costo amortzado utlizando el metoco de la tas cs eres efectwa menos una estiman 
por doleroro Las garancas o pérdidos se reconocen en res.llados cuando las cuentas por cobrar 
comerciales documentos y otras cuentas por cobrar son dados de baja a por delenom asi como a 
través del proceso de amortización El perodo de credito prorteo sobre la prestacion de serdizs es 
de 30 dias 

      

Las cuentas por cobrar comerciales mcuyen uña promson para reduce su valor al de probable 
realización Da ha provision se constituye en función de un anausís de la probada de recuperación 
delas cuentas 

Las cuertas por cobrar comercres. documsrtas y otras cuentas por cobrar se clastican en actwos 
rormentes excepto los veramientos sapenares a 42 wesos desde la fecha del ostado de etuación 

firancera que se clasifican como actos no comentes 
  

Deterioro de aelvs financieros al costo amortizado El valor en Abros del acto Imanctero se 
teduce por la perdida por delenoro directamente excepto para las cuentas Lomemiales por cobrar 
donde el importe en Joros se reduco a llaves de una cuenta de estmiacion La recuperacion posteas 
de los velores premamente elmeacdos se conuiene en credáns contra la estimación Los cambios en el 
aporte Pa los de fa puenta de estumacion se reconecen enel estado de ressutados 
Baja de un actwo financiera Los aclvos firancietos san dados de bars par la Compañía cuando 
exprran los derechos contractuales scbre los fujos de efectvo del actvo Imasesero (expra lá acsca de 
cobra, 0 cuando transfiere al actwo firanoeso desapruciandose de los nengos y benefi iberentes 
al acto financiero y ha cedido los desechos contractuales de rertbr los Nós de éfacino del mismo. o 

jando referendo los derechos contrsttuates a recibr los fuyos de efecto la Compañía da asumo 
la oigacon cortaciual de pagados a uno 0 mas perceplores 

    

$1 se trata de cuenias por cobrar comerciales documentos y oras cuentas por cobrar estas se dan de 
Ba cuando han exprado los derechas se cobro de las ingmas se pa declarado la quiebra legal del 
cbente o funde no se espere obtener Tingen beneñao económico 

  

PASIVOS FINANCIEROS. 

Prestamos Representan pasos finanicioros que se renanocan munaluante a Ss vor razonable 
eto de los costos de la Irargaccion moumdos Estos prestamos se registran subsccsestemente a su 
posta arnortizado tando el metodo de interás efectivo 

Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar Las cuentas por pagar 
comerciales doclmentas y alas cuentas por pagar sm pasivos Anencseros mo dervados con pagós 
fis o detomables que no coszan en yn mercado activo 

la
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Despues del reconocimiento inoul, a valor razonable se mden al costo amortizado uilizando el 
metodo de 1a tasa «le mieres efgetiva El penodo de crecio prorsedio para el pago de Henes y Senacios 
es de 46 a 90 dias 

La Compaña here mplementadas odlitcas de mango de nesgo fitanciero para asegurar que todas 
les cuentas por pagar se Iquren de conformidad con les terminos crediticios pre acordados 

Baja de un pasivo financiero, Los pastas financieros son dados de baja por,a Compañía cuendo la 
obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exgencia haya expirado. Cuando un pasto Branco 
es tompiazado por otro paswo Enanciro, la Compañia cancela el orgia y reconoce un nuevo paso, 
fnancero Las diferencias que se paderan product de tales reriplazos de pasas Fnanceras son 
recorridas en los resultados delaño enque ccran 

  

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS 

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES 
Las siguiertes normas han suso enmendadas o revisadas y na tenen efecto sobre los estados 
finaaceros ee la Compañía 

    

  

"onrias Enmendadas Electvaa 
año 

NIFZ Revelaciones Transferencias de ¿alo 1 201 
acivos fnanaros. 

NIC 4 Presentacion de ttems en Otro. dudo 1 2042 
resultado integral 

NIC12 Impuestos dierdos  Recuneración Enero 1 2012 
de actos subyacentes 

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS 
La Comgea no ha aplicado las sguentes Normas irtemaconales de Informacion Financiera ¡NAF) 
Normas Interescionales de Contapiidad (NIC+ e Interpretaciones del Comte ¿CINNF, nuevas y 
veuriadas que han sido embidas pero tu no son efes 

Normas nuezas 6 enmrendadas 

  

   
      

NIF, Exención gel requermiento para renalr la informacion comparativa — Coresrremte con la 
parala NIIF 9 adopcion e la. 

MIES 
ET Pexelaciónes — Compensación de ecby0s ÁMANCaros y Pastos Ese? ¿04 

nenes 
MIFS Instrumentos financioros Enero 1 2055 
NIE to Estados Ainancieros consoldados Esero 1 2043 
WIFE Acuersoscomu Esnoso 1 2043 
AE 12 Revelaciones de mtereses en otros enlidados Enero 1 2013 
NIE 13 'Megicon del valor razonable Enero 1 2013 
KIC19 — Benefivos a empleados (Revisada en el 2011) Enero 4 201 
WIG27 — Estadosfinandiros indepencientes ¡Resaca en el 2011, Enero 4 2013 
NIC2S > Irversenes en asocadas y negocios conuelas (Rewsada en et Enero 2013 

2014 
NIC32 Compensación de actwos financieros y pasivos financieros Enero + 2014



La Gerencia estuna que ta aplicación de esta normatwa cormonzara a partir de su fecha de wgencia y 
o generara un impado sgnicatwo en as estados fnanciros 

MEJORAMIENTOS A LAS NUF CICLO 2009-2011 (Mayo 2009) 

   Roma Etbrnas 
parte 

NIF A Aplicacion esetda deta NIE 1 Costos por Prestamos Entro 1 2013 
AICA Aclaracion de los Iequermientos para la mformacioa comparatva Eneso 1 28 
NICAS — Clescacnn del equipo de semsto Eceso 4 2043 
NIC 32 Efecto ínbutano de las disirtuciones a los tenedores de los Eneroi 20% 

wistramertos de paterno 
NIC34— Inermación Inercia intermeda e formación del segmento para 

  

los aclvos y pasivos tofales 

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA (NIF) 

Mediante Resolurion No 06 Q IC! 004 la Sipermtendencia de Compañías de ra Repubica del Ecuador 
estableció la adopown de las Normas Infemacionales de Información Finaniaees (NE) y su aplicación 
cbigeora por parte de las compañias y entidades hajo su control y axila 

1 aplicación de estas sormás Supone camtsos en politcas Comablas enteros de medicion y fomsa de 
presentación de los estasos financieros Desde el (1 nte enero de 2012 la Compaña ha presentado sus 
estados Financieras conforme a NIF Los ulsmos estados financieros presentados de acuerdo a 
Normas Ecuslonanes de Contabilidad NEC fueron los corraspordentes al exerawi alzado el 14 de 
diciembre de 20% por o que la fecha de transcion a lá NIF es el 1 de enero 26 2014 
En la prepsracan de estos estados firancieras con arreglo a la MÁF 1 Ta Compañía ha corrago 
tetroacivamente los saldos aue figuraban en los estados Enanrieros def ejercino formado en 91 de 
desmbre de 2041 de acuerdo con lo requendo por las 1 adas NIF apkcando todas las excepciones 
obligatonas y algunas de las exenciones optativas totales; 

  

A Las prinopales excepciones oblgalcnas en su caso son las suse 

a) Estimaciones - Las estaciones de una emfidad realizadas segun las AIF ema fecha de 
transicion Seran coherentes con las Estaciones hechas pata la misma fecha según los POBA 
ntengres idespuen de realizar los ayusles necesanos para tefljór cualquier difézearía en las 
ultras contablesy, a meros que txela edencia obibvia de que estas estmaiones Hueso 
erróneas 

  

Esta exencion tambien se aplica a los penados comparatuos presentados en los prmeres 
estados finasclesos segun NIE 

Cosedare CA no ha modificado mgona estmación stiizada para el cálculo de Saldos 
¡rovamee repotados hayo PESA arlercras 1 a lafesha de vano 11 de enero 09 2811) 
su para el poier penodo comparativo (31 de diciombre del 2011) sin embargo, cuando se ha 
identficado dierengas en la aplacn de las estimaciones bas PGA anterores se ha 
seelizado la rectífcacion como ¿Pa correccion de enor 

b) Baja en cuentas de actwos financieros y pasivos financieros - Excepto por lo pemtido 
es el parralo 84, vna entidad aue adopla por pamera vez las NIF apuuerá los roquenentos de 
aga en cuenías de la NIE $ de lorma prospectua para las transacciones que tengas lugar a 

lo



part de ia fecha de transicion a las NIF Por ejemplo st uma ertaad que adopta por primera 
vez las NIF diese de baja en cuentas actwos financieros que no séan demvados o pasos 
Anarcieras que ne: sean desvados de acuerdo con sus PEGA antenores como resultado de ura 
transaccion que tuvo lugar aites de la fecha de zansciga a las AIF no recarocera ésos acluos 
y hasivos de acuerdo con las NAF (a menos que cumplan los roquisos para su reconocimiento 
omo consecuenca de una Iransaccion o suceso pestenor) 

  

Esta exención también se solica a las períodos comparatwas presentados en los prmeros 
estados financieras sega NIF 

Para Cosedone CA, es aplicable la exencion señalada precedentemente dedo a que la 
Campaña cuenta con actos y pasos financieros que en detenmmados caos se debieran dar 
de baja contame los respectivos análisis realzados, sn ertbargo no se ha vuelo a reconocer 
actwos o pastas dados de baja previamente bayo PCGA antorioros 

B bento de las prncipales exenciones Gptaivas aplicadas por la Compañía se pueden eve 
las siguentes 

  

a) Uso del valor tazonable como costo atríbuudo - La entdad podra optar en la fecha de 
tension ales NIE porta medicion de una parla de propiedades planta y equi por su valor 
tezonable y utiizar este valor razorable como el costo atribuido es esa fecha 

La entelad que adopta por primera vez las NI podra elegr uliizas una sevatascion segun 
PCGA anterores de una partida de propiedades planta y edolpo ya ses ala fecha de transicion 
o entenor como costo alribucdo en la fecha de la rovaluacon si esta fue a esa fecha 
sustancilimente comparable 

(aral valor razonable o 
tb, el costo o al costo depreciado segun las NIT equstado para refegar por exrmplo 
cambios en un indice de precios general o especifico 

Cosedone CA ha aficado lá exencion que le peris revaluór sus aclis y tomar esto 
reavalgo O resvaluos anfenores como costo aliado la fecha de Wansición Los artos que 
feron objeto de la revalyacion Tiezon sos cabezalos de vehicalos de transporte que posee la 
compañía para el efecto se cortraló los semis de un pmfesanal estema (pecto para. 
establecar el valar de mercado de los tabozales y tomer este valor como corto ainaido a la 
fecha de traneuon Poxtenor a este reconocimiento y de aruerdo a la porica corts 
seleccionada Cosedone CA ha manifestado su intención de medir sus actwos aplicando el 
rrodelo del costo 

b) Arrendamientos - Una entdad que «opta por prmera vez los AIF puedo aplicar la 
dispos:sion transitoria de la CINIlF 4 Determmacion de si un Acuerdo Contiene un 
Arendaruento En consecuencia ba entdad que adapta gor pamera vez las NIF puede 
determurer stun acuerdo vizente en a fecha de wansición a las NOF conens un arrendsmento 
a paste de la consideración de los hechos y en cunstangras mesióntes a dcha fecha, 

Esta exencion no es aplicable para Cosedone CA dado que esta reconoce todos sus 
arrendamientos (operatmos 0 anaieras; contablemente y no exis exdentia de que existen 
arrendamientos Implletos que no sé encutentron debidamente reconocidos   

+) Beneficios a les empleados. Segun la NIC 19 Bertefuos a les Empeados una envdad 
puede optar por la apicacon del enfoque de la “banda de Nuctuacios” segun el cual no se 
reconocen algunas perdrdas y ganancias actuanales 1 a aplicacion retrtaciia de este enfoque 
requerta que una entelad <épore fa porción recenocira y la ¿orción por reconocer de las 
peras y ganancias soluanales acumuladas desde el comerzo del pian hasta la fecha de



transiice a las AIF No onstante Una enboad que adapta por pronera vaz lss NIF puede optar 
por recongoor todas las perdidas y ganancias actuanales acameladas en la fecha de rarsirion q 
fas NIF moluco ss ukizase el enfoque de la banda de fluctuación para trafar las pértals y 
ganancas actuatiales posterores St una entitad que adopía por prrmera vez las NIF utlizara 
esto opion la apizara a todos 185 planes 

Cosertone (A mo aplicara el “Metodo ce la Banda de Hucluacion” para reconocer una 
ganancia o pérdida acluanal ya que apscara el metodo de recomcimiento Inmediato permitio 
por la NIG 19 es dect aplicará el reconocimento insiediato en los resutadas del penado 
tualquer ampode generado por una genancia o perdida achranal producida a consecuencia de 
las camas en las diferentes vansbles estadisticas aplicadas en el calculo soluaral 

CONCILIACIÓN ENTRE NIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE 
ACEPTADOS EN EL ECUADOR. Las conclluiiones que se muestran a conbruación muestra 
la posicion patertonal de Cogedone C.A es aplicación a tas NIF 

Conciliación al patrimonio de Gosedone C.A, a la fecha de transicion [01 de enero de 2011) 
y al primer periodo comparativo [31 de diciembre de 2041) 

  

  

Deciembre 34 Enero 1, 
Detalle fota 20m 290 

Patrmoro de acuerdo a POGÁ añtenores 712400 RAS AG 

Regutro de henefiis a empleados mo 
Reconocidos A 194093) (26121) 

Baja de cuentas por cobrar recuperables 5 (62193) (19.000) 
Provision de sventanos detenoradas por 

Rofecin Cc 03 mato 
Aplicacion de teavalus de vehiculos como. 

costa atebuldo Dv 202803 22808 
Corteucion de depreciación de vehícitos E 142.054 - 
Reconocmuepto de puestos deralos F 23310 (52000 

Total patrrmonio neto atribuible a los sononsstas 

de acuerdo a NIF 1,040 399 804205 

Eteuto neto por trassinor a NIF 20 150384



- Conciliación a los resultados integrales de Cosedone C.A por el ejercicio termnado al 31 
de diciembre del 2011 

  

  

Diciembre 31 
Detafie hota 204 

Vitidad de acuerdo a POGA antenores 442.593 
Rogsstra de beneficos a empleados no reconocidos A mary 
Baja de cuentas por cobrar arecugeralias 8 (43:34) 
Correcoi de depreciación de velvoulos E 142051 
Reconocimiento de imouestos difendos F 28780 

Ulidad de acuerdo a NIF 801468 
Efecto neta: por transición a NKF 18.575 

Notas explicativas de los ajustes por conversión a NIF 

A. Regustro de beneficios a empleados no reconocidos - De acuerdo ata NIC 19 los beneñcios a 
dos esleados se denamanan Obligaciones de Benelcios Deudas (OBD) y debra estar 
reconocidos integramente por cuanto consutuyen obligamiones presentes que representarán un 
desprendimiento de tetursos a Su cancelacion Cosedore C.Á, no recoriocia la jubilacion patronal 
y desahuco de lus tbejadores a la fecha de transición (01 de enero de 2014) por cuarto el 
ajuste tepreserta el reconocimiento de estos beneficios a esta fecha por USD 20507 y USD 
5,614 en jubllación patronal y desahucio respectivamente Ar prmer periodo combparato (3t de 
diciembre de 2011, el importe mn reconocido del aña esvendia a USD 5648 y 3,224 en jublacón 
patronal y desahucio respectivamente, 

B Baja de cuentas por cobrar iecuperalles- Las cuentas por cobrar son insinmentos 
fnanceros bastons no cotizados én un mercado auto que se deben ivedr a «y costo 
amortrdo, esto px descontando aquelas perdides por uetenoro causadas jor la wncobrabildad 
Para oblener este restado se ha redizado un aralsis 96 la antguedad e ncobrablidad de 
sados depurando aquellas cuentas que no se espera fescatar a pesar de Iber agotado los 
esfuerzos meoesanos para su reouperablidad El ajuste sopresenta una disminución en el 
paínmonw de los acsonstas por USD 19 006 y USD 43 394 a la fecha de transicion (Cf de enero 
de 20111 y al periodo cormpararo (31 de sisembre det 2011) respertwamente 

€ Proviston de mventarios detenorados pur rotacion Los Inventanos san ackyos comentes que 
se detien presentar netos de cualquier pérdida por detenoro El ajuste "epresenta una disitmucion 
en el importe de los invertanos 6 Consecuenraa de st solación en base a su expectalwa de uso 
Aa fecha de transcon (01 de enero del 2044) el ajuste regreserta una distinción en el 
patrimonio por USO 7,31% iniporte que se manteno dl primer penodo comparauo (31 de 
dciembre de 2014) 

  

  

D  Apiscacion del reavaluo de vehuculos como costo atuburdo - Por efectos de aplicación a NIF 
da compañ a ha decido revalusrlos cavezales de les e=hiculos aizados Bn la prestacion te sus 
servpios bara lo Cuat na solictado las servicios de un especista externo celíiuado por la 
Supenntendencia de Compañtas 1yettol paro determinar de rranera estenada el valor de 
mercado de estos activos a la fecha de transición El efecto generado én los estados financieros 
represente un noremento neto en el mporte de tos cabezales por USO 262 895. 

  

E Corrección de deprecsacion de vehiculos, Previamente bajo PCGA artenores no se consider 
el valor resrdual de los vehiculos El mporte de esta estrmacion se yusto retroscluamente somo 
una coreccion de error dado su efecto matenal Aduusnalmente se considerá extesder lala gd 
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d los actas en razón a su expectativa de vso El porte del ajuste por la coerción por ezeoles 
del valor residual y el alargamiento de la wda utl represento la reverston de depreciación 
acumulada por USD 142 031 al prever pemodo comparatrn (31 de diciembre de 2641) 

  

F- Reconocimiento de impuestos diferaos. Las NIF requeren el recongomerto de impuestos 
difendos usando el motado del balance que esta imeniado al caleulo de las diferencias. 

ten porarias ente la base tibutana de Un activo 0 an pasiva y su valor oontahe en el balance Los 
antes apkicados En eb reconocimerto de los activos y pasivos generados por la aplicación de las 
NIF, han sygalicado la dotarminacion de diferencias temporanas que fubron regusiracas Loro 
dolivos (pasivos; por vopuestos difendos — Las esectos notas de las diferencias tempora. 
representara el segistro de actuos (pasos, por mpuestos eierdos por USD 52 090 ál + de 
ensso del 2041 y por USD 23 310 al 31 de diciembre del 2041 

Un resumen de las diferencias temporanas es corto oque 

Diferencras Activo por Impuesto 
Temporaras Diferdo 

Biclembre —Enera 1, Tasa Dictembre Entro 4, 
Detalle: 342011 get IR 312041 201 

(en US dolares (en US dolares] 

Aci or impuestas dendos 
E jábiaciOn pata 28106 20507 2% 574 45 
Activo nor mpuesios cerdos 
enesaluco. 86% 56ta 22% 1094 1236 
Pasivo por impueslos erdos 

antesala NS SUOR, OTE 
Totales" (23,340) 15290) 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Etefeclivo est ca y bancos, se componén de lo sguisrte 

   

Diciembre 31 Eneso 1 

2012 am 2041 
ten US dolares) 

Cala 200. 200 200 

Bances 10503 225518 —__ 89036 

Toa E O      
  

A de diciembre del 2042 y 2011. no existan resinceianes de uso sobre dos spldos de efsetvo y 
banoos. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
A 31 us divembre les cuentas por cobrar y otras cuentas nof cobrar se oomponen delo sguiente 

Detembre 31 Ensto 4 

2012 au 2011, 
sen US dólares) 

h 

Cuenlas por cobrar comerciales 

  

  

    

  

Clientes locales relacionados (Nota 20) 08554 281589 27000 
Clentas locales mo relacionados 65050 18421 25098 

1) Proasión cuentas meobrobes (6060) (660 (5060) 
Sublotas 367,544 29395 20300 
Olras runatas porcobrar 

Anticipo proveedores - 4081 
Empleados 10.880 4250 7000 
Cuentas porempleados 11805 2190 300 
Otras cuentes por cobrar 20237 80.403 
Garat OO 

Ta 441,968 30070 AA 
Los prazos de vencirmento de las cuentas por cobrar se extienden hasia 50 días contados a parti de [3 
fecha de emson de las respectivas facturas y son recuperables en la moneda de funcional de los 
estados finanoleros 

La Compaña martene Una provision para cuentas ancobrabies al nvel que a goroncia consera 
adecuado de aterdo con el nesgo potencial de cuentas mcubrattes La antguedad de las cuentas por 
Cobrar y la tuación de los chentes són constantemente morttoreadas para asegurar lo adscuado de la 
provson en ls estados financieros. 

  

Un detalle del moymiento de la provaston para las cuentas mootrables al Y1 de Jctembre se presenta a 
contasacon 

Diseno 24 Eso 
22 2 261 

lenUS dólares) 

Saldos al ima det ano 6030 3060 2019 
Prowsios del año 3000 408 
Saldos al nal del año 6.060 3600 

  

    

La gerencia de la Compaña considera aue el mporte en líos de las Cuentas por oohrar comerrinss y 
bas cuemas a cobrar se apiontra sa valor razonable 

Un getalle de las cuentas por babrar comerciales al $1 de diciembre del 2012 y 2911 se presenta a 
sontruacioa. 

21
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Aptiauedad 

Vigantes y no deteoradas s476S5 
Desi ato dias 23300 
De 6129 das 200% 
Mos de St das - 

303604 
  

IRVENTARIOS 
Un dera de las nventanos es el squente 

Inventano herramentas y egupos 
Irvenanio repuestos 
Irvantano suministros adusinales 
Inventano aces 
InvetanoHantas 
Irrentano combates 
Invenano fltos 
Peowsson obsolescencia 
Total 

   

Diciembre 34, 

  

2041 
Defesora Vlorbuo 

¡US dolares) 
258.881 . 

13,70) 1865 
(2000) 4191 

38173 (5.069) 

550) 

  

30 

   

   
La gecencia esóima que os rventaros eran realizados o utiizados a vorlo plazo 

PAGOS ANTICIPADOS 
Un asumen delas pagos amtaipados es como sue 

Gastos pagados por antopado 
Segaros 
Interes 
Pasajes 
Total 

  

Dictar 31 
2012 201 

(en US dolares) 

2435 24441 20287 
16287 7049 13.069 
2637 3071 24 

2605 En 2861 
327 306 10503 

4048 230% 
3:67 125 
03 

ol 995 

Diotetore 91 Enea 
202 21 zon 

ten l1S dólares 

10,200 2468 18746 
97.328 9714 

21:08 74,505 12803 
31428 173999 102 283



8 — INSTALACIONES VEHÍCULOS Y EQUIPO 
Un resumen de las msfalaciones vehiculos y equipo es el sguiemo 

   

  

       

  

Dicisrmbre 31 Enero + 

2012 2ut1 201 
t6n US dolares, 

Costo 4100307 BOTEDIO 2240335 
() Depreciacon acurulada 11035808) %) 
Impoda nel 1900,04 1541 

CLASIFICACIÓN 
Vepeulos 3083 577 29773 2144215 
Muebios y enseres, 18:46 23487 22447 
Equipos de oficina 3564 372 372 
Egapos de computación 17714 13410 11204 
erario y equis 8782 2579 
Instalaciones 42% 31.906 

Totab 3074019 2 240,325 

() Depreriación acumulada (1075, (696.202) 

“Total instataciones vehiculos y equipo netos o. 1998,184 1,544 133 

 



Los mosruentes delas mstalacieres. 
vebicules y equipo son como sigue 

     
 
 

 
    

tcs 
Iestlacrss 

Total 

Soy 
Saldos a 1 de eceraselZ 

2104218 
22407 

2.200:305 
Adanes 

838508 
Mi 

E62887 
Epa 

- 
- 

am 
2972722 
A
E
 

tadas 
Esas 

1584325 
sacos 

Salezs al 3150 i
r
 

dl 2612 
M
E
E
]
 

A
n
S
 

epocas 
arme 

y delerora 
Sádos ¿1 

de oso 
10284 

20 
62 

a
l
 

asa pordepeciann 
204 

3266 
785% 

  

 
 

  
  

 
  
 

Saldos al 1 de aser 
de 2011 

7926 
19530 

75835 
3604 

45% 
sm 

41950 
208% 

2.070 
1979887 
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ACTIVOS INTANGIBLES 
Los aitivos inengioles se resumen 

Disrenbre 34 

22 2 
ren US, dolaies) 

Costo 7500 5009 
Menos araortaación acumulada St got 
Total neto 0 ES 

ter retos de actos mangises fuero corno sigue 

Disiembre 31 

2011 

  

¿oidos al mew del año 3089 5489 
Adquisiciones 2500 
Baja z e 
Gáslo amarizacion. E A 

Saidos al final del año A 
  

Enero + 
2 

9.817 
4328 
5389 
  

Enerol 

am 

487 
5060 

— 3 

5489 
  

El casta avarizacin Ss ole ema parda aso amorizacion en el satato de resultado ategra 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS. 
Las abligaciones hancanas y financieras fienen la siguiente composicion 

   
     

  

  

Diserstro 3 

Po £o o 
FertóS dolares 

dades Fnonas 
Set aguo bancar 
Banco Prodebarro 1508 240 
Bano Bella io. 549% 

Prestar bacano 
Banoo Bolraaraydr A0RT0D 165408 53008 
Produtinco - 15041 

Concesonaros. 
Astomoiores cortnentar$ A su 
Tacoma cocer 12) 48575 
Also SA) 
Teal 50301 000489 

     
Priotamos otorgados con una fasa de Mieres normal predio de ansal del 9 52% 
ss encuenisan garatitzados con prenda ndustral 

Engro 1 
E 

Wo agreste, 

  

  

ae 

199228 
1174 

393,580 

PE 

los mismes que 

Préstamos otorgados con una tasa ds nteres nomnal promedio de anual nel 11%. los mismas que se 
escuentran garantizados por una peana de vefucatos



(+ Préstamos oforgados 0on una rasa de itsres nornal promedio de anual der 11.23% 
se encuentras garantizados porusa prenda e hgoteca de manenes de la compaña 

los musImos qué 

Las garantias que cubren los prestamos con el Basoo Bolvaneno al 32 de arcspibre del 2112 sonas 

  
  

  

  

  

    

     

  

        
  

      

  

    
    

  

   

  

  

  

    

  

   

  

    
   

   
    

           

  

   

    

   

siguentes 

VALORES EN CUSTODIA 

TIPO DE OPERACION No Garantia Valor USD 

Contratos de Mutuo VCUDOOZO1201121 300000 
Total 300 060 

VALORES EN GARANTIA 

Clase No Garantia ValorUSO 

Prendas ndostnates GAROND201204254 6, 
Total ervésa 

aa Vi Tipade No Tr a :Bareo | pato Operacion | CNO, Mencimiceno Moto for 
NN o E 

VBOLNAREANO —! prrdanas ! i ; 
— e do0900g0 480 | 

ALFAUTO ¡Alomar —, SUCESO? | OZ Ma] EE AMI 
Credito | HA — 7 

ALFALTO Automotriz | SOOZ8II0O —_ O4ADIROZ |, AROSA 740402 
[TEÓJAÑA | éreco Cabezato 
r Automotriz, TA, Os05/2611 OBSIZOYa 1088180 | $160 
PiGORMA TTCadio  MtaaR 7 T a — | 
| COMERCIAL SA 1 asta] 4 
PUEOOMA TO FO Tc LA 
comerciar | Ademotiz 0% orion | GPRS, MOTO 108% 
FEOLAMA [trects — TErtezald — A 
COMERCIAL | Automotaz LIZA OMR, 1020, ARO, 1100 

TEÓJAMA Credlo Catral | 
| COMERCIAL y Atometoa 68] 0202 IDONZNS, 12DIS07%,_ M0 
UTEDIAVA. A 
COmts Adora ADA] OBOZZ 2 RUZRrt6 10070074] 11000; 

Feroddo — TObarlt | T i i 
COMERCIAL, Autoras 258 ¿ 02912 ANO, ALO OTA E OC 

UreouaidA [mato TCabezala A 
Atom [32 206 c20rS0 Ta] 1800 

[rasa : 
3 ana 020% 

y COMERC Ao 136 _Í Osa, OsbRO 100% 
| FEOS y Crec Cabezal 1 1 
¡Pomerciat | atomez Las CSOAZO'6, 12075074] 1000,    
TOTAL 

  

177780188 | 

2



2 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Va resumen de cuestas por pagar comtariales y atras cuentas por pagar es como sue 

Diciembre 34 Ebro 
2012 20i 20 

(en US dolares) 

Cuentas por pagar corres 
Provecduares locales 57324 279727 320,89 

tras Cuentas por pagar 
TESS por pagar 18,860 16 463. 13270 

Otras relacionadas (Nota 201 328,289 321.812 

Varas 16348. 160000. 10333 

Tota E 
HNPUESTOS. 

IMPUESTOS CORRIENTES. 

Actos y pasivos por mpuestos comentes, Los acinos y pasos par empuestos comentes se 
resumen seguidamente 

Diciembre 34 Eres 1 

ame 2 201 
den US dolar 

  

Pasivos por impuestos comentes. 
Impuesto ala resta por pagas (1) 55,078 bto07 37607 
Impuesto al Valar Agregado por pegar 43360 20868 2194 
Retariones en la fuente de impuesto aa senta 
par pegar 7864 2267 
Retenciones en la fuente de VA. por pagar 298 22 

Total a 100290 64608 

  

14 La promsión para el mpuesto a lorena conforme a dispasciones legales vease por los pardos, 
que terminaron al 31 de diciembre del 2042 y 2014 se calcula a la tanta del 23% y 24% sobre las 

abldades suelas a disinbucon y del 135% y 14% sobe las ubialades suetas a copealizacón 
tespecivamente Para el año 2013 la tanta del impuesto la renta será del 22% 

  

  

La Compañía sl 31 de dotembre del 2012 y 2014 pera medi sus actos y Pasivos por impuestos 
decadas alzo la tarta de menuesto a la renta que efectuaments espera hgudar d comptesar en 
el persado (22%) 

Impuesto a la renta recorociro en los resultados La conciliación entre la utldad segun emtados 
finencetos y el gasto pormpuesto ala sarta comente al 31 de diciembre, es conto sigue



202 201 
  

  

  

161 US dolares, 

Vtiktza antes de apuesto alarenta 374 005 95 620 
Renlas exentas 149.66) 
Gastos no deducibles 307548 95887 
Gastos para generar ngresos exentos 3213 
Partupacion atobuibles ingresos exentos 6,128 
Dexuceion por pago a trabsyadores con discapacidad 9581 19,146) 

btaad gravable 654,755 631,616 
Irspueslo ala renta ca 1sado. 150.594 153628 
Arto calestado puesto a senta (1) — 20210 32181 
Impuesto a la renta cargado a resultados 150.594 153 028 
Impuesto a la renta dfendo. — 880 2780 
Toral 141,770 AE 

  

(3), EL anticipo miuno esleutedo para el ejeucio 2012 fye de USD 49,240 el ampuesto a da renta 
ceusado es de USD 15504 en consecuencia la Comps 
resultados como impuesto ala reata 

  

registo USD 130594 en 

Las dectaraarmes de puestos conistme lo mencionado er las dsposccones legales para el efacto 
son susceplies de ser revsadas porpartede la Arbruisracion ibutara 
Los montenos dela promscn para mpuesto ada senta 11 91 de dicientore Tuergs omo gue 

2012 2041 
sen US dolares 

Saldos al comenzo del año 61907 37607 
Pagos efectuados 1) (37.607) 
Possondalaña 150594 152828 
Iipuestos antarpados 

Saldo por pagare ta Compaña 

  

Saldos del impuesto difenco Los mowmentos de acíivos por impuestos difendos fueran como 
sgue 

 



n 

Año 2841   

    

            

   

  

Sasts2? — Reconcono — Galdosal — Ssdosal Reconocido 
comerzo — dreciamete hn en 
delo — omelnalimono dejate resultados — delata 

(en U.S dues, (enLS ss) 

Actwos porimpuestos 
diferdos en relación a 
-Jublaion patronal 4512 1242 5754 57% 257 02m 
Desahucio 1235 70918 104 (1907 1754 

Passo porimmpuestos 
difendos en selaion 4 
Reavaluo come costo 

ainbuido 26,828 134008) (31008) 6407 ¡24st 

Totalimpuestos diodos 
neto 2800 23310 My 8024 (14200 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Las otlgacores acumtadas se detallan segudamente 

Diciembre 31 Enero 
2012 1 au 

(00 US doses 

Benéficas sociales: 46.095 48503 D6t 
Portopación trabajadores — abr 10 21546 
Toa AMBITO 1870 144 265 

Parcipacion a Trabajadores De corfonmidad con disposiciones legates los rabajadorés heoes 
«trecho a partoyar en as ulldades de fa empresa en un 15% de los utidades Iiquelas o contables 
Los movréntos dela provsion para parupación a trabajadoras fuen orto sue, 

Piciembre 31, 

202 2 
(es dores) 

Ssidos al comenzo del año 105 110 51546 
Pagos etecuados (105 410) (81 646) 
Provson der año 650t2 105,140 
Saldos al lin det año 2 SIA 

Eno 1 
am 

55:54 
155959, 
E1b6 
81,646



OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilacion patronal» Contome a dspuscores del Codigo del Trabajo Esuatorano exe la 
bligecion por parte del empleador de otorgar ublacion patronal sin peruo de la ¡ulblación que les 
temesponde por pane de IESS a los trabajadores que por vete anos o mas huberes prestado sus 
serucios en forma continuada o mtormumprea tencran derecho a sérjpblados por Sus empleadores sin 
prue de la qublsción que les corresponde en su condición de afiados al Insfto Ecuatonann de 
Seguadad Social 
Proyision por desahucio - Conforme a dispones des Codigo det Trabajo Ecuarorano en los 
estos de teminación de la relacion laboral por desahucio sollalado por el empisador o por el 
tetayater el empleador bomiara el trabajador ton es 25% del ecuasalente- a la vista remuneración 
iménsaal por cada Ano de los años de «e1vio prestados a la mesma elmpmsa o empleador 
Drhs provsodes anualmente se llevan a tos resultados del ejercicio y estan sustentadas en un 
estudio artuaal realzado por un profesional independiente debidamente calificado por la sutondad 
competente 
Un resumen de las Obligaciones por beneñows defindos se detalla seguidamente 

  

Diciembre 31 Enero 4, 

212 2 aq 
sen LES dolares] 

Jubilación patronal 37595 26166 29,507 

Prousion por desahucio. 23,545 —_ 2800 — 65á 

Total A 
Los mcumentos en el valor presente de tas obligaciones por beneficios definoss se detalan 
seguidamente 

AñO2012 

Jablion Prouson 
patronal desahucio      

ten LS dolares) 

  

Saldos seco de año 20156 8,838 34 pos 
Provo del año 2024 3405 12429 
Costo fanesoro 1831 619 2450 
Perdida actuamal 58d 2280 
Saldos alfin del año 97505   



1 

    

Jablacion Prouison 
polen! desahuio Total      

(enóS dolares) 

Saldos el ico del año 20507 561 28121 
Pronson del año. 7742 3374 14116 
Costa firancero 1436 363 142) 
Ganancia aduanal pa 548 (8072) 
Saldos asf del año co 26,188 EN 

  

Las calculos aciuarales del velor presente ds la obligacion dovcagada púr conceplo de benefios 
defidos fueron realizados el 31 de arcrambre de 2012 por un actuano mdopenddente El valor presenge 
de las obligastores por concapto de henelicos defíndos y los costos «et servo actual y el sto del 
senscio astener fueron caloulados usizando el metodo de la unidad de credito proyoitada Bajo este 
imstado los beneficios defimdos debon ser ainbudas al porfodo de seran del empleado y basados en 
da formula del plza detal suerto que se alnbuye la moma cantead de benaficio a cada año de senacio 
corgrlerando el uso de hipotesis actuarales para calcular el valor presente de dichos enclicios Estas 
hipótess rolezan el valor de dmera a traves del tempo el incremento salarial y las pronsbiidades de 
pago de estos henelicos 

  

resinciones pnnapass usadas para propositos de los cálculos etuanales son las siguentes 

  

2 

Tasa de descuento 7o0 
Tasa de merervanto salanal 30 

AOMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS. 
En él cursó normal de sus operacors la Lompañía esta expuesta a diso"sas nesgos estacionados. 
con as instrumentos fhancieras nesgo de oreclo, de Iguadez de capital entre oros 

  

Las poliscas as adminsteación de nesgos de la Compañía pemton identificar y anslzar los nesgos 
determinan Su magallel proponen Dantoles y medidas adecuados y Su apicacion de manera 
lectiva 

  

La Gerencia imasa y aouarda goÑicas para ademntrar estos Meegos (qua con sesumsdas a 
csataiara 

Riesgo de tasa de mieres 
La exposicion de la Compaña al nesgo de cambios en las tasas de interes del mercado está 
pancpalmente relaciosada con tas obligaciones de la Compaña 

  

Ríesgo credito 
Se presenta cuando exate ana alta probalcladr que tas clantes o pump con Sus ollgecores, 
conisactuales 

La Compañia solamente comercializa con terceros rezonsaidos c9n buen credito Es la polítca de la 

Compañía que todas los ctentes que dessan camerciatzar con credio sean sujetos a procedimientos 

31



de verficarion de credito: Ademas los saldos por cobrar son Iromorsados permanentemente can el 
resultado que la exposiccm deta Cuipañaa a deudas megbrabdes no es significa 

  

Las pmospales ransacciones que realza la compañía son conta empresa Cosedono S.A, ¿$0%3) por 
lo tanto el nesgo de credito esla concentrado en dicho skénte sm embargo el mismo cancela sus. 

obligaciones oportunamente 

  

Ruesgo de liquidez 
La Compañía mororea su nesgo de iquidez, mediario el control d los wencmientos de sus artos 
y pasos natos, 

Riesgo de tipo de cambro 
El nesgo de tpo de cambu es el nesgo ds que el valer razonable o fiyos de cya futuros de un 
instrumento financiero flucluen debo a cámbrs en los pos de cambio La Compañía realza la 
totalidad de sus oneraciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamerica mameda de Curso. 
legal es el pass consecuentemente no se presentan efectas por vanaciones de tipos de cambio en 
los estados Fnancuros 

Riesgo de gestan de capital 
La Companta admmstra de manera acta ua base de coptal para cuba los sesgos mherentes en 
5s actadades La axecuarion del capital de la Compañía es amoreada usando los rates 
establecidos pora gerenaa entre oras medidas 

Los objetos de la Compaha cuando maneja capital son Salvaguardar la enpacidad de la Compara 
para cortnuar operando y mantener una fuerte base de cepital para ayyar el desarollo de sus 
actadades 

2431 de diciembre del 2012y 2014 no han existido cambias en las acimidades y pol tras de manejo 
de capial nta Compema 

A panimuación se presentan las categoras matrumentos francas mantenados pora Compaña 

    

Diciembre 31 
22 nu 

ten LaS daros) 
Atinos nsnaieros el costo artorizado: 

Flectwo 6n caja y honcos (Nota 4) 125763 225718 
Guentas por cobrar comerciales y Olas cuentes. parcobrar ¡Nota 

8) 11966 382783 
Total EMT, 608 544 

Pisos financieros al costo amortizado 

Obligaciones bancarras y Ineneiras ¿Nota 10) 899 880 890.367 
Suenos por pagar cormerciles y olas cuentas. por pagar (Nola y 19956g 204420 

Total 20% 

  

a



16 PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL. 
AL de acsembre del 2012 el capial soria es de USD 260 154 que corresponden a doscientos 
sesenta mil ento criruemta y cuato atciones a valor normal umtano de USD 1 Se encuentran 
totalmente pagadas 

RESERVA LEGAL 
la ley de Compañías establece que por lo rmenos el 1", de 1 uflulad neta del ero sea aprapieda 
como rosurva Jegal basta que ésta aleanos como reis el 50% del capal social en tas compañias 
anonimas Esta reserva puede sor pataal o totalmente capialhzada O cubnr perdeas operacionales 
Esro no es clsporble para el pago de dnidendos en elertivo, excepto en caso de Inpaaacon de la 
Compara 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Esta cuenta comprende fos Resultados Acumulados ordraos de cada ajeroon gue no ben sido 
capieñzados, aptopdos en olras reservas (1 que no han sido distiburdos a los aoarmslas Un 
resumen de los Iesulfados acumulados es como sigue. 

Disembre 31 Enero + 

20 200 
(en US olarest 

    

Resultados acumiados ES 35 ee, Zo 
Resultados acumulados provenientes de la adopcion 
por primera vez de las NIF (Roja 2 158 364 159 564 158,364 
Aprapiacian reserva legal 144 260) 5) 
Dividendos pagados (391,835) — (315094) — (223897) 
Utidad del sjsraio 230,295 501,108 194 

Total 1578 09532 474358 

Las susentes portas surgen de la aplicación por pamera vez de las NIF y de los saldos de 19servas 
de ejercicios antenores que de acuerdo a disposcianes socetenas consttuyen subcuentas de los 
Resúitados Acumulados y podran ser ulllzados de fa siguiente forma 

  

- Resultados Acumulados Pravementes de la Adopción por Primera Vez de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera = NIF - Los resultados de la adopcion por péivera 
vez delas novas miemacionales de mformacaon inamera NI F se regiran en el patrrromo en 
el rubro "Resultados acurrulados provenientes de ta adopción por prmera vez de las NIE 
seporado de los resaltados acumulados ortinanos y su saldo acreedor no podía set distribudo 
éntre los accionistas" soto podeá ser capitalzado en a parte que exceda al valor de las perdidas 
acumadas y las del ultimo ejercicio evonómico conciudo si las hubieren uélizado en absorber. 
perdidas o devuelto en el caso de Imsdacion deta compañra 

ES
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INGRESOS ORDINARIOS 
Un resumen re los mgresos es porno sigue 

Ingresos provementes del aiquier de vehuculos 
Ingresos provententes dela prestacion de transporte 
Oros ingresos ortnanos 
Total 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Los costos y gastos operativos al 11 de diciembre se resumen 

Couto Je ventas 
Gastos de administsacion 
mal 

Eldetale de costos y gastos por su naturaleza es ef sy sente. 

ost martenvmemo vehiculos y operalos 
Gestos par beneficos a los empleados y1y 
Honoranos y servicios consultora 
Combustibles 
Promocion y publicdad 
Mantenmentos y reparaciones oRumas 
Malenales y surnsios de eficina 
Provisiones 
Intereses bancanos 
Iniareses pagados a teroeros. 
Impuesios tontrbuciones y olros 
Gastos de va 
vo que se carga al gasto 
Depreciación de getwos jos 
Assorlizaciones 
Servicios pullicos 
Pages por oltos sercios 
Pagos porots bienes 
Total 

  

Diciembre 34 
2032 aut 

EnUS dolares) 

    

300504 4.087.844 
294066, 754103 
B916t 23030 

5,163901 5.057.303 

Diciembre 31 
2092 2 

(0 US dolores) 

3652872 2624896 
1021685 Br57t 

ABGOA5L 4200207 

Diciembre 44 
202 2 

(e: US dbsares) 

3628372 3624 830 
380491 245.918 
tan 20163 
5430 65u 

58271 49922 
542 

4081 3209 
17159 3000 
1009 22308 

114.898 42658 
61775 48H 
22186 3,858 
59700 48792 
1128 11802 
1500 1500 
tota 10137 

248,270 171368 
180 28 

     37, 4300



19 

24. 

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El sguente es un detal de 105 gastos por 
derelcis a empleados 

Pisembre 34 
2 2041 

(en US doferes) 

$, etdos y selanes 283,108 
Beneficios sociales 

Benefcos 
Total PRE 

  

  

  

AL 51 de dicrembre del 2012 y 2011 el personal total de la Campaña alcanza B2 y 88 emplados 
respectuamente que se encuentran distriburdos en los drégrsos s=gmentos eperacionales 

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

Contratos de arrendamiento Corresponden a los arrendarmentos de las ohoñtas y estaciones de 
Serio AFI de dice del 2012 y 2011 el gasto pago, tota or avendanventos ascienden a USO 
43 B01 y USD 40,944 respocievamerde 

  

GASTOS FINANCIEROS 
Un tale da dos caslos Eivanceros al Y de dicerbre es como sue. 

Diciembre 34 
12 

(20 US dolares) 

  

Í 

  

Intereses y 10,528 22.308 
Gastos de fipanemento de setos. 42002 
Comisiones tencaros 5494, 

6985 
Costo fnanciers julian patronal y desahaco —— 24% 18% 
Tota 8 TAO 

CONPAÑÍAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS 

Las opertcmnos entre la Compañea, Sus accionistas y sus compañías resacionadas. forman parte de 
las transacciones habluetes de la Compañía ea cuarto su chelo y vondiciones 

    

(2) — Acclomstas 
Los accionistas de la Compara al %1 de diciernbre qa 2012 se detallan segudarvants



(e) 
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(a 

Nombre Rumero de Valor % 
det acciomsta acciones uso Partición 

larcon Alewar Barbera 130.077 130077 s0do 
Alercon Prosíño Andes Rafael 49359 43 359 1687 
Aercan Proaño Mara Grbnela 4335 43399 1667 

    
Asc Proaño Paírcio Jorge 43359 16:67 
Total AA 260,554 120,00 

Seldos y transacciones con accionistas y compañas relacionadas 
AL * de dirembre las seblos y transacciones con acomslas y compalvas selasanmadas se 
formabar de la siguiente misnera 

2 2619 
Naturaleza — Drgen ¡en US dolares) 

Irdustras Lárigas Tori S A Control Locales 215876 196.863 
Heladosa SA Control Locales 17255 18 556 
Dssinisadora e Importadora Dior 
SA Costiol — Lucates 2072 28,305 
Plaslicos Ecuatonanas SA Contral Locales 11922 
Ecuaninot S A Cortrol Locales 14% 29773 

Foxpon Cartrol Locales 9182 
Total 281589    

Administracion y alta direccion 
Los miembros de la alta Adenistracion y asimas persons que asuman ta geston de Cosadore 
SA inclayendo a la gerencia general _ast como las accoómstas que fa representen no han 
participado al 31 de diciembre de 2042 y 2011 y al 1 de evero de 2011 en Iransacnones no. 
habituales y/o relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave 
Al 31 de divembre los manortes recorocidos como gastos de gestion de pársonal clava, se 
ferman como siguen 

Diciembre M4 
aula 204 

1en US dotares)   

Honoranos gerencia y total 177.080 108401 

La compensación de ejecuivos clave es determinada cón base en e rendimiento de lot 
indváduos y las tendencias del mercado


