COSEDONE C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CON LA NOTA DE ADCPCION A NIIFS AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2012
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COSEDONE C.A.

A, ESTADO DE SITUACIGN FINANCIERA
AL 3 OE DICIEMBRE BEL

ACTIVGS

ACTIVOS GORRIENTES:
Efeation an cala v bancos

Cugnlas por cobrar comersizhes v 0las cusntzs

por ot

Frveentanos

Pagas antivipados

Total actives comentes
ACTIVGS NO CORRIENTES:
Instalaciones, vehiculos v aguipe
Ativng intanailes

Total actives no ormentes

TOTAL ALTIVOS

Notas Diciembre 3,

2012

2011

Enara 1,
2611

{expresada en 8.5, dolares)

125,783

411,963
53,248

=] r L +a

fi24 403

2 550,445
o aE

dom O

2505434

ENTEkkT

Ingi.Wael Seminado

Gerente Seners|

235,198 £9.238
382,793 594,473
35920 85,905
LA, 12283
815430 781,587
1,998,104 1,544,133
A B4R
2,002,173 1549522
2,820 603 231,208
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FASNDS ¥ PATRIBIGNID

PASIVOS CORRIERTES:

Dligacicnas bencanas y financierss

Cuertas por pagar comerciales y ofras cyentas
pir pagar

Fasivos por mpugstos cormantes

Obligaciones acumutadzs

Tkl pragons tomisries

PASBINOS KO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y financierss
Dbliyarisass por beneficios definidos
Faaig por bapiesios dilzados
Total pasiens mo cardentes

Tolal pasivos

PATRIBONIC:

Capital soeal

Reserva lagal

Meserva fecuiativa

Residltzdns scomutados

Fatat patrirorc

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

g Juan Caos Lora.

13
11
12
13

10
14
12

14

14
i

Didambre 19,

2612

201

Eners 1,
11

" [expresadoen U, dblares)

101,684 53814 2,851
1403460 778062 439,093
09,241 50.768 4,048
R LT 0% 141,265
R 2 R KL S - 1721
TORAM  B36.468 780,555

- 52,183 34,504 26,121
_ eS8 R S
_ BAb4d3 _ BMT 874
T P R 1,508,984
20454 260,154 260,154
103,368 64,008 6.008
5615 5515 5815

__________ 515732 7i95% 474,358
_o BB 1048008 B04228
4 5070837 2890603 2,341,200

Contador Gansral
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COSEGONE C.A.

B. ESTADO DE RESULTAROS INTEGRAL
POR EL AHO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESCS QRDINARIOS

COSTODE VENTAS
MARGEN BRLTO
t3asios de adrmimisrecitn
(Gastos fingncionss
EITILITHALY ANTES DE IMPUESTO A LA
EENTA
Impaesto o da renta:
Coments
Difioricd

Toizl

UTILIDAD DEL EIERCICIO ¥ TOTAL
RESUETADG INTEGRAL DEL ANO

Wer notas A fos estados financiaros

Eﬁ? PtiLiet Serinario
Gerznte Canarat

Notas :
{ileiembre 31,
2032 2011
fawpresado en LS, ddlares)
17 163,531 5057 303
18 [emMy S8
1,535,555 1,452 467
15 (1421,085) (375.371)
LR 5 B TAR: 0
At 065 &5 416
12 {150, 584} {153.028)
12 o BB eBTE0
(141,770} (13494
561,488
P

Contador General
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COSEDOME C.A

C. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMGNIC, NETS
POR EL ANG TERMINADG EL 31 BE DICIEMBRE BEL 2012

Saldos al 1 de energ de 3311
Cividendas pagados

itilidad del slsricic

Saldos al 31 de diciembre de 251
Apraplacion reserva isgal
Dividandos pagados

Wilidad Jel eiprcicic

Satdes al 31 de diciembre del 2012

Yer netas a ios estades Snancieros

apital
sasis

260,154

Reserva Resarva Razultadas

lenal fanuttative geumudsdos Total
84,055 581% AT4 AR5 804,225
- - 13159043 15,004
- L LI 1 561,152
£4.088 A5 718532 1,049 350
44,260 - (44,2605 -
- - 131,835} {301,838}
N - - 232,295 232 795
=107 889,559

T

\ﬂnx figtiel Seminanio \;\« ing. Juan Caras Lo
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COSEDONE C.A,

D. ESTARO DE FLUSCS DE EFECTIVG
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Hotas 281
{ﬂumadﬂ en S, ﬂt:-':am}
FLLDS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE

GEERACION _

Recitids de chentos 5134 758 RAFE 583
Fagie & provesaonss v 8 empleados (3,264 457 {670,543
Iriterases pagados W 1137 055 _ (69,851}
Fluti hefo de sfagfivn provenente de

aetividades de aperaciin 1,733,247 14795383
FLLJGS DE EFECTIVG EN ACTMIDADES DE

INVEESION

Adnuasicion de insfalaciones, vehicuios y

BQuipe & (1.648,368) {500,857
Adgisicion e irtargibes 4 s
Flujo neti de efectiva utilizade an actividades
de iFversign i1,650, 888 {B6% 8573
FLUSOS BE EFECTIVO EN ACTIVIDADES BE

FIRARCIAMIENTO

Fréstamos v olros pasivos fnancieros il 47 443 51020
Dividendos pagados (301,835 (315,404
Dbinaciones lame plazo w1 (144,070
Flujn rety de efectivo ulilizade en actividades

de fnancizmiento (182,314} {408 (44}
EFECTIVO EN CaAJA Y BANCOS

Aurento nete en efectivo #n e y bancos [29,555) 156 482
Saldos al comienzo del afio . 2dBT1B 69,236

SALDOS AL FIN DEL ARO 4 T Timsmy T EEE

Ver notaz 1 los estados financierns

. f 2 ) |

"""" I?g Il Seminano
Geranta Ganeral e Ftrﬂtadnr Geness)




GOSEBONE CA,

E. HOTAS 4105 ESTADOS FIMANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DiCJEMBRE [EL 2012

INFORMACION GENERAL

COSEROME CA ss constityd en la ciudad de Guayaoull el 22 de noviembre del 2000, S oliet
social g5 fa prestacion de senicio de fansporta de carga pesada por careters & nived nacienal.

La inflacion reqistrada del 4% por da vadacion en los indices de precios &l consumidor, afecta la
comparabiidad de deterninados impodes contenides en los estades Fnancisros adiintons por &l alo
qie farming &l 31 de diciembre det 2012, Por esta razon, dichos estados Rnanciencs deban ser leidos
gonsidarands asta circunstancia, pencipalimenta 51 e Ios analiza cemparafvaments

La informacidn eonienida en esing estidos Bnanclerss es msponsabilidad de ia administracién de (3
Cowpshia,

PRINCIPALES POLFTICAS CONTABLES

Las princizales polificas coniables apiicadas en da preparacion de loe estados financierss de ia
Compadia son aquelas descritas en los siguientes incisns y se han apiicada en [ama consistents para
e afs rasentado.

BASES DE PRESERTAGION

Bases de presentacidn y revelacidn- Los estados financizros aduntos de Cosedone A
comprenden s estados de siuacion fnanciera 71 1 dr asem dat 20941 {fecha de bansicon, 3 de
diciesrbee del 2041 v 31 de diciembre del 2012, los estadng de resultado integral, de camblos e 8l
pattimonin y de fuios de efective por 108 afios lerminages & 31 de diciembre dal 2011 y 2042 v sus
respecivas notas. Bslos estedoe fnancieros han sigo precarados de acserdo con las Moonas
Internaciongas da dfomacion Fiaanciera MIF ¥ surnen de fos registos contailes de la Compaiia que
s preseniades en la mcheds funcicnst en el Extador fddiar estadounidense).

Cumplimignto astricto. Los estados financierns presentados por la Compariia af 31 de disiembre del
2091 y e estado  de siluacién fnancera de apertura &l 1 de enero del 2041, han sido preparades
especiamente para ser ullizados por 18 administracidn d2 la Compafia como pate del procsso de
parversida i MUF, Pafa el ado terminado &l 31 do diciembre del 2012 v los estados firansiesos 2 esta
fecha han gido praparatdes de conformsdad con lag Normas Intermacionsles de Informacion Finassiars
(MEFY e Iodos sus aspectos significativos.

Lag estados finansitens de Cosedone CA. ai 31 de diciembe ded 2081 y 2010 gpeobados para sy
mision por 13 Administracian de la Compania, con fechas 21 de mayo dai 2012 v 28 de ahvil del 2011,
respechivamente, fueron preparados de acuerdn con prncigos de contibiidad genersimente aooptades
en gl Ecuador (PCGA anferiores), de acuierde a o sstahlecido enda MIF 1 Adoscidn sor primara 162 o2
fas Nosmas Inlemaciohales e Inforracitn Finasciers, Los PCGA antercns difisren en clordos
ashiectng A lag MUE.

Ea NIF 1 resuiore que una entidad, al preparar los estados Francicns de spertura que sinan como
pairif e partida para su contabilidad segin ag MIF, curplan con cada una de dag NitF vigentes al
firzd el prismer perindo sobre el gue se informa, por esta tazon se describes las principales pollicas
contzbies adoptadas en |3 preparacidn de estes estados financienns fag cuzles hon sids aplicadas de
manama uniforme g fodos ios ssisdos finsnciems presentados.
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ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciartng saldos incluidog en los estadas Anancieros involucsan e uso de estimaciones en la aplicacian
de las politicas contables. Estas estimacionss s basan e 3 expesencia histdnea v olros factones,
incluyshdo la expectatva dr oburrancia de eventos fullres que se congiderss rmzonabizs de avuend A
les cireunstancias. Las esimacionss contables resulfantes, por definicidn, muy pocss vecss Seréd
omeles o loa resuliades reses, pertr B2 hao aplicsds 12 mejor estimacian v oftefin parg g
peCiDGinEEIty.

Estimados y supuestos

Los prrcingtes sUplestos en ralacion con hechos fitums v ofas fientes de ias estimsciones
propensas a vanaskngs a la fecha de 108 estados financiens ¥ que por 2u naturatesa puedsn calsal
gistes a lag cifrag de fos aclivos v pasivas £n los eslados finaadieros del proximo 20, 52 prasentan 3
contiaciin:

Deteriors de ingislaciones, vehiculos y equipo.- La Compafiin estina que po existen indicizs de
dateriorn para ningunog de sis aciivos gue comgonezn fas instalaciones, vehiculos v eaipo a la fecha
de los gstades financieros. Sobre una base amial, v cuando e detecta ta existencia de algln indicio de
deteriory, la Compafi efectla lag respectivas evalUaciongs ¥ cOMPAaracionts RECBRatAs pard
dedermainar e imports recuperable de fos actives,

Estimacion para inventarios de lento movimiento- Lo estimacion par imvertaccs de lento
mowimienta, en mal estado v ohsoleto 25 determinada en base 83 anfighedad de fas partidas v su
expectativa de uso. La gerensia sostiens que fa eefimacion para inveniario da lento moviriande sarg ¢
pernodo corments 1o ha varzd en relzcidn a los petiodes snisrionss por tiznio 1a expenaiﬁa de st e
log irnsgntarios s alla.

Yida vitil y valor residual de actives.. La Compaiia revisa ba vida Ol estimaga v ef valor residisal de
s golives de fomia anual considefande gue estos imfores no son definiies v Gnicements
remrasentan &l patron sperads di uso 2e 105 sctives en &l tiempo. Durante o gjarsicio, & valor resishal
de los vehitulos se ajust disminuyendo el importe del gaste depreciacion, Lo gersticia estima que @l
impactn de esta disminucion no es significative en s resuitados dal ejersicl presente Y futurcs
setmisndn Gue 2 valor residual ajustado se mantuvisrs haata e final,

Pravisiones.. Dadas las ncedidumbres inherentes al teconccimientn de las provisiones, oS
dagambalsos uiiates pira cabrir el importe resk de las mismas plsde difedr; sin embargo, B gerencia

manifiesta que ta determinasiin de la santidad a provisicnar esth basada on fa mejor estimacion da fos
desemholacs que S813 necelario pagar por la comespondisnle obligacidn, tomando en consideracion
teda fa informacisn disponible 3 14 fecha del pesods, nchuyendo |3 opinidn de sxpertos independizntas
lalas oo asesores, soluanos o peritos.

EFECTRO EN CAJA Y BANCOS

El efectva et eafa v bancos recanocides &n Ins estados financiens comprendan o sleotivo en caa
ciertas comestes bancaras de libre disponthilidad, fhcimente convedities al efectivo v sobroginos
bancanios., Loz sobfegims bancarns son presentades oomo pasiios comantes en ef estado de
sitzacion financiera.

Estas particas se mgmh‘an a sl tosto histhicn, que no difiere sgpilicaduamente de s valor de
realizaciin,

i
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2.3

iNVERTARIOS

Los imventaring se epcueniran medidos &l mence entre 8 costo ¥ sk valor et de reaiizacian YRR}
Estz imporle reprasenta 8 precie da venta gstimado renos tndos s coslos netesanios nara su venta.

Los mibvns que cermpanen oz miendados se encuenlran valuados a sicosio promedio peraderado de
adguizician,

Les irwentarins inciuyen Lna estimacidn para reconecer pérdides por obsolescencia (rotecitn,
medizioe), la cual es deferminada en fincién de un andiisis de 12 pozibitidad rest de s osoy pegistrads
e 103 resultados dil eiedicio.

JHSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPD

Retonbcinisnto.. Se ooonote como ingalacionss, vehitulos v equips a aquekss auiwos gue e
BNCURTIET BHTH S0 US0 Bh 12 adminisiraciln, produccian, prestacihn dat serdcio o para arendsr a
teroeros sl vida bl 583 superins a ua sfio. Bn cuanis a 13 politica monetasa, la Compafila evakiam
ur monto razonable para s activos sdiumidos en grpe o &n conjunto cbetrvands U impotancia
refativa y exnectativa de Lao,

Medicidn en el moments det reconacimisnto.- Las partidas de instatacionss, vehicuios y equipo 58
pevRelirany inicialimenta Bor ol eoeto.

- EE ecsto de lse instalaciones, vehiculas y equipo cormprenderan fos desembolsos realizados por

conceste de da adguisicdn, deduciendo cusfobier dpo de descuento, & ngluird todos ios costos
recasarios para dejar af actvo en las condiciones pecesnias para Ser Lbkzado.

£ casi de gue Se coisinng una progedad o ingialaniing s¢ debad cansiderar s tastos. de marn de
phra, materisles, haororares a téenizog y odos los costos dinectamente mdacionades a 13 gonginecidn
det bisn,

Adicionaimente, se considerara como parte def costo de dos actives, fos costas por présiamos
diresfarante atibuibles & la adgsisicion o constiinsion de activos calificadns, &3F coma los tostes gue
rporesenten las pbligaciones por desmanielamisnto y repasacion.

Medicidn posterior &l reconocimianta.- Posterior al reconocimiests iniciaf, I8 comnonantes de las
instalaciones, vehicalos ¥ egidpa son redistrades Bl cosle menes (3 depresimedn Soumtads v el
imparte sourmslads de las pardidas de deteroro de walne,

Los gaslos de repatasionss v mandsrinientos se imputan a resultadog en & petiodo en aus 4
pridiunen, Casnds i slemesnts sigrficatnvg de tas nskilacionss, wehisolog ¥ £qQUIDD fedisars ser
rernplazado, fete os dade de bala recontaciendo su efectn &0 resiitacdos v 5o PRGGNOGE Como acifvo &
plisvh componeste g2 insktaciones, vehloulos v eauipn.

Métodn de depresiacion, vidas ftites v valor residual- £l costo de las ipslalaciones, vehinalos v
edlIipo s deprecia apiicando e méledn de linea recta. En forma genessl Ta vida Gl el valor residial v
al métada de denreciacian para un bien no 2on definiiues, debibraosel Sormer GRicarnerie ciant T
te un prosmedie normal y razanabla de fa wifzacin de log bienes, porls ant 5en revisadog & final de
cada periods sobrg o gue se infiema, reconociendo cuptquier cambdo en su imports ComO UNA
gsTimacian contahle.

Las vidas Utiles para cada grupo significetiva de activos we presentan an of sigreate detalls:

11
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7

Vicla vtil

Grupo ge activas len afios)
Insiaiacimés 14
Wehiculos .
Mushfes, enseres, herrarientas ¥ equipos 14
Enuizos de computaciin 1

Bafa de instataciones, vehicules v equipo.- Las instalacionss, veticulos v equipn pueds darse e
baja por diferentss crounstarcias: venia, obeolescancia o desuso, dafo imeparable, sdstikicion por
TR, SiEsinn, vl b reso forune. La ullidad o perdida coasionsda enta bala por feling o wenta de
una partida de vehiculos v equipes equivale 4 ta diferencia entee &l pracio da wanta v ef valor en dibros
del activo a ba fecha de 13 fransacein v s incluye en ef resuliade del pericdo. Las ganancias no s
cizsificardn como inresns operacionales sing somo ilidad envinta de activos Bjos.

Dateriors.- Al final de cada perieds, Cosedens CA. svalia los valores en libros de eus actives a fin de
deterrringr s existe un indicia de detenors. B tad caso, se caloida el inports recuperabls del activie o
unidad generadors de efective & fin de determinar el aicance de la pérdida por defericen {de haber
grurgh. Las pEdidss o delsricrn 56 reconocin inmadiatamente e resultados.

AGTIVDS INTANGIBLES

Activos intangibles- Los aclives intangibles adouiridos de formia Ssparada se reconoca inicisimends
por s costa. Fosteror gl reconacimiiento iniciss, los actives intangibdes ce miden st costo menos B
amortizaziin atumiiada v cuatauier pérdida por detesioro aoemalzadn, La smoizacian S 2000008 Con
bisse en 2 métoda de linea recta sobié su witda il estimada del intangible,

La vida Ot de dog infangibles amortizebles de adouisicidn separada se definicd en fuscidn & su
sipeciativa de uso o de acupdo al contratn gue ofoms el devecho de wso det activo, De manara
general, [a amorlizacidn de los aciwos Intangites se encuanira de acuemdo o siguiente detalls:

‘h"fda util
Grups de actives fen afios)
Boftwara 3

Lz simortization del achvo mangibde &5 reconacidy a o large de =0 vida GH comd Gn gasto v su
distribucian sisternaticn a6 basa enla linea recta.

ba vida Gil estimada, valor residug v mddodo de arroizacion son fedeados ab final d2 cada s,
siendo reconocidy el efectn de cugiquier cambio corno una estimscion tostabla.

Bl valor residual de ios actvns intangitles se esima en cRro 8 Menos gqué eisla U mercadn acivo
donde cosmertializares o exista un pomprommisn en frme de adguidr el inkamgible af térming de s ugo
por parte de ta Compariia.

IMPUESTOS

EF aesto por impoesin a fas wikdades de cada periodo recoge 1anto el npussto a [ renla cormientz
o dos impuestos diferidns. Los actives v pesivos tributatios para eb ejercicio sotual v elsrmiziog
anienares son Medidos gl monte qus 58 eSpErE fetuperar o paGAT alas sutoridadss rbutanas,

Inpuestn comente Bl impossle $0r pagar covente se basa en fa ulildad imponible re«g?atrel.rlﬂ

durante 2l afo. La ulilided imponible difiere de 13 wilidad contable, debide 4 las partidas de ingresos o
gasies knponibles o deducibles v partidas que no serdn grovabies, sean estas deduchles o &xentas,

I
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2.9

Tarifa impuestn a fa renta gho 2641 y sucesives.- De conformidad con ef (5dign Graanizo da 13
Produccidn, Comefio & Invessiones promulgade en ef Suplements del Registro Oficial Mo, 351
e Jecha diciermbiz 29 de 2010, 52 incluye entre ol aspectos Mbotarics fa reduccidn progmsia en
tress plintog porcantiiales e l tarifa de impeste 4 la frenta para steiedades, a partie del afio 2314

Tarifa AND
245 2011
23% vtz
274 Jit3

impuestas diferidos.- Los irmpuestas diferidng son caleulados usando el méfode del pasio basado en
el balance gereral. Los impussfos difendns se calculan sobre Tas difersncias femporanas fmpentbles o
dediiitiles) existentes a [a fecha def balanca gus nacan de la comparacicn entre 2 bass inbutana de
autives y pishos ¥ osus velores en linos para propdsitos del repore finandero. Los activos por
impuestos diferides son recehocides por todas las difsrencizs temporanias deducibles, pérdidas
Bibutaiss a compentar, enfre olras, en |a medida an que se3 probable recusersr dichos impories cod
ia utifidad imponible conta las cuaies 53 diferencias temporarias detucibles pueden ger utkzadas, Los
patias por impusstos diferidos son feconocidos generakente pera todas las difenencias lemporadas
imponibles.

En genersl, log acivos v pagivos por impuestos diferides se miden smplagnds (28 s stalas quo g2
espara sean de aplicacion en el paricdo en ol gie & activo 52 reatice o e pasho Se canceds y se
presentan netng en 108 2stadoy firancieros.

PROVISIDNES

Las provisines san reconogides cuando Gosadone CLA. tiens una obligacion presarts (va sea legal o
implicita) come resiltadn de un saceso pasada, preda hacerss una estimacian fizkde del ingone da la
nbligacion y es aaments probabls que tenda que desprenderse de recursos que insomoren bereficics
auondiricos pafa Sknceler la chlkgasion.

El imporie sobre ¢l tual sa debe registrar la provision debe ser fa mejor estmacion que meprasarie o
EOne hecesafo Para cancelar ba obligacidn al ¥rming de cada pericdo, cohgiderando odos o
riesgas ¥ las incerlidumbres inherentes. La provisién se pads eplicando el valor presents de fos Buis
de fandos que s esheran ingumn al monsents de su cancelacidn. Pafa deletrinar @sta estimagidn sa
el o critero Eonici de un especizfsta para soporke de fa provisidn tegistrada.

BENEFICIOS A EMELEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El impone de (a5 obigasones por bensficios definidos
fjubfacién pafrongd ¥ desahucio) es deferminado uihzsnda el Metwio de 13 Unidad de Crédio
Proyeciads, resiizado por un profesiongt independients (actuario).

Las penancias o pérdidas ackarales gue puedsn suigic de fos cambios en las hipdtesis actuanales
aplicadas por &l a0iUako s retoncoan inmediaiaments en i0s realiados del afio,

El impode da jas obiigaciones de bersficics definidos ey reconpoido en ios eseitados del sjersicio
Fasta ue & kabaisdor adiuiers su dérsche a spficar 4 dichos benedivics, on cuyas drourstancias 42
reatizard el pago contra @ provision constituida para o efadto.

Particisacién a tabsjpdores- Ly Compafiia reconoce Gh pasho v un gasto products de la

particicacidn de |0g trabajaderss en fas utlidades de la Compafis en cada ado. Bl impords de psle
tensficio se calewda directamente de la utilidsd contable antes de inpuselng en Bneno 4 b nomaliya

12
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del Chdign de Trabajo v disposicianss corrplemeintarias. EI parcertajs para el caloule sdqubvale al 15%
e la ublidad confable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La Corpaiiia registra un pasien y un gasts para recanocer la
pravisidn de las vacaeionas de sus trabsjadores considerands &l tismpo di ta prestacién de su servicio
el fingl ded periovo. Este banefcin se figuida tontra fa provisidn constituida para ef efecto al momentoe
an e el trabsiadar Goza do o deracho B Weat sus anaintes,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un amendamiento eperalivo &5 sqaet en e ol no s transfisnen todas los rissgos ¥ viErains defvados
di la wiiizacian del biga objetn deb arrendaimisnto. B impose det arendarmianio 52 pacta por aouends
entre [as partes y 98 Teconoce Un gasto ds forma fineal por ef periodo exlipulads en e acussk,

INGRES(S

Lo ingresos se caloulan 2l velor razonable de ta contraprestacion recihida o por fecibir. considerand
ol importa esimado de cuslyier descugnto, bonificasion o ebaja comersal que Cosedone CA, pueda
ohorger.

ingresas por prestacisn de servicios- Los ingreses dervados de by prestacion del sendcis me
FECOnDeEn &N base 3 s Yrada de realizaciin en funcion 2 ko cuallos ingresos de actividades ordinanas
SR ofecohGesn e 108 pericdos cordablel en fos que tigne duger @ prestacidn del senich.
Adicinnabmante, K6 ngresos son recondcidos en la medida en goe se espere obtener bensficios
epnndenioog v & gradn de realizacian o2 |a transaccidn, &t fnal def pericdo sobre &l que s2 infamma,
pueda ser inedida d& Torma fisble.

Ingresas por venta da bienes - Los ingresas ordingrios proveniesles de o venta de bignes son
rectroidos por la Comparia clands (3 entidzd ha transferdo al comprador los esgos v vantaizs, de
tipe sigrificative, denivados de |a propiesdad de fos bisnes, esto implica gue |a entidad ya o ¢onfola, no
miministra, ni orefiene ef bisn, Adiclonalmente, se espers oblengr beneficios econdmices dz la
tranaanniin y of wiporte de estos bansficios, asi come &l do los contos inourdides &0 13 transaccion, se
pugde madir de faoma fable.

Ingrasns por interoses - Los ingregos por inigreses son reonnocidos & medida s 05 inharstes 200
devengados en fincion del monte invertid o gue estd pendisnte de pago v de B tasa de interds
efetiva,

“Ingresos por regatias.- Los ingresos regalias son tegistados sobra a base del devancamisnio v 58

rasoncden en ta medids en gue se espere ohisner beneficios econdrrinos derivadn de |a transaccon.
COSTOS Y GASTOS

Las costog v gasies 98 vegistien sobre ia base del costo. Los cosles v gastos se revovacen 3 medida
Qi son incumides en funcidn de sa devenpamiento. En genersl exts costa no difiere sugianciatmans
dei valor rezonahla.

COMPENSADIONES

Comg horma general en los estadoes financieros e se compensan s scfivos v pasivns, Bmpoce s
ngreses y gastos, Salvo aguelles £ascs en (s uue ia coMmpensacian sea requedda o permitida por
aluira nerma v esta presentacion sea e refiejo de la esencia de la transeecicn. Los ingresns y pastes
Con origen eh anrsscciones que, eontractuakments o por Una normag Tegal, contzrmplan |2 posibilidsd de
compensacion y 13 Comgafia tiene |a intencion de liquidar por su impore reto o de realizar ef activo y
proceder ai pago dal pesive de forma simulianea, se presentan feins en reaultados.

it



214

245

ACTIVOS FIRANGIERGS

La Compania seconoce sus achves financieros imicalments &l valor rmzonable mas los coslos
directamenta atribuibles a la transsogion, sxcepte los activos finanderns valiados &l valor razonshls
il cambiog en resuifados an fos gue 1o 5e consideran tales Losks. Las aompras o kol de sehvis
firarciens son reconacidas por la Compaiiia en |as fechas en que resliza cada transaccidn, siendo fa
fecha de corgatacidn, la fecha an la que la Comparia se compomete o comprar O vender ug acfivo
financierm. Los principales selivos financiems con os nus cuanta |a compafiia 50N |25 cuerkas por
Lobrar comarcizles, dacumentos y otras centas per cobrar,

{uentas por cobrar comerciales, documintas v otras cuentss por cobrear.- Las cigatas por cobrar
eonetisies, documentos v obras cuantas por obwar ean aciws fnadcdenss pn derivados con paons
fitos o determinadds gug no son cotizadns en un mecado ackivg. Deapods de s setonadinsento iniciad,
tas cusntas por fobrar comersiales, documentos v otrag suentas par cobrar san registrados por la
Cornpafia at sosto amentizads utlizando el métodn de |3 tasa de interds efectiva mancs una estimaciin
pow detesom. Las garancias o pandidas 58 Teconocan en resuliados cuards las cuenias por cobrar
comarisles, documentos v ores cuentas por cobrar son dadns de baja o por detesosy, 230 coma &
travds del provest de smorizasion. B gemodn de crédinn premedio sohig la prestacian de serdcing &5
tle 30 s,

Las cuentas por cobrar comermizlas MCUYERr una provision para reducir gy ovator 8l de probabia

reakzacion. Dicha provisidn se congtitye e funcidn de un andiisis de la probabilidsd de resuperacion
de |as cuentas,

Las cuentas por cobrar comerasies, dosumaning v ofras coertas por cobrar s clasiican en actives
rarrientes, exoepds lod veadimientos stpenares a 12 weeed desds 12 facha del astede da sltuzokin
fizsanciara, que se alasifican comi activos no comientas.

Deteriorn de actives financieres al osto amortizado- Bl valor en dibros gel 2ctiv financigra se
reduie por la pérdida por deleriors directsments, excopto para |33 nuentas comersialas por cobrar,
dopde &l impare &0 iores se educe a tavds de una cuenty de estimacion. La retunéracion posieror
de |os valnres nreviamente eliminadas S convizse en creditds conimm la sstisnacian. Los cambios & of
imports o libres 92 fa cusnta da estimacidn e reoeneoss en 2l esiedo de meuliados.

Baja de un activo fingnciara.- Log actives financiares son dados de baja por Ia Companda ouando
expitan los darechios contractusles sobre s Bujos de efechive dal acfive fingncerd (expia | acota de
enbeaj; o cuands transfisre ef activo inancen dessprisiandose de los desans y benaficins inharentes
al ackvo financiers ¥ ba cedide ins derechos contrantuates de reciti 105 flujos da efeclive del mismo; o
cusndo retantendo 1o derechos contrsctuates a racisir los fujos de efective, Ja Compatia ka asamdido
I cbdigrcidn contraciual de pagaring 3 une O Mas nercapions,

i se trata de cuenias por cobrar comerciales, docamentos y olras cusntas por cobrar, Ssfzg se dan de
Baja cliands han exgpredo los derechos de cobro de las iidmas, se ba deckaradd 13 quisbea lagal del
thenta o suands No s espers obtener ninglin beneficlo ecombmicn.

FASNVGS FINAMCIERDS

Préstames. Reprosentan pashos financiers dus s8 mednsien hisaleents a o waior razonable,
nete da fns costes de la ransaacion iNcUridos. Estos préstamos se registran subssciaentemands & sy
costo amonizadn wsands ef métndo de inferds sfactvo.

Cuentas por pagar comerclales, dotimentos W otras cuentas por pagar- Las cuenias por padar
comgrcidies, documanies v olras cuentas por pagar son pasihvos Rnancares, no defivados oon pagos
filns o detemminalies, que mo cobizan en ol marcads acliva,
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Desnids deb reconocirisntd inical, 8 valor rzanable, se miden & costo amostizado uilizands el
método de fa tesa de interés efectiva. Bl periodo de créditn prirsdia para el pago de bienes v sendriog
&35 e 45 3 B afas.

La Comparia fene implementadas gollticas de manajo de rissgo finarcierd pam asegurar que todas
Fas cuientas por panar s liquiden de eonfonmidad con los termings craditicies pre aoofdadas.

Baja de un pasivo financiero.- Los nasivos financisros som dados da baja por fa Compafiia cuandn a
ehligacion ka silo pagada o cancelada o bien U exigencia hays expirado, Cuanda un pasiio fnancier
B3 restiptazado bor ofrd pashvo Erancigns, Ja Comgania cancela el oiging] v reconocs BN MU0 Bashio
Eriancietn, Las diferencias qua s padieran produc de tales remplazos de pashvas Enancierns son
raearacides en los tasudtedon del afie £ Ol CuMTan.

MODIFICAGIONES E INCORPORAGION DE NUEVAS NORMAS FINAKNCIERAS

FPROHUKNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguiastes normas han sizo eamendadss o revisadas y no tienen efactn sobre ios estados
firanciesoy de ja Compafiia:

honras Enmendadas Fecfiva a
Laitir

HIEF 7 Revelcioros - Transferenciss de Julia 1, 2011
goifvos financierns

MIC Prixsesitacion e tems en Otro Julin 1, 2042
resltady istegral

MIG A2 Irprestos diferdos - Recuperacion Enera 1, 2512
o artivos subyacenias

KCORMAS RUEVAS O ENMENDADAS

Ea Comgafiia no ha aplicadn 1as siguigntes Nommas infernacionales de Informacion Financiara [NiF),
Mormas Inermacicnales da Contabitidad (NICh & Interpretasiones del Comite JCINEE) nuisvas y
resingdas e ham dide wmitides pern Wi T son efertes:;

Momias nuevas ¢ enmendadas %
MIF 1 Exercidn del requerimiento para remsilir fa informadion comparstive - Sorsrmente son la
parala NIIF 8 sdopeitin da la
HIF G
ME ¥ Pevelaciones — Componsaciin de aotves franciens ¥ paghios Erkms 4, S
firancdaros
MiF 4 Instrumentos firancleros Engin 1, 2075
M 18 Estados Snancieros consolidados Eneso 1, 2043
MIF 11 Aguersios conjuntos Eseen 1, 2013
MIE 12 Hevelacicnes de intereses en ofras enlidades Eram 1, 2013
HIIF 13 Medizian del valor razonatle Erwri 4, 2043
MIC 13 Beneticios 4 empleados (Revisada en el 20111 Enarp 4, 2013
HIC2¢ Estados financieros independiznies (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
HWIC 25 liviprgiones en dsceindas v vegocins comuetos [Revisads en of Enern £, 2013
2011}
MIC 32 Compensacian de activos financiens y pasives financieros Energ . 2014



La Gerencia esting cug ta aplicacian de esfa nomativa someszard a partir de g fecha e vigencia v
Ao Qisherarg un impactn signifestiva en ins estados financiems.

MEJORAMIENTES A LAS NEF CICLO 2003 — 2011 (Mayo 2009)

Hoina Etectiva s

partr de
NHEF 1 Aplicacicn rebetida de i NIE 1 Costog por Préstanios Engeo 1, 2043
WIC 4 Actaracién du fos requeriiiantes par Ta infarmacion somparstva Enees 1, 2043
NIC 18 Clasificacion dal eauipe de seritio Eaers §, 2013
MIC 37 Eferto fibufaro de fze dslibusionss & o3 teredorss de (o8 Enpen €, 2045

inslramertos de patrivonio

HIC 34 Irfarmacion financies mfermedia & infarmacidn del seqmento pard Erarg 1, 2013

los Acliws Y pasivng tolales

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FIRANCIERA {NIIF)

Madiante Fesolucion Mo, 06 QLICHD0 fa Seperntendencia de Comganias de ia Replbiica det Eouador
estabiecid a adoption de las Normag Infemaciongies de Informacién Financiera (NI} v su aplicacian
ohiigaioria por parde de las compafiias y entidades bajo su controly vigiancia,

La aplicactdn de estas aormas, supors cambics en politices confables, titeties d2 madicin y forma de
prezentacidn de oz estados franciens, Desda ef (1 de enero da 202 la Coais ha preserdado sus
ediados Fnancieras conforme & MHIF, Los didmes estades financieros presentados de scuerds a
tormias Ecualonznas de Conlabilidad MEC fisron los correspondientes al ejersicio finalizado &l 31 d2
dicignndie de 2011, por 1o que la fecha de trangicidn a Tas NIIF e5 211 de enara de 2011,

En fa preparacian de estos estados fimancisros con areglo 5 ta MEF 1, fa Compadia ha corragido
ketroactivarnenis 105 saldes que figuraban an ks estados Enanciems def eercicio frmingds e 31 da
dicigtibre de 2011 de aceerds con lo requerdo pod las citadas NIF, aphtanda fodas a5 exsercionss
chligatorisz v alguras de las eranciones opdativis tfalas

A Las principales excepciones obligatoriag, en 50 caso, 5o 128 siglionies:

4) Estimaciones .- Las esfimaciones de una enfidad realizadas segin [as NIF, &n 13 fecha de
transicion, serén coherentes con fas estimaciones hechas paa |3 misma frcha segln las PCGEA
setvres {despuds de realizar 105 ajusles pecesanos pars mflsjar cusliuier diferenia en las
niticas candablayl, 8 menos gque cdidla evidencia obiptiva de que estad pylimncioree fuemon
GiThaas.

Esfa axencion lambien se aplica & los periodos comparatives presentados en kg pinsergs
ettadas findacierns sagin NIFF.

Cosedune A no ha modificads ringuna esimacion 1dilizada pea el Gleslo de saldes
previgmente tepatados higo PUCA arkedoms v o la feeha de transitn {1 9e enemn de 2007
i pava el prmer periodo coemparalva £31 de diciembre del 2011), sin embargo, cuands g2 ha
kendficado diferoncias en la aplicacidn de las estimaciones bain PCGA antefives, se ha
fealizado 13 Fecificacion oomo na Cormesciin de armr,

k) Baja en cuentas de ectives financieros y pasives financierss.- Excepto por by pemnitido

e el pavmato 83 wng enlidad ape adopia por pimera vez las MilF splicard los requerimisniog de
bala en cosrkas de ta MIF 9 o2 Torma prospectiva, para fas tiansacciones gue fehgan lugar 4
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partir de da fecha de transicidn a 1ag NIF. Por ejemplo, sl ung entidad aue adopia por priners
vz [z NIF diese de baja en cuenlas sotivos financiers que no ssan derdvatos o pashs
firanciens aie ng sean desivados de scuerdo con siis POGA anfedores, como resultads d2 Una
transaccion oue tu lugar antes de la fecha de Fansicida a las MIF no recococend exos actives
y pashios de scuerdo con las MHF (8 menos qus sumplan |03 vequisios para sy sconotiitiants
£OMG Corsaclencia e una IFENSAEIon 6 sUnkes posterior).

Esta exencidn tambign se sofica a ing perfodos comparstives presentades en los pametos
astadas financierns seqin NIIF.

Para Cosedong G A es aplicable la exencidn sefialada precedenterrerie debdo a que la
Compafia cuenta ¢on acteos v pasivos financieros que en defenninados casos s debisron dar
de baja confamie los respeciivos analisis realzados, sin emdamo no Se ha vielio 3 pstonocs
activos o pastes dados de bala previamenta hajs POGA antericnes.

B. snto de lag plincipoes seosones asteivas aplicadag poe i Compedi sa poeden maniionmg
[as siguiantas:

a) Uso del valor razonable come Lesto atribuide - La ertidad podra oplar, en la fecha da
transicidn & fas NIIF, poria medicién de ura pastda de propiedades, planta v equine por sU valor
rEznable, y Liiizar eabe valir razosable some el costo atrbtido én esa fechs,

La entidzd que adupta por pimers vez las MIE podra elegir utlizar una fevaluncion segn
FLGA anteriorss de una partida de propisdades, planta y equipo, ya s8a 4 la fecha de Fansicion
o enterion, como cosic atibuidoe en la fecha de o reviluacin, 51 oesfa fue a esa fetha
sustanciFimenta comparaiie:

(a7 8l vador sazonabie: o
(b &l cosio, o &l eosto depreciade segin las MIIF, sjustado para refiegar, por elemplo,
cimbios en L0 indice de precios ganssal o sapacifico,

Cosedone C.A ha aplfcado la sxencién que le parmite revakar sus actives y tomar ests
reavaliio o reavaluos anteriones como costa atribsidn & 12 fecha de Gansicion. Los aotivas ous
fieron objeto de Ta revalyacidn fueron dos cabezales de vehiculos de franshore gua poses la
compatia; para el efecin s2 contrald los servicios de un pinfesional evismn {pedted D
estabiecer &l valor de mersade de os caborates v tomar este valor como cosko sXibuide a da
fecha de trangicicn. Posterior 2 este reconacisientn v de acuerndo & la politica contabhe
seteccionada, Cosadene C.A. ha manifeslade su istenciin de madir sus astivos aplicande el
mmidela tal oosdn,

b} Arendamientos - Una entidad gue adopta por primesa vez lss NIF puade aplicar 13
disposicion transioriy de 14 CINIF 4 Daterminacian de st un Rouerdo Confiens in
Arendarsisats. En consscUgngi, tha entidad que adopta por primera vez ks WIF pueds
detetminar st un acuenda vigente én fa fecha da rangicitn a las NI condiene sh arendsmisntd,
&tk da la consideraciin de los hethon y oitumstancias Sdaienies a dieks feoha,

Esta exencicn no es alicabls pars Cosedone OA, dady que ésfa meconoce todos sus
arendamisilos (operatives 0 financierns) contsblemente v na exisle eddencia de que existan
arendamiznton implizing que & S8 sncuentren debidamarnta reconaciios.

¢} Beneficios a les empleados.- Segim la KIT 19 Bapefivios & los Empleados, ond entidad
muede oplar por 14 aplicacian det enfoque de la “kanda de luctussids™, seqin el @l no o
reconocen slaunas perdidas v garancias scfuarizles, La aplicacion refsactiva de este snfosie
requentd gue una entidad separe da porcida recenocida v la porcisn por feconcosr, da fas
perdides v garancias schiatales acumulatas, desde Bl comisnzo aef plan hasta |3 fecha da



transicie 4 las NIF. No obstants, uia entided que adopta por primera var lzs MEF plsds opter
por reconocer fodas tas pérdidas v garancias ackianales atumaladas en la fetha de transicidn a
fas MIIF, incluso si utlizase ef enfouiee de la banda de flictoncion para frafar (2 pérdidas y
tganancias soiuarales posterions. St una enfidad que adopla por primera vez las NIF utilizars

esta opeion. (8 apleara 4 todos ios planes.

Cosedona A, no aplicard o “Método de la Banda de FluctuaniSn® para réconacer ung
ganancia o pérdida zctuanal va que aplicard ef mabeds de reconacimients nmadisto permitido
pir fa MEG 19, es deck, aplicard el reconocirviento inmediato en s resubtados del parisds
cisaiquier importe generade por una genancia o pérdida acheizl producida 8 consecuencia de
lits cambing 20 las diferentes varisbles estadisticas aplicadas en ef cilosln solluarial.

C. CONCILIACION ENTRE NOF Y PRINCIPIOS DE CONTARILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS EN £l ECHAROR - Las conciliacionss que s musskan a confinuacian musstras
la posicidn patrronial de Cogedans TA. en aplaciiin 8 fas NIIF.

- Cengiliacién &l patrimonio de Cosedong C.A. 3 la fecha de fransicidn [ de ensro de 25{1)
v al primer perfedo comparative (31 de diclembre de 2041)

Detale

Patrirnonin de souerdo 4 POGA sutetiores

- Ragistro de henefizios o erpleados no
Retonacidos

- Bafa de cosntas por cobrar irrecuparables
- Provisidn di irvertarios deferiorados por
Rofackin

- Aplicaciin de reavaliio de vehicidos como
toste atnbuido :

- Corranitn de depraciasion de vehiculos
- Badongdimisnto de impuestos diferidos

Tatat patrirsonio neto atribuible a los accionistas
da acugrdo a MIF

Efectn netn por trnsicién a MIEF

Nota

Giziembre 31, Enero 1,
201 211

72560 Fuds H61
134 993} (96,177)
(82,307 {19508
{7,311 {7.3119)
2h2.405 252 RGH
142,051 "
§R3.330 (52 L0}

1 8545 350 Bild.205
FTHA 1 a4



- Loncifiscién a ins resultades integrales de Cosedone CA. por &l ejarcicia terminady al 31

da digiembre del 2011:
Eecienrbre 3,
Detalte _ Hota 20114
Utiidad de aeoerdo a PCGA anfernres 447 593
- Registra de baneficios a emplados no reconacidos A (B.AT
- Bafa da cuentss por sobrar imecupsrabies R {43,384,
» Corrarvidn de desreciacan de vihicks E 142,051
- Beconogimiento de impuesios diferidos F 28,780
Llilidad de acuerdd a MIF EG1 i8R
Efocky nato por transicion a NiF 18575

- Moetas explicativas de los ajustes por canversidn a NEF:

A. Regisiro de baneficios a empleados no reconosides.- De acuerds 13 MG 14, los beneficins a
s empleados se denominzn Obligaciones de Beneficics Definidos (OBES v deben estar
rmoonotides infegramanie por cuanto consttuyen obligacionas presentes qua representardn un
dogprendirdiento de retursss 3 U cancolacian. Cosedone CA, ne reconacia la pubilacidn patronal
w desahucio de los absjadores 4 la fecha de trangicion (01 de engro de 2041, poe cuanto el
aipsle rpresenta ol reconocimientd de estos beneficios 4 esta fecha por USD 20504 v LiSD
5614 ¢h ubilacicn patronal y desahucio respecivamenta, A pamer perigdo comparaive (3t ds
dicizmbre de 26115 el imparta no recohocide del afko ascendia a USD 5 648 v 3,234 en jehilacidn
pafroraly desahucio respectvaments,

B. Baja de ctentas por cobrar imecuperables- Las cugntss por cobrar 00 instimentos
finencistos basicos no otizados en un mercade activo gue se deben medir & sy ocosto
smerizado, et &3, descontando aguellas perdidas por detenors causadas por 18 ncobrabikdad,
Fara obtener egte resuitado s2 ha reglizads un andlisis de da antigledad & ncobrabiidad de
sahilos, depurandds aquekas cusntas QU no S8 ssoera rescator a posar de haber agvtado fus
esfaorzns necesarios para sU recuperbiidad. El sjuste representa una disfrdnucidn en e
pafrimenic de fos accionistas por LIS 19,008y USD0 43,384 7 la focha de dansiion (01 de ensrn
dia 2011y &l perodo comparatta (31 de dicembee det 2011} respectivaments,

C. Provicién de inventarics deferiorades por rotacion - Los inventarios son activos comientes oqua
s deben presentar netos de cualjuier pérdida por deterions. El ajuste representa una disiirscidn
e el importa de 0 inventados & conseciancia de si olacion, en base o su expectaliva de uso.
A 3 fecha de fansicicn (9 de enard dal 20410 o ajuste representa wng disminicidn en o
pefriencdtio por USD 7311, imports gue 58 mantiene @l primes perids comparafve (3 ds
diclembre de 2011},

D. Aplicacidn del reavalio de vehicufns como costa abdbuida.- Por efectos de aplicacion a NiIF,
{a compadia ha Jecidido revaiuar los cabezates de fos vehicuios wilizados sn la prestacion de sus
seniiios, pars lo cual ha solicilade los servicios de un espedislista externo csfificadn por fa
Superntendancia de Compafifas [pedto) para defermicsr de menera estimada e valor de
mercadn de astos ackivis 8 I3 fecha de transicidn. Bl gfecks genersdo en los estados financieres
fepresenta un incrementa netn en el importe e fos caberzales por USD 262 835,

E. Coreccion de depreciacian de vehiculos.- Previamente bain FCGA antennrss w0 58 consides
gl valo? residual de fos vehiculos. Ebimpors de esfa estimaciin se ajustd retroactiviments comea
una correccion dg error dado su efecto matedal, Adicisralmente se copsidard extendar [3dda Gl
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de fos activas en raztn & sU expectativa de wso. Bl impotle del ajuste por 14 corancion por efclos
dei valor residugl y el alargasmients da fa wida O, representd B peversidn de depreciacion
aeunislzda por USD 142,051 &l privet perindo comparativi {31 de diciembee da 2641),

F. Recomocimients de impuestas difedidos. Las HIIF requizren el reconocimisnto de imgusstos
diferidos usandn el médodo del Balance que estd odeniado al caloule de lzs diferencias
termporarizs ente Ja base tributaria de un ackivo o on pasiva y g valor contabie sn ol batance, Los
sjustes splicados en el reconocimiento de 10g sctivos ¥ pasives genaracos por ka aplicacian ez (23
MIfF, han signifeade la detarminacion de diferencias temporacias que fugron repistracdas come
aofivog [pasivosh por eoosckos dfeddos,  Los efectts nefos da los diferencias Wwoporddas
tepreseatarnn &l mgistro de activos (pasives) por impuestos diferidos por USD 52080 &l 1 de
gty ded 2011 v par USE 23340 a0 31 de diciembre del 2071

Ll resumen e 1as diferancias temporatize se comp sigle:

Diferencias Antivo por impugsto
Temporarias Giferido
Diclerbre Ener® 1, Taga  Diciembre Enere 3,
Cretalle: ' 31, 214 21 LR, 3,201 211
teri U5, dilgres) fen U5, dolares)
< Al f0r igiisskos difiricos
g1 IEEACION patronai 28,156 ZAR0T 2 R4 4,519
- Agiive por imnuestos diferides
1 cegahlcis 5830 hAtd 229 £ 1234
~ Paziva por impoestos dferdos :
&0 feavalln 147 2450 (LR TR RV Y i 1
Totgles: —L23310)  _152.090)

4. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Ef efeclivo e caia y bancos, s cormponen de lo sguierte:

Uhicsiesrntsra 31, Eres 1,
2012 o011 2011

_ {un U5, ddlarss)
(aia 20K 260) 20
Bantts _ 125,563 225518 B9,036
Toial 125763 roRAL: 5,236

YOy

A1 de diclernbre del 2082 v 2011 no exstian resticciones de uso sobra 108 saldes de efactvo y
hatong,

gy



5

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
AR 31 de diciernbie 125 Cuentas nor cobear ¥ ofras clentas por colrar se tomsonsh Ge 10 siguisnts:
Diciembie 31, Erien 1.

2012 2911 21l
ten U8, ddlares)

|

: reobrar G i
Cuenlas por sobrar Comercize

Clignbes focales elacionados (Nota 20 300,554 2Rt 589 270,063
Clientes ncatas na relacicrados 85 0650 18,421 354508
{+4 Provisian cuentas intobrabies I 1211 I (B,o60) 5060
Subfedalt a7 544 204 DA a03.001
{Hras cunotas por cobear,
Baticipo provesedoras . - e
Empleados 190,880 4250 FREN
Cuentas por mpleades 11,535 2150 A
(tras cuentas por cobrar o237 80403 182 381
Ciarastia _ameo o g0 2,608
Tt &40 Sl TS B 173

Lo piaznes de vencinients de las cuentas pot tobrar se extiendzn hasta R0 dizs coriados a partiy da 2
facha de emisidn da las respectivas factirss, v son recuparsblzs en la monada de funcional da los
estados financizms.

La Compafiia mantiers ura provision pars tuentzs incobrables al nnel gua (8 gerencia considera
adecuads de amwrdoe con el rigsgn potencial de cuentas incobrabies. {3 antgiedad da las cuenias por
cobrar v siklacién de los chentes san fonstantemente monioreadas para sseguar o adatuads de fa
pronigifin en Jog estados financigns,

Un dedaile dal ragyimienio de la prendsiin para las cuentas incobrables &l 39 de diciembre se presenia a
coRtnLACDn;

Biiieahre 31, Erarn 1,
2042 A1k ] 2011

(en U5, dikares)
Salilos at iniclo det &0 F 50 3060 24018
Prowisisn del afio e B0 1,041
Saldos of fnad del afin B, 280 6,080 3 G0

AT e

La gersncia de Ja Compafiia cansiders ale el importe en lisms de las coentas por soboar comernisies ¥
ofels cuenias & cobrar 52 aproxima g 52 valor razonahla

Un detalle de fas cusntas por sobrar comerciates al 31 da diclembre det 2012 v 2011 se presenta a
CONENUACIoN;

21
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Ciciermbre 31,

2612 2t
Artiqiedad Yalar brutg (etesinr Wl ruin ety
{gh L5, difaras)
Vigantes y no deferioradas 347,685 238 BE1
De 31 a6l dias 23,80 3570) 13,565
D €1 3 06 dias 2,050 {2,000 4,101 -
Mas di § dias - - 38,473 (B.060)
373 find (5.6 RO 8080
MVENTARIOS
Un deialle de ins inventarics es o gisents;
Dhciginbre 31, Enam t,
2014 211 2311
ien LS, golares)
inverdario heramisnias v solipas 32135 24441 X
tveniano repuestos 16,207 7043 131,669
Irsvantario suminisiros industrizies 48637 3am 2.5
Imventaro atzites 2 805 £35 2881
It flandas 3,207 386 0403
Inepantain cotmiesibdes &3 4 dd #3560
invaniano filtros 6,255 66T 125
Peovision obsolescencia OO 2 L IO (. L1 I U1 )
Total Bo.24E 35,320 b3, 805
La gesencia esima oue [0s inventarios $eran realizados o vilzados & corlo plazo.
PAGOS ANTICIPADGS
Lbn resiimen e 105 fa00s anticipados 85 Gomo sigus:
Chiciambne 31, Engra 1,
2012 2011 i |
fmn LES, dilares)
Gastes pagados por andeipardy:
Segunos 40,200 265 18 748
IREENES - a7 524 55714
Passjes 21428 74505 L ARE
Tudal 21423 173,544 102 2483

g BRI



8.

INETALACIONES VERICULDS Y EQUIPD

Un restimen de a8 instalaciones, vehiculos y quipo es el sigulenis:

Cosio
(-} Depracizeidn acUssylzda
impnrs netin

CEASIFIGACION:
Vehiculos

Muehies v enseres

Equipes dr oficing

Equipos de cornputacion
Merramionizs ¢ 20uinns
Instataciones

Ttz

{-} Brereriacin asumulada

Total instabaciones, vehicutos y eips nefos

Chcigrmbre 31, Enern 1,
2012 2011 2011
fen LS, dilseas)

4 10307 3074 014 2340 335
_ D579 (L0758 (895200
2 Ba0, 445 1,004 184 1544 1353
3003 837 2978723 2134 2158
18418 23157 22447
3504 374 37N
17,714 13,450 17.204
Bh a2 o THE T
Lo JArdie o 34206 315EE
4130357 30044 2240 335
CiETeessy N.07883e) (B 202)
2550445 1908,184 1544133




Loz movirientos de fas instalasicnes, sehicliles y equipa 50N 22ma sigue:

TS

Saldes ai 1 de ararm del 2011
Adizicres

B

Saldes al 31 de diggmbire del 2011
Bihonpg

Eaas

Saloos al 31 oo cigiernbes el 512

Ceprecssdn asumulads v delesors;

Zdidos 21 de anore T 2
Sasta sar deprociarsin

Saldos al 31 de digiembin de 2011
Gasty gor dereianiin

Batdos al 31 e dicigmbee glel 2012

‘ahintilng

2144215
#23.503

2972732

R
(584,225

= .H..w.m.,.m_
JR0506
1813642
o BT
e LEIR21E

Muekles ¢ ~ Equipns d¢ Eaulizg de Heramisntas Instalarionas Todal
ANSERES i poRpECicr aqui
22447 I 15,204 28 782 3288 2,240 335
i 4431 - 35,208 £RS ERY
— . PV Eage SBT3
P br 57T 13440 E7R 4 235 07409
1,53 b 4,72 oLt 7.eh3 14448 358
{460} s S -2 I L (82210
. 1,564 17714 _ 41,174 4120367
TRAL 4T3 &3 nh I ACE 0
2368 104 113 3,386 376533
15581 7 GG 18530 1075218
UL .14 .. SO Y. . 4540 04117
10,930 4.0 1579050




9,

113

P

{1}

{2;1

ACTIVOS INTANGISLER
ks metivos intangibles se resimen:

Bicierrbre 31, Enera 1,
2012 2011 2011
ien k8, dolares)
Costo 7500 5 .46 o517
Mencs amortizacion acmulada ) 251 {1011 {4 328}
Total rede § 4 484 ____M_B.QEQ f,459
Eoe modiniardos de Bohees intaniches TUSTOR GOm0 sigee:
Digzewrbre 31, Eneiad,
2014 211 201
fen U8, ddiares)
Baldos al inicice de) a0 31484 54449 4817
Adguisiciones 250 - 5 Gl
Baja : - 459 -
Gasto amodizacion {1556 [T (4,328}
Saidns 8l final det ario o 4mey 3089 5489

B! ashn simortizasin S incluye en a natida aasto srmpdizacion en el eatade de tesultado ntegral.

UBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Lat shligaciones hancaras y financieras fenen 1a siguisnte composicicn:

Briciembire 11, Ergo 1,
W 2 o)
Mo Comrienic Mo parriente Ma sornenle
Deseripaion Corriente Corrigrte Corrente
len .S dilzras)

Erdidades Financisras:
Sehrhging bancati:
Banen Pradubasirn 1,004 - 244t - “ -
Banco Bolivadians - - B An - 2.5 -
Frdatamio bancario;
Banco Bolivariana (1) 00,0 16E, 44905 - 53061 v 195,223
Frodubancs - - . #5041 191,741
Lonsdeionaring:
Autarmatores cortinedlal 5.4, - L 1319 . .
Taaciama comemi# BA 00 - £61.411 ADE 733 3 5RD
Mo 5403 . 65,437 S - -
Tosta Joines  TEARLd SRa01 620485 ZE81 _TERENG

Préntarmos otorpados con una fEsa de nteres normingl promedio de aneal del $52%. Tos mismas que

B EnGlEniran garantizados con prenda indusiial,

Préstamos ofongadas con una tasa de interés nominal promedio de anual del 11%., [os nismos qus se

erclgntran garanfizados por una prenda de vehiculos,



{3 Préstarnos oforgades con una tasa de interés nomingl prormedio de anuad def 19,23%

56 ancLarian garantizados por unsa prena e higolera de inmusbles de la compatia.

5., 08 MiBMos o

Las garastizs que cubren ios préstamos con & Banco Bolivarano 21 31 de diclembre del 2012 son las

SigjLienies:
WALORES EH CUSTORIA
TIRO DF OPFRACION Ko. Garantia Yalar UED
Gontratos de Mutuo WOLIKIOZG1 201121 N0 a0
Tolal 300,060
VALDRES EN GARANTIA
Claze o. Garantia Valor UsD
Prendas industrizes GARING0H203254 673,650
Tzt BF3650
Ear;;:u Tfpada;- No. Coteesion Vencimiznto I Mmﬂum T&m; }
Préatamo ; Operasion e i ) Interes |
E'ﬂ:w“{,_fo P‘rﬂqéémq o _!._ ........ ....._ﬁ.-.1l
BOLMNARIAMD prardarisg : i 1 !
indusisles | 203383 1 OG0tz VI0EENS soea0000 5 9B i
CrRain : P ;
ALFALTG Auomairiz | BUGZO3NNT | edmapnit) 12 Dm‘Eﬂ’E.: 709157 1 1103
Crédlite : :
| MLFALTO | Autnmatriz e R P 12 u%;'?g_?S A7 #5130 1623% ¢
| TEO AR Crérin Cabgzal®# i
! COMERCIAL Aatomotriz A F O5isR01 | aﬁ.:[';ﬁr:aniaa WEaHE | f1a0%
L TEDARAR § Créwitn Cabzrat ¥ ;
L COMERCASY,  § Aulemomz ) 34 Pl UTANTR L TI0TE0FS : 4100%
TECLIAMA Tt Caberal # _ )
[ COMERCIAL [ Aotz PoA OFM AR OP205 | 2075074 T 100%
FE M Erdto Crhazal #
COMERGIAL | Autometriz 1178 072l O7A201G | 420 7E0T L 11005
TE s A Credito i Cubozal #
COMERCIAL _ | Aulomstdz ;184 40112512 WS L 1207624 1 1100
TEDHAMA il ! Cahazal £ _
COMERTiAL  § Aifornstiz DDA (2202912 o DmOmIEIE i 1ETSGr4 | 1108%
TEOUAMA | Cridite | Cebessl # T T
LOMERGIAL ¢ Auforasdiz 5 23R LRiomen2 WU L ERTA0TE 1%
TEGIAMA Crédio Cabezel #
COMERTIAL Autorafriz 1 32 L) dminymoszi BRI CROTELTA L 19
TECJAN Crédit Cahozel# :
COMERCIAL  Dagtomatri 15 1 pipyiama BTOMZ0 D S0TE0 7S | AN
T TECIRNA 1 Crégito Ciabnzat % i
§ COMERCIAL |Adiometsz 134 (0202 mrw.fzm&_ﬂ 120750 11.00%
TECAAMA Erédits Caberal # )
COMERCIAL Aidorintriz |38 Qe | ﬂ-s-‘ﬂ**-'?v;ﬁ.;_.._x._’_i_??ﬁ'f*ﬂ_ 4 N0
TETAL : | .777.001.55

2h



2.

CHENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Ut resumen de cusntas POr Pegar comaniales v oiras cuentas por pagar a5 comn s

Cricizribre 31, Eerem 1,
2012 2011 2011
{en 5. thlares)
Ceientas pOr pagar comercizes, _
Friwandores losalas 573,124 ST 7 320,55
Citras cuentas por pagan
IESE par pagar 18 AG0 145,463 13270
fras refscionadas (Nota 20) 323,259 3872 .
farias __lsyass 160060 SR
Total A AL 7062 A32.503
WPUESTOS
IMRUESTOS CORMIERTES

Actives ¥ pasives por impusstes comientes. Los sclivos  pasivos par impuestos comenles $e
FraLimen sagdtanents:

Diciersbre 31, Erin 1,
2012 2014 201
fen b5, diiares)

Pasivos por impuesfos cortientes:

bnpoestn & [a reata por pagar( 1 5,078 #1807 37 607
Irmpuesto al Valor Agragado por pegar 43,358 20,558 21,934
Hatshsionss en la lienke de dnwasts 3 la

por padpe 7 864 4,907 228¢
Fefencianes en la fuente de WA por pagar _ 2912 S -
Total _f0p2d3 WTER Bda

REEINTEY

(17 La prondsicn para &l Impussto a fa renfa conforme 3 disposicionss lsgales wassies nar los pariedos
e teveinaron 2 31 de dicizrbre gel 2012 y 2014, se caleula g la tarifa del 22% v 24% sobe (g

utilidades sujstas a distribucion y deb 13% v 14% sobre las wikdades suetas a capialfzacion
fespecihaments. Para el arfio 2013 13 tanfa del impussto a la rerda sard det 22%.

La Compafiia 81 31 Je diciembre ded 2012 v 20114, para medic sus activis ¥ pashos por impusstos
diferidos wtiiizd da Gt de irmpussto B 18 renka gue efecloaments eopeta fiuider b somprrear en
el perindd {22%).

Impuesto a la rents reconedids en los resuitados.- La conailigeidn entre ba uiilidad sequn estades
fingncieres y el gasty porimpuesto o la renta cormente a1 31 da dickembee, &5 coma sigla:



Ltlrd antes de Impuestio 8 la renla
Rerlas exentas

Gastog no deslusibles

Gaslog para genetar ingreshs exentos
Patfeipaeidn atribuilies ingresos xenins
Baducion nos pago a trabsiaderes con discapacidsd
Litilidad gravabla

Inpiesla & 12 renta causado

Anticipo caleslade impuesio a renta {1}
fraplissts 4 13 renta cargado 4 resultados
lmpLasto & la renta difentds

Total

2014

2011

_{m .5, difarss)

574065 S G2
- {4 (58]

a7 544 s Har
- A.213

- t125
{26.998) (19146
B54.755 EIF AR
Bh0 Bad 153,028
. yalt YA T
144 554 153 928
(8824 (B, 155}
141,770 134 pa

(1) Ei anficipo miniens calcutado para el gericia 2012 fue de U0 40,240, el inpuests 4 1a renid
causado es de UST 150584, en consecuencia, B Compafia regiafd USDH 150,554 en

resLitados como impeesto ala reatn.

Las declaraciones de Imbusstos tonfaime 1o manciosado e las disposicionas legeiss para ¢l efecto,
son siscenliblag de sarravisadus por parte da la Admigistracion THiugana, -

Lo Todreieris e la provisiEn pera impuesto a e rerta s 39 de diderbre uerst como sigue;

Saldos al comienza el afo
Purios efeclisdos
Femsasicn del din
Impuestos anticipados

Saldo por pagar 82 fa Compafiia

2012 2641
fon LS. dblares)
£1,907 37607
{61,607} {37,607}
50 15525
(s _{81.124]
5578 61807

Saldos del impuesto diferido.- Log movimientos de acfives por impusstos diferidos fusron comd

B



Aiin 2811 At 2012
Saichoa 20 Reconsciig Baidos 41 Sudozal  Beoonocido  Saldos ai
COMMIENED direriamania i RTTIET &9 o fn
del sty enofpatfmonic  del i gelpf  rasiltados  defado
[=n LLE. diiares) et Ui 5. thSdes)
Aofans por mplestos
diterdos en relacidn &;
Jubilacion patronal 4512 1,042 5754 5754 2547 5271
Desghicio 1,235 O3 1,844 1,844 (EG0y 1,754
Fasiv por impuesios
diferidas en redacidn &
Riapalilo coms sosho
atribuido {37 837) Z6RZT {31008 (31,0048 §4u7 {245
Total impiissios diftados,
e Ae0nd - _2AJE0  (23310p (23300 L8024 {14486
13, GBLIGACIONES ACUBLUILADBAS
Las ebligacines scamutadas se detallan seguidarments:
Criciamine 31, Engrg 1,
2012 2011 201
fep LS, daimres)
Banefitios sooigkes 45,035 48 BG3 7619
Patisipacitn tehajaderes gel12 108410 81648
Yo ' 49,047 A0 144 265

Participacién & Trabaladores - De confonmidad con disposicionss legales, ies trabajadumé fizean

cerecho a paticinar en las whilidades de f empresa en

ur 15% de las utilidades {iguidas o contables,

Las movimieniog de la provigidn para participacion & trabajadcnes fueron corto sigus:

Diciembre 31, Eneo 1,
2612 2011 24514

fen U5, ddlnres)
Saidos 3l comienzs del affo 105,110 Bi 846 55,4154
Pagos elecliados {168,410 (418465 {55,454}
Prvisiondsiafio 66012 . 15ite __ 8ieds
Saldos al fin dat gfio R [ 1 81,646

2%



GBUGAGION FOR BEREFICIOS BEFINIDOS

Jubilacidn patronat~ Condorme 5 digposiciones del Codine del Trabsin Ezualoriano, sdiste la
tishaacion por parks del emplasder de otorgar ibilacién paironal s peruichy de la jubilacidn qus fes
tartkshomte por pEE A2 1E33 a los ratEadons gue por veinle ahcs o mas hulisres prastads sgs
servicios en forma confinugoia o interrurnpida, tendiém derscha a ser fabiiados por $Us empieadones sio
Pk de la jubilazion gue les corresponde en su condigsin de afiliadng al Insfitute Ecustoriann de
Baqgusttad Social.

Provigion por desabueio- Conforme a disposiciones dei Codiga def Trabaje Ecuaimdans, en los
tasns de temninasitn de la felacion laboral por desabiio solicilade por el emplsador o por el
wabaiador, o] empleador bavifivars ol wabaipdor von o 259 ded equivalarie o \a Ume rermunesaCitn
mengaat por cada Bne de los afdng de senvicin prestedos a la misma emgraza ¢ empleador.

Pickas provisiones anualinenks se llevan & fos resultades del glercicia v estan sustertadas on un
ashadio actusdal reatizado por un profesional independieate debidamente califivado por s suoridad
cornpatente.

Lin resumen de lvs obligaciones por beneficios defiridos se detalla seyuidamente:

Ticismbire 31, Engro 4,
2012 _ 211 211
imn LS. délarss)
Jabilacien parongd 37,595 26,156 20807
Pravision por desabicio _ 23548 L Ra3h . hal4
Totod Y % S -1 25121

Los movmientos en el valor presente de ias obligaciones por Beneficios defnidos se detallan
seglidamens:

Ari A E
Jabilasion Pronision _
platrons! demahucia Tzt

fan L5, dilaras)

Saltos irico tE aho Pl H B.B38 34,504
Provviszon del afia . 424 3405 12,429
Cozto finmncie: 1,831 619 2450
Ferdidaactugnied B84 1888 2.2800
Satdos al fin del afi ' whes - EEAS 24,155




Afio 201§

Jubilagian Frrowisian
padriat desahii Totsl

fen 5. dalares)

Saldos at inicio del ario 20,507 5514 21
Proviside del afio 7742 3374 11,116
Contn figspneieo 1436 ' 353 1 A0
Ganantia actuarial o ast (543} (4.072)
Satdos & fin del 2 _BMES 858 34,04

Las célcuios actuariales del valor presents de 13 obligacion devengada por ¢concesto de benefiziog
definidos kieron malizados el 31 de dicizmive de 2012 por un actuario ndegendiente. B vator presenis
de 133 obligasiones por convantn de beneficios definides v los costos deb servicip actual v el cosio dal
senicio antenor Risron calculades LiEzande & mitods de la onidad de eredito provectada, Bajo sste
méiado los benefcios definidos debon ser atrbuidos al perlode de senicip del empleado y basados en
a farmula det plaa, de tad sueres que se afibuys 13 misma cantidad de beneficio 2 cada 8fo de senacio,
congigerands o ueo de hindtesls actundiales pars caloular e vador presente de diches Benefivios, Esfas
hisdtetin eefleian of valor de diners a través del tiempo, el incramento sslarsl y lag prebabiidades de
P da astos heneticios,

Las presunciones principaies usadas para propdsitos de los chloulas scfuaniales son las siguisntes:

LI

L]
Tasa de dosiueato TG
Tasg deincremanto salarnial 300

AMHSMNISTRACION DE RIESGOS FINANGIERDS

En &l cursi normal de s spersiones, Ja Compadiia esta sepuesta a diverses resans relacionados
tsa los instrizmantos financisns: riesgo de crédito, de fiquidez. de capital, sifre otros.

Las poldcas de admiristacdn de fesdes dela Comgania peaiten ideilificar v aralizar [95 desges,
determingn 84 magaited, propoben controles ¢ medidss adecuados, ¥ U aplicacian de manesy
efertiva.

La Gersncla tendsa y souacda poblicas para sdeministenr @stos feaona, oua 400 fedumilas o
coetinLizsiin.

Riesge de tasa de inferés
La exposicion de la Comparia &l fesgo de cambios en las tases de inferds del mercadn esfa
percipalmante relacionada con fas oblinsciones de la Compafiéa.

Riasgo crediticia
Se presenta cuando ewists wog alta foobahildad de gie os dianes o sumokan con i oblgatiores
contractiaies.

La Campafia solamante comerciaiza con terseros reconacidos con biuen crédis. B3 s politica dz la
Compatia ue dos los clentes gue desgan comercializar £on crédilo sean suistng 8 procedinientos

-
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ta varfiestion e oréditn. Adernds, los saldns por cobrar son mormtoreados permanentements con et
resitadn (ue by saposicitm oe g Goenpaiia 8 deudas neobraties no es significative.

Las principales Esnsacciones que maliza 1a compafia son oonfa empresa Cosedons S, (805, por
o fando el rigsgo de crddity esld concentrade en dicho chente; sin embargg, e misma cancela sis
abdigacionss oporLUnameres.

Riesgo de liguidsz
La Cormpafiia moniforea su riesgo de liguidesz, mediants el control de ins wencimiening de sis astvig
y pazivog financisras,

Riesgo de tipo de cambio

El ricage de tpd de tambio es & nesgo de qie el valor razonable o fligos de caja flums de wn
irstruments Enanciens flucilen debido a cambios en dos tipes g8 cambio, La Campafiia resliza fa
totalidad de sus opereciones en dolares de los Estados Unidos de Modegenérica, moneda da oo
gl en el pals, consecuenlaments, N 58 presentan efectos por varaciones de tipos de cambin en
e estados fnanoions.

Riesga de gestidn de capital

La Compahia administrs de rnanerd activa una base de capidal para cubdr [os desgos mhergnies en
sug aothvidades. Ba adecoacion det capital de la Compaliia & moaitoreada usanda 0% ratos
establecidos por fa gerencia, enfre ofras medidas.

Lo phiefvos da la Compafiia cuands mansia capital son: Salvaguandar la capacidad de fa Compatia
pava cortinuar operando y  mantgner una fusds base de cepitaf para apavar e desarclio de sus
actividades.

Ai 31 de diciembre det 2012y 2014, no hian existido cambias enlas actividades v poiiticas ¢ manejo
de capifal &n ta Compadia.

A pantingacion se prasentan las categorias nelrumentos financieros mantsnides por a Compafiia:

Digimenire 31,
2012 2n1t

{en L5 Sifares
Activos finsnciaros al costa amortizado:

Efectivo &n caja y bancos {Nota 4 125,783 U35 TR

Cuentas por cobrar eomerciales y olias cuanfas  por cobrar iNota

5} o Ases | S8a7hs
Totat 537,70 AR

Fasivos fingncierns al costo amortizado:

Ohligariones bansargs v finansietas (Nota 10 a0 AR 5,357
Cuentas por pagar comerciales y oltas eusntas  por pagar (MHota 1 199 658 24 122
1) e e
Total e 009,545 1.474.46%

ta
(B



.

PATRIMONIO
CAPITAL SDCIAL

Al 31 de dicsembre del 2012 &l copital sociab es de USD 260154 goe corrssponden 3 doscientos
semensta i ciendo cisoignta y cuswo acciones a valor pominal unitaga de USH 1. Se encaentran
totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

LA ley e Gomgarifas estableca que pof o menos ef 19% de i iAildad refa del alerdoin 3ea sprniada
eorag restr leoal banta gue Bty sloance como rinkra ¢ 50% del capital social en fos compaiias
arGnings, Esla resena puede ser palcial o totalments capilakiada o cibir pérdides operacionales,
pars fo es disponible para & pago de dividendos an efectiviy, excapts en caso de liquidscion de |a
Compgit,

RESHLTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende fos Resultados Acumulades ordinanics de cada elamicn que na bah side
tapifaiizadns, aptopiados en ofras reservas o que no han sido disribuidos a s asoviarisias. Un
reslmeEn de los resultades acumulagos £ comin sigue;

Diembre 31, By 1.
2012 2511 2011
fen U5, dblares}
Fesultados actmidads ~ BR1 A% 135 004 sy
ResMtados acumulados proverizntss 98 1a adopricn

pior prifmezd vez de Jas MIIF (Nota 3 158,364 158,264 158364
Asropiacian resera lagal 44 260) - [38.410)
Dividendos pagados (301 B35 (3E5.054)  (22%.607)
Litilidad el sjerdicio 20505 561,168 351,704
Tatal B5750 719552 474355

Las sigpientes partidas surgen de la splicacion por pmers vez de las NIF v de ios safdos de regervas
ie ggrcicios ameriofes que de acusrdo a disposicinnes sociefarias constituyen tubcuentas de los
Fesutades Acumulados y podran ser ulifzados de fa siguisste forma:

- PResulfados Acumulados Provenientes de ia Adapcién por Primera Ver da las Mormias
lnternacionales de Infonnacicn Financiera - NIFF.- Lo resulados de la sdopoidn por prmets
vz de fas nonmas inlernacionales de informacidn finanzizra NIF, s& registran en 2l pairmonio e
eh rubee "Besultades sourclsdos provenisnlss de da adopoion por pemera wez dz fas NiF
separado de fos resultades acumuaiados onrdinarios y sy saldo acrsedor no podra sed distribuids
gt s accionistas, sofo poded ser chpitalizado en ia parde que exceda ot valor 3 las pérdidas
aoumutadas v las del Oftimo ejercicls eoondmic conchido, i las hubiaren; ylizado en absorber
pésdidas: o devuelio an el caso de liguidacion ds i comparia.
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INGRESOS DRDINARICS
b restimen oe 105 Ingresos s como sigue:

{liiembra 31,
242 2011
fanbLS, ddlares)
Ingresns provenientes del aigisier de vehicilos 4,180 804 4 DA B4
Ingresns proverientes de (3 prestacion de transporte gad 0ah 754,153
(it ingresas ardinaros 9,184 23608
Topdal 5163551 5057 303

oy Ak L ———rrr 3 A W s

COSTOS Y GASTOS PGR SU NATURALEZA
Los costos ¥ gastas oparatives al 3 de diciemiine se resumen:

Bigiambre 31,
212 2uud
(gn LS. ditares)
Costo de ventas SE28.372 3524856
Gasing dr adminisiracion N PRt

Tatal 4850557
Ef detalle de costos v gastos por su naturalsza ey of siguiente:

Dicigmbre 51,
212 201
ieze £S5, dbiares)

Caosto manienimiznts vehicdos v operativis 3628372 3E24 850
{Gasins porbenaficins 4 Ios emptaados {1) 380,19 245,418
Honararios v servizios consultoria {1811 201,363
Combrstiblas 5430 E#£17
Rrorinein y putlividad 53,271 40,322
Manrienimignios y reparaciones okinas 42 .
Materizles v suranistros de oficing 40131 3209
Priwigianes 1159 30083
IEEreses bancaninos _ ' 104829 22,305
Imiereses panados 3 erera 114 A58 42043
lmpuesiog, contibuconss ¥ obros B1.7TS 41,811
Gastss da viale 22150 530
tva due 88 canga al gasto 5a.70 - 48 12
Penraciscidn da actvos fijns 132348 11,8032
hrorizacionas 1500 1,5(K)
Sendicios plilioeg LA XY 137
Pages pof obigs serviciog 48,574 171 565
Pagis por otros bisnss ) 269
Total 4,650 357 4300267
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(1} GASTOS FOR BEMEFICHOS A LOS EMPLEADOS.- Bl siguients &5 un detals de ios gashes por
bepeficios o empeados:

Dzl 4,
2012 241
{en L5, diferas)
Sueidos y s2larivs 2R3.153 172783
Beneficios socizles 42312 473 148
Beneficion o bages o 29580

A et Ale—— T 1 e = 1

A 31 de diciembre det 2002 v 2011, el personal botel de la Camparia alcanza B2 y 88 empieados
respectivaments, gue se enceentran distrbuidos en los diversos segmentos operacionsles.

(2} ARRENDASKENTOS OFERATIVOS

Contratos de grrendamiiento.- Cormesponden & fos argndamizrios de las oficinas v extaciones de
servicin. Al 31 de ditemnbre del 2012 v 2011, el gasto ipago) total gor arendaméentos aseienden a USH
43,804 y USD 49 844 respoctivamante.

GRETOH FINANCIERQS
Lin detalia e log asfos fnanciesss ol 31 de diclernbre ea comir sigue:!

Ciniarmbre 31,
012 2011

fen LS. didaras)

nterpses v 10,928 22,305
Gasing da finsmdisemiento da aclives 14 803 420552
Comisiones bancarios e 1233 5484
' 137,655 G851
Costo financiers jubilacitn patronal y desahicn e 2450 1829
Total O - R 71 BB

CORPARIAS REEACIONADAS ¥ ACCIDNISTAS

Las apergcionss sning la Comaariia, sus accionistas v sus companizs refacionadas, forman party da
lz= tranezccicnes habilugles da la Compania en cuanto su obieto y condiciones,

ia)  Acclonigtas
Los aecipnistas de da Corrpadia al 31 de dicismbre da 2012 se detailan sequidamants:

3%



hiombre Kdmera de Yalor L)

det aecionista atciones . UED Participacion
Iarcon Alciver Barbara . TI0TY 130 1177 500
Algrcan Proafio Andrés Rafae 43300 43,554 16567
Agredm Froaio Marla Gabricls 43,359 43,358 16.67
Alzrods Proafio Pafricio Jarga 43350 43,353 ___ les7
Takal iil) 154 —_ch 34 e D00

(b} Saldesy transacciones con accionistas v compadias relacionadas

Al 3 de diciembre, Jos seldos v transacciones con Bociorisias y compaitias elacionadas e
foemabar de |3 siguienis manera;

2012 2013
Matieadesa  (digen (e LS. doiarss)

brcdustios EAriess Tori 54, Control Locales STR BTG 155853
Heladosa 5.4, - Contral Locaias 17 256 18,456
Bistriduidona g Importadors Diport

Sh Control Locales 2072 BATs
Flaglicos Eruatonanos 5.4 Comtral {onmlas 11922 -
Ecuaminal S.4. Controb Lncales 1428 29773
Foxpord Cortrak Locaies - 9,182
Tetal SUBE54 A1 ARR

(€} Administracion y alta direccldn

Lexs miembins de la alta Adrmisistracion v demds persanss que asumen ia gestion de Cosedone
A, inchiyends & la gerencia general, asi como os accionistas gue & representsn, 10 han
participadn &t 31 de diciembre de 2042 y 2011 v gt 1 de anem de 2011 e transacciones no
habitualzs wo relevantas.

(#}  Pemuneraciaties y compensaciones de Ta gerencia clave

Al 31 de didkerbre, los imporfes recorocidos como gasios de gastion de personal dave, se
Tosrmn come sigusn:

_ Biciembre 31,
2012 2011

" (en LS. déiaress

Haonararics gamencia y totat - TITED 104 4iH

La companzsacicn de efeciuives clave &5 deferminada con base en e randivisrin de ios
individeins v las tendencias del mercado.



