CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL

CEDRAX S.A., fue constituida el 1 de noviembre del 2000, siendo su objetivo social los
servicios relacionados con actividades agricolas.

La compaiiia tiene su ubicacién en el Parque California 1 Bodega 3 Via Daule kilometro 11.
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2.3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posiciéon financiera de
CEDRAX S.A. al 31 de diciembre del 2018, el resultado de las operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de CEDRAX S.A. comprenden los estados de situacion
financiera 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2018, los estados
consolidados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,

depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
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bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.4 Cuentias comerciales por cobrar

2.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

La compariia mantiene inventario de mercaderias de insumos, de mercaderia y en
transito ya que su actividad es agricola.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran iniciaimente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
maés todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerenciay la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento
o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios seran presentados
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
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2.6.4

2.6.5

de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte
una disminucidén en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en
que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida
que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que
el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segln el
valor revaluado del activo y la calculada segin su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
meétodo de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.7

2.8

2.6.6 Activos Financieros

La utilidad o pérdida que surja de la revalorizacion o deterioro de un activo
financiero es calculada como la diferencia entre el valor razonable y el valor en
libros de dicho activo y sera reconocida en el resultado.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
porintereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econoémicos,
para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion, las principales provisiones incurridas son:

2.8.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. Al
31 de diciembre del 2018 la compafia ha constituido provisién por este
concepto un monto aproximado de US$39.071,85
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2.8.2

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. Al 31 de diciembre del 2018 la compaifiia ha constituido
provisién por este concepto un monto aproximado de US$78.086,07

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.10 Reconocimiento de ingresos

211

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos (método del devengado), independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de
la siguiente manera:

Los saldos reflejados como Efectivo y Equivalente de Efectivo se encuentran conciliadas
con los saldos establecidos en los estados de cuentas respectivos.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Bancos:
Banco Guayaquil 238.728,40 214.587,57
Banco Pichincha 147.500,16 185.901,27
Total Efectivo y Equivalente de efectivo 386.228,56 400.488,84

5. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Activos corrientes:
Activos por impuestos corrientes
Credito Tributario IVA 0,00 439,32
Retencion en la Fuente IR/Credito Tributario 0,00 88.531,37
Retencion en la Fuente IR 2018 101.332,58 0,00
Total Activo 101.332,58 88.970,69
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente
Participacion utilidades empleados 39.071,85 71.072,37
Impto a la Rta x Pagar 78.086,07 90.184,00
Retenciones en la fuente dependencia 0,00 0,00
Subtotal 117.157,92 161.256,37
Total Pasivo 117.157,92 161.256,37
Total Activos por Impuestos corrientes 101.332,58 88.970,69
Total Pasivos por impuestos corrientes 117.157,92 161.256,37
Total 218.490,50 250.227,06

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de Crédito Tributario tanto en IVA como en IR se
encuentra conciliado con el saldo reflejado en las declaraciones mensuales y anuales
respectivamente efectuadas por la compaiia.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No.351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012, 23% para el afio 2013
y 22% a partir del afo 2014.

e Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afos para nuestras sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

e Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”
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e Exoneracidon de retenciones en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

* La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

sociedades.

* Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de

operacion efectiva para las nuevas sociedades.

¢ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital € intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento

de inversiones previstas en este Cédigo.

INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios corrientes es como sigue:

Inventario

Inventarios de Mercaderia

Inventarios de Insumos de Produccion
Inventarios En Transito - Oc’s Pendientes
Importaciones en Transito

Total

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
422.267,71 264.649,30

93.665,07 93.237,00
522.987,16 160448,43
223.871,83 ~ 0,00

1.262.791,77 518.334,73
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacién:

Terreno
Edificio(1)
Instalaciones

Muebles y equipos de oficina
Maquinarias y equipos (2)

Equipo de computacion

Vehiculos

Depreciacion acumulada activo fijo

Total

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
57057860 355.818,81
-185.956,71 -132.610.26
384.621,89 223.208,55

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2018 2017
18.508,03 18.508,03
202.476,27 35.204,45
0,00 0,00
33.359,16 33.359,16
136.902,12 89.414,15
10.261,18 10.261,18
169.071,84 169.071,84
-185.956,71 -132.610,26
38462189 223.208,55

(1) Adquisicion de una Bodega F6 Parque California 1
(2) Adquisicion de Maquinaria Envasadora Automatica vertical modelo RS-250-DV 1

Costo o valuacién

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Adquisiciones

\entas o/y Baja

Transferencia a propiedades de
inversién

Reclasificacién como mantenidos para

la venta
Incremento/decremento en la
revaluacion

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Edificios e Muebles y . d Equipos de
Instalaciones  enseres al MEI@Y_ Mihinaio 2 com al Total
equipos alcosto  Costo —
al costo S costo
35204 45 33.359,16 89.41415 169.071,84 10.261,18  337.310,78
167.271,82 0,00 47 487 97 0,00 0,00 214.759,79
0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
202.476,27 33.359,16 136.902,12 169.071,84 10.261,18 552.070,57
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Edificios e Muebies y

Maguinarias

Equipos de

. - Vehiculos Total
Instalaciones enseres y equipos  ————— computo
Depreciacion Acumulada
;‘Sgi"?" 8l 31 de diciembre de 0,00 1958044 2084880 83.053,75 9.127.27 132.610,26
Elir:ninacion en la venta de 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00
activos
Eliminacion de la revaluacion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Perdida por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Eliminacion de la reclacificaion
como mantenimineto para la 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
venta
Gasto por Depreciacion 5.575,73 3.335,91 12.812,94 30.913,28 708,59 53.346,45
2;‘1':" LS de diciembre da 5.676,73 22.916,35 33.661,74 113.967,03 9.83586  185.956,71
8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

Cuentas por pagar proveedores:

Cuentas por Pagar Proveedores Locales 1.776.964,76 979.388,24
Otras Cuentas Por Pagar 779.806,48 976.691,48
Total proveedores 2.556.771,24 1.956.079,72
Obligac. Con inst. financieras No relacionadas - Locales 308.314,11 100.000,00
Prestamo Banco Pichincha por Pagar C/PL. (1) 250.000,00 0,00
Prestamo Banco Guayaquil por Pagar C/PL. (2) 58.314,11 0,00
Obligaciones Financieras 308.314,11 100.000,00
Obligaciones al IESS 6.598,41 5.590,73
Obligaciones por Beneficios Sociales 40.941,82 32.912,07
Anticipos de clientes 33.170,46 39.281,58
Otros Pasivos Corrientes 33.170,46 39.281,58
Total de Pasivos Corrientes 2.945.796,04 2.133.864,10
Total Ctas, Doc Por Pagar 2.945.796,04 2.133.864,10

(1) Préstamo para Aumento Capital de Trabajo, Tasa de Interes 9,18%
(2) Préstamo para Aumento Capital de Trabajo , Tasa de Interes de 8,95%

El saldo de proveedores locales se encuentra conciliados con las facturas fisicas ingresadas

en el sistema.
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9. PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Patrimonio

Capital emitido 2.000,00 2.000,00
Reservas 30.422,91 30.422,91
Utilidades acumuladas 1.064.820,32 752.260,86
Utilidades del ejercicio 143.321,08 312.559,46
Total patrimonio 1.240.564,31 1.097.243,23

Capital Social

El capital social autorizado de CEDRAX S.A. consiste de 2.000 de acciones de US$1
valor nominal unitario (al 31 de diciembre de 2018), las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Companiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia tiene
provisionado US$1.000,00 como Reserva Legal.

Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2018 la compafiia determiné una utilidad liquida de
US$143.321,08 para distribucion de los accionistas.
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10. INGRESOS

Un resumen de ingresos emitido es como sigue:

Ingresos Ordinarios

Ingresos provenientes por ventas de
bienes

Dscto y dev. En ventas

Total

11. GASTOS

Diciembre 31,
2018

11.824.555,22

Diciembre 31,
2017

11.656.510,68

Un resumen de gastos emitido es como sigue:

Gastos y Costos por su Naturaleza
Costo de venta

Gastos Administrativos

Gastos de Ventas

Gastos financieros

Total

(123.038,89) -105.335,00
11.701.516,33 _ 11.451.175,68
Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

10.425.413,20 10.013.188,08
433.465,69 481.020,24
545.120,87 439.425,08
37.037,57 43.726,45
11.441.037,33 10.977.369,85
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.




