CEDRAX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

CEDRAX S.A., fue corstituida mediante escritura piblica en la cudad de Guayaquil e 21 de
diciembra de 2000. El domiciio principal de la Compafila se encuentra en el Km. 11 de la via 2
Daule, Parque California Galpon B-3, Guayaquil - Ecuador. Su actividad principal es la
comerdalizaodn y distribucién de gronos sacos, harinas y condmentos. El 99% de las acgones
pertenecen al Sr. Angel Roberto Qulijije Toala, comerciante ecuatoriano.

La Compaiiia dispone de una Bodega de 340mts2 para el desarrolio de sus operaciones. La
Compaiila comerdaslize y distribuye dos principales productas para el mercado nadonal; como
es el azicar y los granos secos como la lenteja y el arroz. Adicionalmente cuenta con un
acuerdo comercia con Tienda Industnales Asodadas TIA para la comercializacién de frutos y
granos secos bajo las marcas Ta'iko y Sabareardo.

Al 31 de diciembre de 2016, el 58% de los ingresos corresponde a venta de azicar, del cual el
57% se encuentra diversificado en 18 dientes; el 16% corresponde a la venta de lentejon, nuez
pelada, frejol canario, canguil y pasas bajo las marcas Ta'riko y Saboreando, del cual el 98% se
enouentra concentrado en un solo diente; el 13% corresponde principalmente a la venta de
arroz y lenteja, del cual el 54% se encuentra diversificado en 20 clientes; el 14% restante
corresponde a la venta de harina de trigo, enlatados de atin, pasas, canela, café soluble,
condimento ranchero y acelte,

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados finarcieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de
Compaiiia y han sido preparacos de acuerdo con las NIIF para pymes, emitidas por a
Intemational Accounting Standards Board (en adelante “TASB"), vigentes al 31 de diciembre de
2016,

2.2 Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

Los estados finanderos son presentados en délares estadounidenses, que es la moneda de
curso legal en Ecuador y maneda funcional de presentacidn de ls Companiia,

2.4 Uso de estimaciones y juicios

Lo preparaddn de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que I
Administracién realice jucios, estimaciones y supuestos que afectan b aplicacion de las politicas
contables y los montos de activas, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimadiones.
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Las estmadones y supuestos relevantes son revisados regularmente. [a< revisiones de las
estimaciones contables son recanocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
aalquier periodo futuro afectado.

Las princpales estimaciones con relackin & los estados financieros comprenden: las provisiones
de beneficios socales, depreciaciones, cuyos criterios contables <o describen més adelante.

La Gerencia ha efercido su juicio critico al apiicar las politicas contables en la preparacén de los
estadaos financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes polticas contables.
NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las pnncipales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estades financieros. Tal como lo requiere la seccidn 10 de la NIIF para pymes, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para pymeas vigentes, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos & moments de su cobro.  Los egresos son reconoados al
momento de su pago (excepto la depreciacion de los activos fijos, cuentas por pegar a
proveedores y Gertos pasivos acumulados),

Efectivo y sus equivalentes

Comresponde &l efective y los depdsitos en bancos y de libve disponibilidad, neto de sobregiros
bancarics. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo sigrificativo de cambios en su valor.

Propiedades, planta y equipo

Se muestra al costo hestirico, menos la depreciandn acumulada.

El valor de las propiedades, planta y equioo vy la depredacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce la venta
0 el retro y el resultado de dichas transacclones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones
sigwendo & método de linea recta, utilizando los siguientes aBos de vida Gtil:

Vida atil en anos

Equipos de computacion 3

Edificics 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Otras propiedades, planta y equipos 10
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Beneficios a empleados
Participacion a trabajadores
La Companfia reconoce en sus estados financieros un pasiva y un gasto por la participacion de

los trabajadores sobre las utilidades de la Compania. Este benefico se caloula a la tasa def 15%
de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Inventarios

Los inventarios se valian al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo incluye
los costos de compras aplicando el método de valuacidn del costo promedio, el cual también los
costos de mano de obra y otros costos directos. El valor neto realizable es el predo de venta
estimada en el curso narmal del negocio, menos los costos vaniables de venta aplcables.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las gananoas representa & mpuesto comiente por pagar, & cual esté
basado en la ganancia fiscal del affio. El cargo por Impuesto a las ganancias cormientes serd o
mayor de entre & calculo sobre la renta imponible del afo ublizando la tasa impositiva para
socedades del 229, sobre la suma de coeficentes que constituyen el Impuesto minimo,;
excepto para socedades ouyos acdonistas se encuentran estableddos en paraisos fiscales o
regimenss de meror imposicion, sera maximo hasta un 25%.

NOTA 4 —~ ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante e curso normal de las operaciones, 8 Compania estd expuesta a una vanedad de
riesgos finanaeros,

Riesqo ce liquidez

La medicion de sus activos corrientes con relacidn a sus pasivos corrientes, revelan que [a
Compania al 31 de didembre de 2016, dispone de excedentes de capital de trabajo, esta
medicion representa excedente causado princpalmerte por el mporte registrado en el activoe
finandero y los inventarios que incrementan el activo corriente,

Riesgo d2 crédito

Se onigina de la incapacdad de los deudores en cumplir con sus obligaciones, en la medida de
que estas hayan venado, La Gerencia considera que I3 Companda mitiga el riesgo de aédito
debido a la evaluacion crediticia periodica que efectia.

Ri Tami

Debido a que & nesgo de iquedez puede ser moderadamente adminsstrado, la Compaiia
mantiene financiamiento de sus accionistas para cubrir su capital de trabajo.



NOTA S - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Composicidn:

Caje
Bancos locales
Total

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compasicidn:

Clientes locales
Total

Por vencer

Vencido

12 60 dias

61 a 120 dias
121 a 180 dias
mas de 180 dias
Total

NOTA 7 - INVENTARIOS

Composicion:

Granos

Azucar

Condimentos

Productos € insumas Saboreando
Productos e insumas Ta'riko
Frutas secas

tnlatados

Otros

Total

2016 2015
- 204,696
465,698 2,380
465,698 307,076

2016 2015
772,107 119,892
772,107 119,892
S —

2016 2015
246,603 30,426
317,545 38,100
10,224 12,580
30,641 11,889
167,005 26,897
772 . 107 1195892

2016 2015
283,271 355,403
241,917 67,502
66,826 47,388
62,420 46,754
24,894 42,459
16,005 67,230
3,194 268,489
78,906 141,575
777,433 1 i036i800

Debido a la alta rotacién de sus productos, la Administracién no consicera necesaria el célculo

de una provisidn por detenoro de inventario.



NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Compasicion:
Saldo al Ventas y/o Saldao al
31-dic-15 Aiiciones bajas 31-dic-16

Vehiculos 117,237 117,337
Terrenos 18,508 18,508
Edficios 35,204 15,204
Magunanas y aquipas 31,118 55,565 (a) 86,683
Equipos de compaitaddn 8,856 815 5,681
Mueblas y enseres 1,273 (150) 1,123
Caras activos fijos 21,907 31,907
Total costo 244,203 46,350 {150) 300,443
Depreciacidn anumulada {56,431} (36,555) {§2,986]
Tetal nato 187!772 19‘835 ! ISOE 207457

(a} Corresponde a compra de una méquina envasadora de azdicar por US$ 49,150 y una

méquina aspradora por US$ 6,415.

NOTA 9 - PROVEEDORES
Composicién:

Proveadores locales
Total

NOTA 10 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Compaosicion:

Participacion trahajadores utilidades
Beneficios sociales

Otros

Total

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Compasiadn:

Obligaciones con el IESS
Anticipo de dlientes
Otros

Total

2016 2015
(1) 635,171 1,071,551
635171 1,071,551

2010 2015
72,566 52,966
9,417 9,482
222 1,783
82,205 64,232

2016 2015
5,157 4,918
78,027 28,692
631,130 18,471
714,313 52,080




NOTA 12 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados finandieros la Comgafiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucian, De acuerdo con lo establecido en ol artculo 94 dal Cadigo Tributario, ls facultad
de la administracidn para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronuncamientn
previo caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de decloracion, en que la Ley exia
determinacidn del sujeto pasivo; (i1} en seis afios a partir d2 la fecha en que vence & plazo para
presantar la dedaraodn cuando no se hubieran dedarado en todo o en parte; y (iii) en un afo
cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actes. Los aflos 2014 a 2016
quedan abiertos a revisidn fiscal,

Activos por impuestos corrientes

Compasiodn:

2016 2015
Retencion en la fuente - Qlentes 89,999 72,361
Crédito tributario IVA 16,923 %933
Total 106,922 82,295

#*

Pasivos por impuestos corrientes

Compaosicdn:
2016 2015
Impuesto a 1a renta por pagar 106,978 67,887
Retenciones en la fuente por pagar 18,135 13,601
IVA cobrado 765 1,102
Contribucidn solidaria sobre remunaraciones 33 -
Totl 125,911 82 591
e ——————

Conciliacion tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacién del impueste a la renta sobre el afio terminado al 31
de dicdembre del 2016:

2016 2015
Utilidad del ejercicio 483,773 339,660
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades ( 72,566) { 50,949)
Mas: Gastos no dedudbles 75,055 8,435
Base tributana 436,262 297,146
Tasa impositiva 22% 22%

Imouesto a la renta causado 106,978 65,372
———e———— R ———
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o CEDR AN -

CEDRAX S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Par el aig terminado ef 31 de didembre de 2016
(Expresados en (5, dilres)

FLUIIS OE EFECTIVO DE ACTTVIDADES DE OFERACION
Recibldn da cliantes

Pugas o proveedares § irahe jadones
(Ztras entradas (salithes) de efacti
Efectiva retn provista par lag actividades do operaciin

FLUNYS CF EFECTTAD [E ACTTVIDADES DE INVERSION
Adickanes de propledad, piands v equips

Efective neto utdizsch en las activicades de irversicn

ALEAnta neto da efectivg ¥ bencos

Efectiva v barices &l inicip del afio

Efactia v bancos al findl del s

2015 2015
10,728,122 9,073,350

{ 1L,073586) [ 8,6253689)

623,771 | 281,058)

£78, 307 156,923

i 1968 | 38,714)
[ 19635 ¢ 374

258,622 128219

207,078 4,857

05, 698 207,07
=L— ———

Las notas explicativas anaras 1 a 15 son parte integrante de los estados financiens.




