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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y accionistas de

CEDRAX S.A.

He examinado el Estado de Situacion Financiera adjunto de CEDRAX S.A., al 31 de diciembre
del 2017, y los correspondientes. Estado de Resuitados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos Estados
Financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre esos Estados Financieros en base a mi Auditoria.

Ejecuté la revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que pianee y realice la auditoria de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable que si los Estados Financieros estan libres de errores importantes. La
Auditoria incluye el examen en base a pruebas selectivas de la evidencia que soportan las
cifras y revelaciones presentadas en los Estados Financieros, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion,
asi como una evaluacidon de la presentacion de los Estados Financieros en su conjunto.
Considero que la Auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

Como se indica en la nota 2, la Compania prepara sus Estados Financieros y lleva sus
registros de contabilidad de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), vigentes de acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias
de la Repulblica del Ecuador y con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), en
aquellos aspectos que no se oponen a, ¢ no existen, disposiciones especificas en la
legislacion societaria y tributaria del Ecuador.

En mi opinion los Estados Financieros indicados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la Situacién Financiera de CEDRAX S.A.,
al 31 de diciembre del 2017 los Resultados de sus Operaciones, la Evolucién del Patrimonio y
Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Atentamente/ '

A _:;‘J ;I' . ]
(I

Guayaquil, 26 de abril de 2018
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CEDRAX S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Inventario

Total Activos Corrientes

D b~ w

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, pianta y equipo 7
Total Activos no Corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas.comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar

Pasivos por Impuestos Corrientes
Total Pasivos Corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO: 9
Capital emitido

Reservas

Utilidades acumuladas

Utilidades del ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO+PATRIMONIO

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
400.488,84 465.697,66
2.161.360,89 784.774,17
88.970,69 106.922,16
518.334,73 777.433,11
3.169.155,15 2.134.827,10
223.208,55 207.457,18
223.208,55 207.457,18
3.392.363,70 2.342.284,28
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
2.133.864,10 1.378.056,47
161.256,37 179.544,04
2.295.120,47 1.557.600,51
2.295.120,47 1.557.600,51
2.000,00 2.000,00
30.422,91 30.422,91
752.280,86 478.454 67
312.559,46 273.808,12
1.097.243,23 784.683,77
3.392.363,70 2.342.284,28

Fatima Mendoza A

Gerente General

rboleda



CEDRAX S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2017 2016
Ingresos 10 11.451.175,68 11.380.346,64
Costo de Venta 11 10.013.188,08 10.197.120,23
Margen bruto 1.437.987,60 1.183.226,41
Gastos de ventas 439.425,08 280.125,56
Gastos de administracion 481.020,24 417.249,13
Gasto Financiero 43.726,45 2.078,58
Participacion de trabajadores 71.072,37 72.565,97
Utilidad antes de impuesto a la renta 402.743,46 411.207 17
(Menos) Gasto por impuesto a la renta /
Anticipo.Minimo 90.184,00 106.978,07
UTILIDAD DEL ANO 312.559,46 304.229,10
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Gangncaas (perdidas) por _revaluat:lon de 0,00 0,00
propiedades, planta y equipo
Ganancias (pérdidas) actuariales 0,00 0,00
Parhmpapmn en otro resultado integral de 0,00 0,00
las asociadas
F)tro resultado integral del afo, neto de 0,00 0,00
impuestos
Otras Apropiaciones de Reserva Legal 0,00 -30.422,91
;g;AL RESULTADO INTEGRAL DEL 312.550,46 273.806,19

Ver notas a los estados financieros
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atima Mendoza Atoleda
Gerente Genera



CEDRAX S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Diciembre 31,
2017

Utilidad del afio atribuible a los propietarios de la empresa 312.559,46
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias 2.000,00

Utilidiad por accién 156,28

Ver notas a los estados financieros
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Fatima-Mendoza Atkoleda
Gerente General™

Diciembre 31,
2016

273.806,19
2.000,00

136,90
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CEDRAX S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2017

(Expresado en dédlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Hectivo redbido de dientes y otros

Hectivo pagado a proveedores y empleados

Hectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operadén

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos
Hectivo neto usado proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAM IENTO:
Pago préstamo

Nuevos prestamos

Hectivo neto proveniente de actividades definanciamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (Disminucion) neta durante &l afo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DELANO

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resuitado del gjercicio

Neto proveniente de actividades de operadon:

Depredacion de propiedades y equipo

Provisiones

Ajustede gasto deimpuesto alarenta

Total ajustes

Cambios en activos y pasivos:

Quentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Quentas por pagar comerdales

Benefidos aempleados

Otros pasivos

Total de Cambios en activos y pasivos

Flujos de efectivo netos proveniente (utilizados en) actividades
de operacién

Ver notas a los estados financieros consolidados

“ e Nusati } f

~

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
11196,804.18 12381,817.14
-11310,236.21 -12123,195.66
-113,432.03 258,621.48
-51,776.79 0.00
-51,776.79 0.00
0.00 0.00
100,000.00 0.00
100,000.00 0.00
-65,208.82 258,621.48
465,697.66 207,076.18
400,488.84 465,697.66
312,559.46 304,229.10
0.00 0.00
39,666.22 36,513.00
41,149.77 33,196.89
S0,184.00 106,978.07
483,559.45 480,917.06
-1376,586.72 -547 809.17
259,098.38 259,365.89
17,951.47 -24,628.16
520,833.06 268,799.47
0.00 0.00
-18,287 67 -178,023.61
-596,991.48 -222,295.58
-113,432.03 258,621.48

/r /r

Gerente Genera

Fatima Mendoza Arkoleda ]



CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

CEDRAX S.A., fue constituida el 1 de noviembre del 2000, siendo su objetivo social los
servicios relacionados con actividades agricolas.

La compaiiia tiene su ubicacion en el Parque California 1 Bodega 3 Via Daule kilometro
1.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidén financiera de
CEDRAX S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de CEDRAX S.A. comprenden los estados de situacion
financiera 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2017, los estados
consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros

-10 -



CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

24

2.5

2.6

bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

La compaiiia mantiene inventario de mercaderias de insumos, de mercaderia y en
transito ya que su actividad es agricola.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia
y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiaciéon directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios seran presentados
a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

=4 =



CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.6.4

2.6.5

de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo,
excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluaciéon de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida
que el activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original.
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Como la compaiiia mantiene Unicamente terrenos, no se aplica depreciacion
alguna para el periodo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

19



CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.7

2.8

2.6.6 Activos Financieros

La utilidad o pérdida que surja de la revalorizacién o deterioro de un activo
financiero es calculada como la diferencia entre el valor razonable y el valor
en libros de dicho activo y sera reconocida en el resultado.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién, las principales provisiones incurridas son:

2.8.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Al 31 de diciembre del 2017 la compaiiia ha constituido provisiéon por este
concepto un monto aproximado de US$71.072,37

« P



CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.8.2

Provisién para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
(22%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. Al 31 de diciembre del 2017 la compariia ha constituido
provision por este concepto un monto aproximado de US$90.184,00

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afnos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compairiia pueda otorgar.

2.11 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos (método del devengado),
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

o



CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Bancos:
Banco Bolivariano 0,00 0,00
Banco Guayaquil 214.587,57 232.351,00
Banco Pichincha 185.901,27 233.346,66
Total Efectivo y Equivalente de efectivo 400.488,84 465.697,66

Los saldos reflejados como Efectivo y Equivalente de Efectivo se encuentran conciliadas
con los saldos establecidos en los estados de cuentas respectivos.

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar no relacionadas 1.203.357,28 772.107,14
Otras cuentas por cobrar 958.003,61 12.667,03
Total 2.161.360,89 784.774,17

<154



CEDRAX S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

5. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Activos corrientes:
Activos por impuestos corrientes
Credito Tributario VA 439,32 0,00
Retencion en la Fuente IR 2016 0,00 106.922,16
Retencion en la Fuente IR 2017 88.531,37 0,00
Total Activo 88.970,69 106.922,16
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente
Participacion utilidades empleados 71.072,37 72.565,97
Impto a la Rta x Pagar 90.184,00 106.978,07
Subtotal 161.256,37 179.544,04
Total Pasivo 161.256,37 179.544,04
Total Activos por Impuestos corrientes 88.970,69 106.922,16
Total Pasivos por Impuestos corrientes 161.256,37 179.544,04
Total 250.227,06 286.466,20

El saldo al 31 de diciembre del 2017 de Crédito Tributario tanto en IVA como en IR se
encuentra conciliado con el saldo reflejado en las declaraciones mensuales y anuales
respectivamente efectuadas por la compania.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgéanico de la Produccion
Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No.351 el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la

renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2012, 23% para el ano
2013 y 22% a partir del ano 2014.
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Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuestras sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccién del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracion de retenciones en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

6. INVENTARIOS

Un resumen de Inventarios corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Inventario
Inventarios de Mercaderia 264.649,30 0,00
Inventarios de Insumos de Produccion 93.237,00 777.433,11
Inventarios En Transito - Oc’s Pendientes 160.448,43 0,00
Total 518.334,73 777.433,11
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7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2017 2016
Costo o valuacion 355.818,81 300.401,22
Depreciacion acumulada y deterioro -132.610,26 -92.944 04
Total 223.208,65 207.457,18
Diciembre 31, Diciembre 31,
Clasificacién: 2017 2016
Terreno 18.508,03 18.508,03
Edificio(1) 35.204,45 35.204,45
Instalaciones 0,00 0,00
Muebles y equipos de oficina 33.359,16 33.029,52
Maquinarias y equipos (2) 89.414,15 86.682,99
Equipo de computacion 10.261,18 9.681,18
Vehiculos (3) 169.071,84 117.295,05
Depreciacién acumulada activo fijo -132.610,26 -92.944.04
Total 223.208,65 207.457,18
Edificios e Muebles N . Equipos de
Instalaciones enseresgi ngumalnas - Velgcul;:s _ computo al Total
al costo costo  SPeSd costo g8t costo
Costo o valuacion
Saldo al 31 de diciembre de 2016 35,204 .45 33,029.52 86,682.99 117,295.05 9681.18  281,893.19
Adquisiciones 0.00 32064 2,73116  51,776.79 580.00 55,417.59
Ventas oly Baja d 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
;ﬁ‘;ﬁ;"""a apropisdadies de ’ 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00
Reclasificacion como mantenidos para " 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
laventa
Vs v docrematie.on it 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
revaluacion
Saldo al 31 de diciembre de 2017 35,204.45 33,359.16 89,414.15 169,071.84 10,261.18  337,310.78
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Depreciacion Acumulada

Saldo al 31 de diciembre de
2016

Eliminacion en la venta de
activos

Eliminacion de la revaluacion
Perdida por deterioro
Eliminacion de la reclacificaion
como mantenimineto para la
venta

Gasto por Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de
2017

Ed;ﬁmc?s e Muebles y I\Aaqwqanas Viehiculos Equipos de Total
Instalaciones enseres yequipps —————— computo Pl

0,00 30666 2868571 56.91960 7.032,07 92.944,04

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 130,11 11.306,76 26.134,15 2.09520 39.666,22

0,00 436,77 39.992,47 83.053,75 9.127,27 132.610,26
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8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Cuentas por pagar proveedores:

Cuentas por Pagar Proveedores Locales 979.388,24 635.171,30
Otras Cuentas Por Pagar 976.691,48 650.062,66
Total proveedores 1.956.079,72 1.285.233,96
Obligac. Con inst. financieras No relacionadas - Locales +(1) 100.000,00 0,00
Obligaciones Financieras 100.000,00 0,00
Obligaciones al IESS 5.590,73 5.156,70
Obligaciones por Beneficios Sociales 32.912,07 9.638,94
Anticipos de clientes 39.281,58 78.026,87
Otros Pasivos Corrientes 39.281,58 78.026,87
Total de Pasivos Corrientes 2.133.864,10 1.378.056,47
Total Ctas , Doc Por Pagar 2.133.864,10 1.378.056,47

El saldo de proveedores locales se encuentra conciliados con las facturas fisicas

ingresadas en el sistema.
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9.

PATRIMONIO

Un resumen de capital emitido es como sigue:

Patrimonio

Capital emitido
Reservas

Utilidades acumuladas
Utilidades del ejercicio
Total patrimonio

Capital Social

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
2.000,00 2.000,00
30.422,91 30.422,91
752.260,86 478.454 67
312.559,46 273.806,19
1.097.243,23 784.683,77

El capital social autorizado de CEDRAX S.A. consiste de 2.000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario (al 31 de diciembre de 2017), las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2017 la compaiiia
tiene provisionado US$1.000,00 como Reserva Legal.

Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 la compafiia determiné una utilidad liquida de
US$312.559,46 para distribucién de los accionistas.
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10. INGRESOS

Un resumen de ingresos emitido es como sigue:

Diciembre 31,
2017

Ingresos Ordinarios
Ingresos provenientes por ventas de

11.556.510,68

Diciembre 31,
2016

11.461.480,95
(81.134,31)

11.380.346,64

bienes

Dscto y dev. En ventas (105.335,00)

Total 11.451.175,68
11. GASTOS

Un resumen de gastos emitido es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Gastos y Costos por su Naturaleza

Costo de venta 10.013.188,08 10.197.120,23
Gastos Administrativos 481.020,24 417.249,13
Gastos de Ventas 439.425,08 280.125,56
Gastos financieros 43.726,45 2.078,58
Total 10.977.359,85 10.896.573,50
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12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los

Accionistas sin modificaciones.
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