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hector_veral6@hotmail.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CEDRAX S.A.

Guayaquil, 15 de abril de 2017

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros individuales que se acompafian de CEDRAX S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 son los primeros que la
Compafiia somete al examen de auditoria externa.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerendcia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con NIIF para pymes y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
distorsiones importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos basados
en mi auditoria. Mi auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria,
las cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos, planifique vy realice la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacién del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiifa para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaififa. Una auditorfa
también incluye la evaluacidn de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para mi opinidn de auditorfa.
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Opinién

No estuve presente durante la toma fisica de inventario, por lo tanto no estoy en condiciones
de evaluar el efecto de los ajustes determinados por la Administracién.

No obtuve respuesta a la solicitud de confirmacién bancaria remitida al Banco Guayaquil y
Banca Pichincha. En consecuencia, no estoy en condiciones de evaluar la existencia de posibles
contingencias o préstamos realizados a dichas instituciones financieras.

No obtuve respuesta a la solicitud de confirmacién de saldos por cobrar remitida al cliente
Tiendas Industriales Asociadas TIA.

No obtuve respuesta a las solicitudes de confirmacién de saldos por pagar de los proveedores
Compafiia Azucarera Valdez, Astolfo Pincay Flores, Industrial Molinera S.A. y Sonino S.A.

En mi opinidn, excepto por los eventuales efectos de los ajustes, redasificaciones y/o
divulgaciones adicionales, si los hubiere, que podrian haberse determinado de no haber
mediado las limitaciones en el alcance de mi trabajo descrita en los pérrafos 4 a 7 anteriores,
los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicidn financiera de CEDRAX S.A. al 31 de diciembre de 2016, resultado de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con NIIF para pymes.

|
CPA Hector Vera Falconi
SC - RNAE 725
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CEDRAX S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en U.S. ddlares)

Ventas, netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacidn
Administracidn y ventas
Financieros

Total gastos de operacién

Utilidad antes de impuestos

15% participacion trabajadores

22% impuesto a la renta

10% reserva legal

Utilidad neta del ejercicio

Utilidad por accion

NOTAS 2016 2015

1 11,380,347 9,244,111
1 (10197,120) (  8558,339)
1,183,226 685,772
(697375 (343,902
( 2079 2,210)
(69,453 (346,112
483,773 339,660

( 72566) 50,949)

( 106978) ( 65,372)

( 30423) g

273,806 223,339

136.90 111.67

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

61

Fatima Méndoza Arbole

Auditoria Externa 2016




T T T S T TR T s

hi

[BIBUSL) DIUSISD

2|0y BZOPUSITBLIRET™N

v89'vBL 92°25/ P08 000’7

908’/ 908°€/¢C

£eb'og £ZH'0g

S5H'08% S5p'8/ 1 - 000’z

6T 6eE'sTe

911'25¢ 911552 s 000
{2101 SOpe|NLLINdY 1eba| |eos

SOpE}NSSY BAIDSOY endesy

w

9T0Z 3p S4qWSIIP 3P 1€ [e Op[es
opp.sfs [Bp e18U pepiaN

|eBa| eatasad ugpeidody

STOZ ap 8lquisIp 3p 1€ |e opjes
oppiale [ep eIBU pepiin

ST0Z P 0J8Ua 8P T |2 opjes

(saue10p 'S LS Sopesa.Idxg)

970¢ Sp B.qUWIBIDIP 9P T£ |9 OPRUILLID] OUE |2 J0d
OINOWIHLYd 73 N3 SOIGWYD 3d oav.isa
V'S XvddaD

“wn AVAGE5®




CEDRAX S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en U.S, ddfares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y trabajadores
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Aumento neto de efectivo y bancos

Efectivo y bancos al inicio del afio

Efectivo y bancos al final del afio

2016 2015
10,728,122 9,073,360
11,073,586) (  8,625,369)
623,771 ( 281,058)
278,307 166,933
19,685) 38,714)
19,685) ( 38,714)
258,622 128,219
207,076 78,857
465,698 207,076

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

¢ | WHA 2 [}

Fatima Mendoza Arboleda ™~

Gerente General
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CEDRAX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

CEDRAX S.A., fue constituida mediante escritura pablica en la ciudad de Guayaquil el 21 de
diciembre de 2000. El domicilio principal de la Compafifa se encuentra en el Km. 11 de la Via a
Daule, Parque California Galpén B-3, Guayaquil - Ecuador. Su actividad principal es la
comercializacién y distribucién de granos secos, harinas y condimentos. El 99% de las acciones
pertenecen al Sr. Angel Roberto Quijije Toala, comerciante ecuatoriano.

La Compaiiia dispone de una Bodega de 340mts2 para el desarrollo de sus operaciones. La
Compafiia comercializa y distribuye dos principales productos para el mercado nacional: como
es el azlcar v los granos secos como la lenteja vy el arroz. Adicionalmente cuenta con un
acuerdo comercial con Tienda Industriales Asociadas TIA para la comercializacién de frutos ¥
granos secos bajo las marcas Ta'riko y Saboreando.

Al 31 de diciembre de 2016, el 58% de los ingresos corresponde a venta de azucar, del cual el
57% se encuentra diversificado en 18 clientes; el 16% corresponde a la venta de lentejon, nuez
pelada, frejol canario, canguil y pasas bajo las marcas Ta'riko y Saboreando, del cual el 98% se
encuentra concentrado en un solo cliente; el 13% corresponde principalmente a la venta de
arroz y lenteja, del cual el 54% se encuentra diversificado en 20 clientes; el 14% restante
corresponde a la venta de harina de trigo, enlatados de atun, pasas, canela, café soluble,
condimento ranchero y aceite,

NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
Compafifa y han sido preparados de acuerdo con las NIIF para pymes, emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante “IASB™), vigentes al 31 de diciembre de
2016.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros son presentados en délares estadounidenses, que es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la Compafifa.

2.4 Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas

contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

9] Auditoria Externa 2016




a)

b)

c)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Las principales estimaciones con relacién a los estados financieros comprenden: las provisiones
de beneficios sociales, depreciaciones, cuyos criterios contables se describen més adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion de los
estados financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes politicas contables.
NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la seccidén 10 de la NIIF para pymes, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para pymes vigentes, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos al momento de su cobro. Los egresos son reconocidos al
momento de su pago (excepto la depreciacion de los activos fijos, cuentas por pagar a
proveedores y ciertos pasivos acumulados).

Efectivo y sus equivalentes

Corresponde al efectivo y los depdsitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Propiedades, planta y equipo

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones

siguiendo el método de linea recta, utilizando los siguientes afios de vida Gtil:

Vida «til en afos

Equipos de computacion 3

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Otras propiedades, planta y equipos 10
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d)

e)

Beneficios a empleados

Participacidn a trabajadores

La Compafiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de
los trabajadores sobre las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Inventarios

Los inventarios se valllan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo incluye
los costos de compras aplicando el método de valuacién del costo promedio, el cual también los
costos de mano de obra y otros costos directos. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganandias representa el impuesto corriente por pagar, el cual estd
basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corrientes sera el
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo.;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

NOTA 4 — ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esti expuesta a una variedad de
riesgos financieros.

Riesqgo de liguidez

La medicion de sus activos corrientes con relacién a sus pasivos corrientes, revelan que la
Compafila al 31 de diciembre de 2016, dispone de excedentes de capital de trabajo, esta
medicidn representa excedente causado principalmente por el importe registrado en el activo
financiero y los inventarios que incrementan el activo corriente.

Riesgo de crédito

Se origina de la incapacidad de los deudores en cumplir con sus obligacicnes, en la medida de
que estas hayan vencido. La Gerencia considera que la Compafia mitiga el riesgo de crédito
debido a la evaluacién crediticia periddica que efectda.

Riesgo de financiamiento

Debido a que el riesgo de liquidez puede ser moderadamente administrado, la Compafiia
mantiene financiamiento de sus accionistas para cubrir su capital de trabajo.
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NOTA 5- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Composicién:

Caja
Bancos locales
Total

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién:

Clientes locales
Total

Por vencer

Vencido

1 a 60 dias

61 a 120 dias
121 a 180 dias
mas de 180 dias
Total

NOTA 7 - INVENTARIOS

Composicion:

Granos

Azucar

Condimentos

Productos e insumos Saboreando
Productos e insumos Ta'riko
Frutas secas

Enlatados

Otros

Total

2016 2015
. 204,696
465,698 2,380
465,698 207,076
2016 2015
772,107 119,892
772,107 119,892
2016 2015
246,603 30,426
317,545 38,100
10,224 12,580
30,641 11,889
167,095 26,897
772,107 119,892
2016 2015
283,271 355,403
241,917 67,502
66,826 47,388
62,420 46,754
24,894 42,459
16,005 67,230
3,194 268,489
78,906 141,575
777,433 1,036,800

Debido a Ia alta rotacién de sus productos, la Administracidn no considera necesaria el calculo

de una provisién por deterioro de inventario.
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NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicién:
Saldo al - Ventas yfo Saldo al

31-dic-15 Adiiones bajas 31-dic-16
Vehiculas 117,337 117,337
Terrenas 18,508 18,508
Edificios 35,204 35,204
Maquinarias y equipos 31,118 55,565 (a) 56,683
Equipos de comiputacidn 8,856 825 9,681
Muebles y enseres 1,273 (150) 1,123
Oftros actives fijos 31,907 31,907
Total costo 244 203 56,390 (150) 300,443
Depreciacion acumulada {56,431) {36,555) {(92,986)
Total neto 187,772 19,835 {150) 207,457

(a) Corresponde a compra de una maquina envasadora de aziicar por US$ 49,150 y una

méaquina aspiradora por US$ 6,415.

NOTA 9 - PROVEEDORES

Composicidn:

2016 2015
Proveedores locales (1) 635,171 1,071,551
Total 635,171 1,071,551
NOTA 10 - BENEFICIOS A EMPLEADOS
Composicion:

2016 2015
Participacion trabajadores utilidades 72,566 52,966
Beneficios sociales 9,417 9,482
Otros 222 1,783
Total 82,205 64,232
NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion;

2016 2015
Obligaciones con el IESS 5,157 4,918
Anticipo de clientes 78,027 28,692
Otros 631,130 18,471
Total 714,313 52,080
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NOTA 12 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Situacidn fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafila no ha sido fiscalizada desde su
constitucion. De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad
de la administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca: (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en gue la Ley exija
determinacion del sujeto pasivo; (i} en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para
presentar la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio
cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos. Los afios 2014 a 2016
quedan abiertos a revisidn fiscal.

Activos por impuestos corrientes

Composicion:

2016 2015
Retencion en la fuente - Clientes 89,999 72,361
Crédito tributario IVA 16,923 9,933
Total 106,922 82,295
Pasivos por impuestos corrientes
Compoaosicidn:

2016 2015
Impuesto a la renta por pagar 106,878 67,887
Retenciones en la fuente por pagar 18,135 13,601
IVA cobrada 765 1,102
Contribucién solidaria sobre remuneraciones 33 -
Total 125,911 82,501

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta sobre el afio terminado al 31
de diciembre del 2016:

2016 2015
Utilidad del ejercicio 483,773 339,660
Menos: Participacion de trabajadores en las utilidades ( 72,566) ( 50,949)
Mas: Gastos no deducibles 75,055 8,435
Base tributaria 486,262 297,146

Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 106,978 65,372
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NOTA 13 — PATRIMONIO

Composicion:

Capital social

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2016 de la Compaiia esta
constituida por 2.000 accicnes ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de US$1.00
cada una.

Nacionalidad 2016 % Partic
Quijije Toala Angel Roberto Ecuador 1,999 99.95%
Mendoza Manzano Victor Hugo Ecuador 1 0.05%
Total 2,000 100.00%

NOTA 14 - CONTRATOS
Tiendas Industriales Asociadas TIA

El 1 de abril de 2016, la Compaiiia firmd el Contrato No. 3416 para la comercializacion y
servicio de mercadeo y publicidad de frutos y granos secos bajo las marcas Ta'tiko y
Saboreando en los locales de TIA de Quito y Guayaquil.

La vigencia del contrato es de un afio contado desde el 1 de abril de 2016 hasta el 31 de marzo
de 2017.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de

abril de 2017) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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