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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CEDRAX S.A.

Guayaquil, 15 de abrilde 2017

Inforñe sobre los estados financ¡eros

He auditado los est¿dos financiercs individuales que se acompañan de CEDMX S.A. que
comprenden el estddo de situación finandera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ¿ñO
terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas €ontables significativas y otras
notas explicativas. Los estados flnancieros al 31 de diciembre de 2016 son los primeros que la
Compañía somete alexamen de auditoria externd,

Responsabil¡dad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con NIIF para pymes y del control interno detenñinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de
distorsiones importantes debido a fraude o error.

Responsáb¡lidad del auditor

Mi respo¡sabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financie¡os adjuntos basados
en mi auditon'ia. Mi audjtoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de audÍtoria,
las cuales requieren que cumpla con requerimientos éticos, planjfique y realice Ia auditoria para
obtener certeza rdzonable que los estados financieros están libres de distorsiones importantes,

Una auditoí¿ comprende la ejecución de procedimientos par¿ obtener ev¡dencia de auditoría
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen deljuicio del auditor, que incluyen la evaluación det riesgo de qué los
estddos financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la
Compañia para la preparación y presentación razonable de los estados financjeros. con el fin de
diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interño de la Compañia. L,na auditoría

,t¿mbién incluye la evaluación de si los princjpios de contabilidad aplj@dos son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son Gzonables, así corno una evaluación de la
pesenlación general de los esfndos ftnancierc6.

Considero que la evideñcia de auditoía obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una
base pam miopinión de auditon'ia.
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6.

opinión

No estuve presente durante la tomá física de inventario. por Io tanto ño estoy en condiciones
de evaluar el efecto de los ajustes determinados por la Adm¡nistración.

No obtuve respuesta a la solicitud de conf¡rmación bañcaria remitida al Banco Guayaquil y
Banco Pichincha. En consecuencia, no estoy en condiciones de evaluar la existencia de posibles
contingenci¿s o préstamos realizados a dichas instituciones financieras.

No obtuve respuesta a Ia solicitud de confirmación de saldos por cobrar remitida al cliente
Tiendas Industriales Asociadas TIA.

No obtuve respuesta a las solicitudes de confirmación de saldos por pagar de los proveedores
Compañí,a Azucarera Valdez, Astolfo Pincay Flores, Industrial l\4olinera S.A. y Sonino S.A.

En mi opinión, excepto por los eventuales efectos de los ajustes. reclasificaciones y/o
divulgaciones adicionales, si los húbiere, que podrían haberse determinado de ño haber
mediado las limitaciones en el alcance de mi trabajo descrita en los párrafos 4 a 7 anteriores.
los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posición financ¡era de CEDRAX S.A. at 31 de diciembre de 2016, resultado de sus operacio;es,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año termiñado en esa fecha, de
acuerdo con NIIF para pymes,

7.

or Vera Falconi
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CEDRAX S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por el año terminado el31 de diciembrc de 2016
(Expresddos en U.S. dékres)

Ventas, netas

Costo de ventas

Utilidad bruh

Gastos de operación

Administr¿ción y ventas
Financieros

Total gastos de operación

lJti idad antes de impueslos

150/0 pa¡ticipacón trabajado¡es
22dlo impuesto a la renb
100,6 reserva legal

Utilidad neta del eierci.¡o

Utilidad por ¿ccion

NOTAS

1

1

2;!1&

11)84347
( 10,197,t20)

1,183,226

20r.5

9,244,1tL
( 8,5s8,339)

685,772

( 697,37s)
( 2,079)
( 699,4s3)

343,902)

(
(

483,773

12,5661

106,978)

( 2.2t0\
346,112)

339,660

50,949)

65,372)
( 30,423)

273,806 223,339

136.90

Las notas explicati\as anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros,
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ts

^ry***-
CEDRAX S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el año terminado el31 de diciembre de 2016
(EYpresados en U.S. dólares)

FLUlos DE EFECTIVo DE ACTMDADES DE opERAcIóN

Pasos a prov€edor€s y r-abajador€s

obas enh¿das (salid¿s) de eiectivo
Efec¡ivo neto provisto por las activ¡dades de operadón

FLUJoS DE EFEc[vo DE AcflviDADES DE tNvERstóN
Adiciones de propiedad, planta y equipo

Efedivo neto utiltz¡do en tas activid¿des de inve¡sión

Aume¡to neto de efectivo y bancos

Efectivo y bancos al inicio det año

Efectivo y banms al frn¿t det ¿ño

14,728,t22
( 11,073,586)

621,77.

278,3A7

( 19,685)
( 19,685)

2s8,672

247,A16

9,An)60
( 8,625,369)
( 281,058)

166,933

( 3&71r)
( 38,7t4)

128,219

78,857

-- ]'07-N6

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte ¡ntegr¿nte de los est¿dos financieros,
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CEDRAX S.A.
NOTAS A LOS ESÍADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TER]YIINADO EL 3I DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1- INFORMACIóN GENEML

CEDRAX S.A., fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de cuayaquil el 21 de
diciembre de 2000. Eldomicilio principalde la Compañía se endrentra en el Km. lt de Ia Vía a
Daule. Parque California Galpón B-3, Guayaquil Ecuador. Su actividad princ¡pal es la
comercializactón y,distribucón de granos secos, har¡nas y condimentos, El 99olo de las acciones
pertenecen alSr. Angel Roberto Quijüe Toala, comerciante ecuatoriano.

La Compañía dispone de un¿ Bodega de 340mts2 para et desanollo de sus oper¿ciones. La
Compañía comerci¿liza y disMbuye dos pr¡ncipales producios pard el mercado nacional; como
es el azúcar y los granos secos como la ¡enteja y el arroz, Adic¡onalmeñte cuenta ion un
acuerdo comercial con Tienda Industriales Asociadas TIA para la comercialización de frutos y
granos secos bajo las marcas Ta?iko y saboreando.

Al 31 de diciembre de 2016, el 58% de los ingresos corresponde a venta de azúcar, del cual el
57olo se encuentra diversificado en 18 clientes; el 16010 corresponde a la venta de leñtejón, nuez
pelada. frejol canarío, canguil y pasas bajo las marcas Ta,riko y Saboreando, del cual el 98% se
encuentra concentrado en un solo c¡iente; el 13yo corresponde principalmente a la venta de
arroz y lenteja, del cual el 54% se encuentra diversificado en 20 clieñtes; el 14olo restante
corresponde a la venta de harina de trigo, enlatados de atún, pasas, canela. café soluble,
condimento ranchero y ace¡te.

NOTA 2 - BASES DE PREPARTICIóN

2.1 Declaración de cumpl¡miento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administración de la
Compañía y han sido preparados de acuerdo con las NIIF para pymes. emitidas por la
International Accounting Standards Board (en adelante .,IASB,J, vigentes al 31 de diciembre de
2016,

2,2 Bases de medición

Los estados finañcieros han sido preparados sobre la base del costo histórico.

2.3 Moneda funcional y de presentación

Los estados financieros son presentados en dólares estadounidenses, que es la moneda de
curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentación de la Compañía,

2.4 Uso de est¡maciones yju¡cios

La preparación de los estados financ¡eros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las polít¡cas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos ¡nformados. Los resultado; reales
pueden diferir de estas estimaciones,

9l ALdirorrd t,-erra z0.b



Lás estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimacíones contables son reconoc¡das en el período en que Ia estjmación es revisada y en
cualqu¡er período futuro afectado,

Las principales estimaciones con relación a los estados financieros comprenden: ¡as provis;ones
de beneficios sociales, depreciaciones, cuyos criterios contables se describen más adáante.

La Gerencia ha ejercido su juicio crÍtico al aplicar las políticas contables en la preparación de los
estados financieros adjuntos, según se explica en las correspondientes políücas contables.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cont¡nuación_se describen las principales políticas contables adoptadas en Ia preparación de
estos estados financteros, Tal como lo requiere la sección 10 de la NIIF para pymes, elas
polit¡cas h¿n sido definrdas en función de tas NIIF para pymes vigentes, aplicad;s de manera
uniforme a todos los perí9dos que se presentan:

a) Ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos al momento de su cobro. Los
momento de su pago (excepto la depreciación de los actjvos
prcveedores y ciertos pasivos acumulados).

Efuctivo y sus equ¡valentes

egresos son reconocidos ¿l
fijos/ cuentas por pagar a

b)

c)

Corresponde al efectivo y los depósitos en bancos y de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancar¡os. Dichas cuentas no están sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.-

Propiedades, planta y equ¡po

Se muestra alcosto histórico, menos la deprecíación acumulada.

El valor de las propiedades, planta y equipo y ta depreciación acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas corespondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuañdo se causá. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cárgan a los resultados del año.

La depreciación de las propiedades, planta y equipo se registra mn cargo a las operacioñes
siguiendo el método de línea recta, ut¡lizando los siguientes años de vida útíl:

Equ¡pos de computación
Edificios
Muebles y enseres
[laquinar¡a y equipo

Otras propiedades, planta y equipos

Vida útil en años
3
20
10
10
5
10

10 1 ALd¡torla Externa 2016



d)

e)

r)

Benefic¡os a empleádos

Participac¡ón a trabaiadores

La Compañía reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la part,cipac¡ón de
los tr¿bajadores sobre las utilidades de la Compañía. Este beneflciole calcula a ia tasá del rsyo
de las utilidades líqujdas o contables de acuerdo con djsposiciones legales v¡gentes.

Inventados

Los inventar¡os se valúan al costo o al v¿lor neto realizable, el que sea menor. El costo incluye
los costos de compras aplicando el método de valuación delcos¿ promedio, el cual también los
costos de mano de obra y otros costos directos. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso norñal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Impuesto a las gana¡c¡as

El gasto por ímpuesto ¿ las gañancias representa el impuesto corriente por pagar, el cualestá
basado en la ganancia fiscal del ¿ño, El cargo por iñpuesto a las ganancias córrientes será el
mayof qe enJr: el ciálculo sobre ta renta imponibte det año utitiza;do ta tasa impositiva para
sociedades del 22Vo, sobrc la suma de meficientes que constituyen el impueito míninro.;
excepto para sociedades cuyos accion¡stas se encuentran estableci¿os en páraísos fiscales o
regímenes de menor imposición. será máximo hasta un 25%,

NOTA 4 -ADMINISTRACIóN DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso ñormal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad de
desgos financieros.

Riesoo de liouidez

La medición de sus act¡vos corrientes con relación a sus pasivos corrientes, revelan que la
Compañila aJ 31 de dtciembre de 2016, dispone de exced;ntes de capital de trabajo, esta
meo,oon representa excedenle (dusado principalmente por el rmporte regish.ado en el acl.vo
financiero y los inventarios que incrementan elactivo coff¡ente,

Riesqo de crédito

Se origina de la incapac¡dad de los deudores en cumplir con sus obl¡gaciones, en la medida de
que estas hayan vencido. La Gerencla considera que la Compañía mitiga el riesgo de crédito
debido a Ia evaluación credit¡cia periódica que efectúa.

Riesoo de financiamiento

Debido.a_que el riesgo de liquidez puede ser moderadamente administrado, la Coñpañía
mantiene financiamiento de sus accionistas para cubrir su capitat de trabajo.

11 I Auo ro.,d t. Frra )0lo



NOTA 5 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Composicióñ:

Caja
Bancos locales
Total

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

2016 2015

204,696
465,698 2,380

_____ér,698 _-__ rll ,lLL

C ientes locales
Total

2015

119,892

______119É9¿

2!15

YcIeGo
1 a 60 días
61 a 120 di¿s
121 a 180 días
mas de 180 días
Total

NOTA 7 - INVENTARIOS

Graños

Condimentos
Productos e insumos Saboreando
Productos e insumos Tatiko
Fnrtas secas
Enlatados
Otros
Total

______212,107

2!1É

246,603

317,545
10,224
30,641

2!ts

243,271
241,917
66,426
62,420
24,894
16,005
3,194

74,906

______!!l ,433-

2015

30,426

38,100
12,580
11,889
26,497

__J19,892

2015

355,403
67,sO2
47,§8
46,754
42,459
67,23O

264t489

____lplg.§9q

Debido a Ia alta rotación de sus productos, la Adminish.ación no cons¡dera necesaria el cálculo
de una provisión por deterioro de inventar¡o,

12 1 Aud¡lor ¿ Externa 2016



NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composición:

Equ Fós ¡€ comput¿.ó.

Dcprecació¡ acuñ!Lada

3l-dic-15

rtl,337
18,508
3s,2A4
31,118

8,856
1,273

3t,907
244,203

(56,4:1)

31-d¡c16

rr7,331
18,508
35,204
86,683

9,681
t,L23

55,565 (¿)
825

(rs0)

Corresponde a compra de una máquina envasadora
máquina aspiradora por USg 6,415.

3t,907
(1s0) 30a,443

de azúcar por US$ 49,150 y una

_- __ry¿zL - ,_____19¿!!l __ ____f!!9I _29zlé¿

(a)

NOTA 9 - PROVEEDORES

Composición:

Proveedores lo€ales
Total

NOTA 10 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composición;

Participación trabajadores utilidades
Beneficios soc¡ales
Otros
Total

NOTA 1I - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

Obl¡qaciones con el IESS
Anticipo de clientes
Otros
Total

13 1 Auditoria Externa 2016

29É

(1) 635,171

______@¿zt

415

1,071,ssl
____1,021É§!

2!ts

72,566
9,417

222

2015

52,966
9,482
1,783

______9!232

4É
5,151

78,O27
631,130

______213;11

2S15

4,918
28,692
18,471
52,080

_____92,205



NOTA 12 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Situac¡ón fiscal

A ¡a fucha de emi§ón de estos estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada desde suconstitución. De acuerdo con Io establec¡do en el artículo 94 d"l C¿A¡go fribráio. I"-Á.-rlt"¿
de la administracjón p¿ra determtn¿r l¿ obligación tributaria, sjn q* ,"qri"r" pi"",1".¡ári"m"
prevro caduc¿: (i) en tres ¿ños, contados desde la fecha de decidración, en que la Ley e<¡a
determinación del sujeto pasivoj (ii) en seis años a patir de ta techa en qtie;J;"io;;;;"r"
prese rt¿r l¿ declar"ctón cuanoo no se hub.eran deáarado en todo o en parte; v ii,,l !n ,n'u¡o
cuando se trate de verificar un acto de determinacrón practrcaclo por ái .Jt&¿;;";; *forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tates acto;. Lo. ui{o, zi[+ á ioroquedan abiertos a revisión fiscal.

Activo.s por ¡mpuestos corrientes

2016

89,999

2015

72,361
Retencion en la fuente - Clientes
Crédito tributario IVA
Total

16,923 9,933
106,922 82.295

Pasivos por ¡mpuestos corrientes

Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
IVA cobrado
Conk¡bución solidaria sobre remuneraciones
Total

Conc¡liación tributaria - co¡table

A continuación se detalla ¡a determinación del
de díciembre del 2016:

Utilidad del ejercicio
¡4enos: Participac¡ón de trabajadores en las utilidades
Más: Gastos no deducibles

Base tribútaria
Tasa impositiva
Impuesto á la renta causado

14 1 ALdilo- a t,rer ra 20rb

2At6

106,978
i8,135

165

33

2015

67,8a7
i3,601

1,102

125,911 82,591

impuesto a Ia renta sobre elaño termjnado al 31

2016 2015

339,660
( s0,949)

297,146
22o/o

483,773
( 72,s66\

75,0s5
486¡262

220/a

106,978 65.312



Í{OTA 13 - PATRIMONIO

Composición:

Capital social

La composición accionar¡a del capital pagado al 31 de diciembre del 2016 de la Compañia está
consiihrida por 2.000 acciones ordinarias suscritas y pagadas de un valor nominal de US$1.00
cada una.

Nacional¡dad 2016 ./o partic.

Qu¡jije Toala Angel Roberto
Mendoza ¡4anzano Victor Hugo
Total

Ecuador
Ecuador

1,999
1-----¡¡r

99.950/0
0.05o/o----ldd¡6%

NOTA 14 - CONTRATOS

Tiendas Industriales Asociadas TIA

El 1 de abr¡l de 2016, la Compañía firmó el Contrato No. 3416 pard ¡a comercial¡zación y
servicio de mercadeo y publicidad de ftutos y granos secos bajo las marcas Ta'riko y
Saboreando eñ los locales de TIA de Quito y Guayaquil.

La vigencia del contrato es de un año contado desde el 1 de abril de 2016 hasta el 31 de marzo
de 2017.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enbe el 31 de Dic¡embre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados fnancieros (15 de
abril de 2017) no se produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan reve¡ado en los mismos.
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