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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de

United Motors del Ecuador S.A. QUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
2 de marzo del 2012. 10 ABR. 2012 i
l
OPERADOR 1 ;
Estados financieros auditados L QUITO o

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de United Motors del Ecuador S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados por Deloitte & Touche de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria quienes emitieron su informe con fechal5 de abril del 2011,
que tuvo una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

R R B S R

2.  La Administracién de la compafiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente
aceptados en Ecuador para compafiias en proceso de disolucién y liquidacién. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas; y, la elaboraciéon de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

_—

Responsabilidad del auditor independiente

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador
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4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Desviaciones a principios contables generalmente aceptados

!
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6. Con fecha 23 de diciembre del 2011, la Junta General de Accionistas decidié iniciar el
proceso de disolucién y liquidacién de la Compaifiia. Esta decision fue tomada
considerando que durante el afio 2011 se vendieron los activos y pasivos mencionados en
el parrafo 8.

Opinién

7.  En nuestra opinion, excepto por los asuntos mencionados en el parrafo 6, los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacidn financiera de United Motors del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2011 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
contables generalmente aceptados en el Ecuador para compafiias en proceso de
disolucion y liquidacion.

Asuntos relevantes

8.  Con fecha 31 de julio del 2011, la Compafiia vendié a Motransa C.A. todos los activos y
pasivos relacionados con la distribucion de motocicletas y repuestos. Esta operacidn se
realizé por el valor neto de US/.568.480.
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9. La compafiia prepara sus estados financieros con base en principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador para compaiiias en proceso de disolucién y
liquidacidn, las cuales difieren ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
informacién Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como
propdsito presentar la posicion financiera, los resultados de su operacién y flujos de
efectivo de United Motors del Ecuador S.A. de conformidad con principios de
contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a
los de la Republica del Ecuador.

Informe de cumplimiento tributario

10. Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

‘‘‘‘‘ I A -
BCG Business Consulting Group M.B.A. Jefferson Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 No0.25987

SUPERINTENDENCIA
DECOMPANITAS

10 ABR. 2012

OPERADOR®R
U

Francisco Salazar 1102 y Tamayo
Edif. Atlantic Business Center Of. 803
Telefs:(593 2) 2863-728

(593 9) 8501-210

(593 9) 8546-993
Email:administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito - Ecuador



eeceecececereccrrreccecoccoOOeeOrOOCOEOEOEOETOEOCOCEEORCOREORE D

UNITED MOTORS DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCEIRA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos fijos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

AN

Fernando Banderas
Gerente general

Al 31 de diciembre del:

Nota: 2011 2010

3 137 47,115
4 - 431,258
5 - 806,128

6 17,783 -
7 - 134,955
- 206
17,920 1,419,662
8 - 115,204
17,920 1,534,866

10
1

12

13
14
15
16

e

Al 31 de diciembre del:

2011 2010

- 551,177

- 213,698

- 341,148

- 1,544

- 28,428

. 1,135,995
17,920 398,871
252,000 252,000
. 274,980
31,586 31,586
-265,666 -159,695
17,920 1,534,866

M..>

C.P.A. Pablo Gémez
Contador general
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UNITED MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

011 2010

Ingresos por prestacién de servicios 17 2,337,878 2,715,441
Costos de ventas 7 -1,839,064 -2,332,694
Utilidad bruta 498,814 382,747
Gastos de venta 18 -128,582 -86,706
Gastos Administrativos 19 -406,969 -589,927
Utilidad operativa -36,737 -293,886
Otros ingresos 10,591 370,670
Otros egresos -57,690 -90,494
Utilidad antes de impuestos sobre las ganancias -83,836 -13,710
Impuesto a la renta -22,135 -67,042
Utilidad (Pérdida) neta integral total | -105,971 | -80,752 |
Célculo de la ganancia por accién

Utilidad atribuible a las acciones ordinarias -105,971 -80,752

Ndmero de acciones ordinarias en circulacién 252,000 252,000

Ganancia por accién basica en operaciones continuadas

Ganancia por accion basica en operaciones continuadas -0.4205 -0.3204
) .
Fernando Banderas C.P.A. Pablo Gémez
Gerente general Contador general
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UNITED MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Exp do en délares di d )

Aportes Reservas Total
Capital para futuras Reserva i d patrimon}
Nota asignado capitalizaciones legal acumuladas del afio neto
SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2010 1,302,000 274,980 31,586 -973,641 - 634,925
Aumento (disminucién) de capital social -1,050,000 894,698 -155,302
Resultado Integral Total del Aito {Ganancia o pérdida
del ejercicio) -80,752 -80,752
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 252,000 274,980 31,586 -78,943 -80,752 398,871
Aumento (disminucién) de capital social -274,980 -274,980
Transferencia de Resultados a otras cuentas
patrimoniales -80,752 80,752 -
Resultado Integral Total del Afio (Ganancia o pérdida
del ejercicio) -105,971 -105,971
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 252,000 - 31,586 -159,695 -105,971 17,920
( W j
—_— ) J’"'__—A
Fernando Banderas C.P.A. Pablo Gémez

Gerente general Contador general
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UNITED MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo procedente de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obligaciones laborales
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto
Efectivo pagado por intereses
Efectivo recibido por intereses
Efectivo pagado por impuesto a la renta
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién

Efectivo procedente de la venta de activos fijos
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en}) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras cp
Efectivo procedente de aportes para futuras capitalizaciones
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento
Flujos de efectivo netos del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del aiio

2011 2010

2,773,879 2,312,311
-1,598,187 -3,271,043
-38,398 -251,207
-335,000 335,000
-30,357 -78,699
. 24,044
-68,346 -67,213
-19,616 327,325
683,975 -669,482
108,683 64,688
-13,479 -119,655
95,204 -54,967
-551,177 156,655

-274,980 .
-826,157 156,655
-46,978 -567,794
47,115 614,909
137 47,115

st

Fernando Banderas C.P.A. Pablo Gémez
Gerente general Contador general
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UNITED MOTORS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2011 2010

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Resultados del afio -83,836 -13,710
Mads (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Depreciacién de activos fijos 22,874 6,783

Impuesto a la renta del afio -22,135 -67,042

Utilidad en venta de activos fijos -2,874 -7,506

Disminucion de capital social - -155,302
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 431,258 -183,545

Otras cuentas por cobrar 806,128 -800,559

Activos por impuestos corrientes -17,783 -

Inventarios 134,955 1,262,924

Gastos pagados por anticipado 206 1,647

Cuentas por pagar comerciales -213,698 -592,893

Otras cuentas por pagar -341,148 89,362

Obligaciones laborales -1,544 -209,470

Pasivos por impuestos corrientes -28,428 -171
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacién 683,975 -669,482

e fud
Fernando Banderas - C.P.A. Pablo Gomez

Gerente general Contador general
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UNITED MOTORS DEL ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Siglas utilizadas

Compaiiia -
PCGA -
us/. -

United Motors del Ecuador S.A.

Principios contables de general aceptacion para
Compaiiias en proceso de disolucién y liquidaciéon
Dolares estadounidenses
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1.2

UNITED MOTORS DEL ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Ultimas reformas importantes a su estatuto social.-

Carboquil S.A., fue constituida en Ecuador desde septiembre del afio 2000 e inici6 sus
operaciones en julio 23 del 2003. Su actividad principal fue la importaciéon y
comercializacion de vehiculos y repuestos automotrices de la marca Ford.

A partir del afio 2010, la Compaiiia decidi6 cambiar su giro de negocio a la
comercializacion de otras marcas, razén por lo cual en diciembre del 2010, subarrendd
los terrenos en los cuales operaba, a la compaiiia relacionada Autosharecorp S.A.; quien
a partir del afio 2010 comercializa los vehiculos y repuestos automotrices de la marca
Ford. Asi mismo, en el mes de enero del 2010, la Compaiiia vendid a la referida
compaifia relacionada, inventario, muebles, enseres y equipo por aproximadamente
US/.459.000. Adicionalmente, la Junta General de Accionistas reunida el 10 de
septiembre del 2009, resolvié la disminucion del capital de la Compaifiia en
US/.1.050.000, la misma que fue registrada e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
enero del 2010.

Con fecha 24 de junio del 2010, la Superintendencia de Compafias del Ecuador,
mediante Resolucion No. SC-1J-DJC-G-10-0004197, aprobé el cambio de denominacién
social de “Carboquil S.A.” por la de “United Motors del Ecuador S.A.”, cambio de
domicilio y reforma del estatuto. Dicha resolucién fue inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 2 de agosto del 2010.

En la actualidad, la actividad principal de la Compaiiia es la de comercializacién de
motocicletas, scooters, cuatrimotos, partes, piezas y accesorios de la marca americana
United Motors.

Domicilio principal.-

La direccién de la Compaifiia y su domicilio principal es la calle Voz Andes N42-18 y
Mariano Echeverria, ubicada en la ciudad de Quito — Ecuador.
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2.1

2.2

Venta de los activos y pasivos a Motransa C.A.

Con fecha 31 de julio del 2011, la Compaiiia vendié a Motransa C.A. todos los activos y
pasivos relacionados con la distribucién de motocicletas y repuestos. Esta operacion se
realizé por el valor neto de US/.568.480.

Proceso de disolucién y liguidacién de la Compaiiia

Con fecha 23 de diciembre del 2011, la Junta General de Accionistas decidid iniciar el
proceso de disolucion y liquidacion de la Compaiia. Esta decision fue tomada
considerando que durante el afio 2011 se vendieron los activos y pasivos mencionados en
la Nota 1.3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Preparacidn de los estados financieros.-

Los estados financieros han sido preparados con base en principios de contabilidad
generalmente aceptados para compaiiias en proceso de disolucién y liquidacion; estos
principios estan basados en el costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se resumen
en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros con base en principios contables generalmente
aceptadas para compaiiias en proceso de disolucién y liquidacién.
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2.5

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Los valores incluidos en el rubro cuentas por cobrar comerciales se muestran a su valor
de costo y provienen de las ventas de bienes efectuadas por la Compafiia. Los deudores
comerciales son dados de baja en el corto plazo cuando se cobran.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable en que se conocen.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 120 dias. Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la producciéon o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la
venta.
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2.6

a)

b)

c)

d)

Activos fijos.-
Medicidn inicial.-
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos

fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Depreciacién.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: tasas:
Magquinaria y equipo 10y 20%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

Disposicién de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.
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2.7 Deterioro del valor de los activos.-

2.8

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifia evalia informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por
deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o
unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada
periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por pagar comerciales se muestran a su valor de costo y provienen de las
compras de bienes y servicios efectuadas por la Compafiia. Las cuentas por pagar
comerciales son dados de baja en el corto plazo cuando se pagan.

El periodo de pago promedio de sus cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar es de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 120 dias. Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.9

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la

legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar

al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de tales

beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro reconocidas en el estado de situacién financiera representan el valor
actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados
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b) Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.10 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han
sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de! periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afo correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado
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El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos
no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 25%; esta tarifa se reduce al 15% para la base imponible que se
capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de
las respectivas bases imponibles.
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2) Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cddigo.

Creacidn del salario digno
Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3
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Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcidn esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del anticipo,
este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a
la renta de esos afios fue menor.

2.11 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

a)
b)
c)
d)

e)

Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos.

Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los
correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionados a duchos ingresos

Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transacciéon

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

Ingresos por prestacion de servicios.-

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a)
b)

c)

d)

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

2.14 Resultados acumulados
Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con principios contables

generalmente aceptados. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A continuacion un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Bancos 137 32,428
Cajas - 14,687
TOTAL B 137 47,115 |

4. DEUDORES COMERCIALES

A continuacioén un resumen de los deudores comerciales de la Compaiiia:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2010

Clientes no relacionados

i Quito - 431,695

Guayaquil ' - 150,091

; TOTAL - 581,786 |
Provisién para cuentas incobrables - (150,528)

431,258 |

-

Movimiento de la provisién para cuentas incobrables:

A continuaciéon un resumen de los movimientos de la provision para cuentas

incobrables:

Movimientos de la provisidn: Al 31 de diciembre del

@ 2011 2010

Saldo inicial 150,528 150,528
Reversién de provisiones -150,528 -
Saldo final | - 150,528

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Anticipos a proveedores (1) - 768,004
Impuesto al valor agregado - compras - 37,865
Otros menores - 259
TOTAL | - 806,128 |
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(1) Incluye anticipos entregados a Metaltronic S.A. para la compra de motocicletas que
posteriormente fueron comercializados por la Compaiiia.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacién un resumen de los activos por impuestos corrientes de la compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Retenciones en la fuente 17,783 -
TOTAL | 17,783 -

A continuacion un resumen de los movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Resumen de movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Saldo inicial - -

Adiciones del afio por:

Retenciones en la fuente 39,918 35,953
Anticipos del impuesto a la renta - 2,661
Subtotal 39,918 38,614

Compensaciones con:

Pasivos por impuestos corrientes -22,135 -38,614
Subtotal -22,135 -38,614
TOTAL 17,783 -
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7. INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Motocicletas - 67,724
Repuestos de motocicletas - 26,996
Mercaderia en transito - 40,235
TOTAL l - 134,955 |

Durante el ailio 2011, los consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de
venta por el valor de US/.1.839.064 (2010: US/.2.332.694)

ACTIVOS FlJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Muebles y enseres - 7,567
Magquinaria y equipo - 1,765
Naves, aeronaves, barcazas y otros - -
Equipo de computacion - 5,048
Vehiculos y equipos de transporte - 105,275
TOTAL - 119,655 |
Depreciacion acumulada de activos fijos - -4,451
- 115,204 |
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Los movimientos del activo fijo durante los afios 2011 y 2010 se resumen a
continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo inicial 115,204 59,514
Adiciones : 13,479 119,655
Bajas - -
Ventas (1) -123,459 (59,514)
Depreciacién del afio (5,224) (4,451)
Saldo final | - 115,204 |

(1) Estos activos fueron vendidos como parte del convenio mencionado en la Nota 1.3
del presente informe

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un detalle de las obligaciones financieras se resume a continuacion:

Composicidén de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Bancos locales:
Banco Balivariano (1) - 551,177
Subtotal | - 551,177 |

(1) Préstamo sobre firmas con vencimientos hasta marzo del 2011 y que devengan una
tasa de interés que fluctia entre el 8.50% y 8.75% anual.

La Administracion de la Compaiiia informa que no existen activos de la Compaiiia o de
sus subsidiarias en garantia de los préstamos bancarios recibidos.




@&&@&@&Q&G&@*@QQ&QGQQ@&QQ&&QQQQQ@QQ&QQQGQ@Q@’WQ;GQ&&Q

10.

11.

12,

DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicion: Al 31 de diciembre del
' 2011 2010
Proveedores locales - 202,740
Proveedores del exterior - 10,958
TOTAL [ - 213,698
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicidn saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Partes vinculadas (1) - 335,000
Anticipos de clientes - 1,500
Retenciones en la fuente - 10,590
Impuesto al valor agregado - ventas - -6,243
Otras cuentas por pagar - 301
TOTAL | - 341,148 |

(1) Ver comentarios adicionales en al Nota 20

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacidn fiscal -

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compaiiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por

la administracion tributaria en una eventual revision fiscal.
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La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacién de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debié presentarse la declaracién de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2009, 2010 y
2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn.

g b) Amortizacién de pérdidas tributarias

% De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser

% compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)

;g periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las

g utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no mantiene pérdidas

§ tributarias pendientes de amortizar.

1

f«;; ¢) Pasivos por impuestos corrientes

4 Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

! Composicién: Al 31 de diciembre del

|

o 2011 2010

Pasivos por impuestos corrientes - 28,428

TOTAL | - 28,428 |

d) Movimientos del aiio

Los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes durante los afios 2011 y 2010
se detallan a continuacion:

(Ver cuadro en la pégina siguiente)
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Resumen de movimientos:

Saldo inicial
Impuesto a la renta corriente

Subtotal

Compensacion con activos por impuestos corrientes
Pagos efectuados en el afio

Subtotal

Saldo final

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del
2011 2010
28,428 28,599
22,135 28,428
22,135 28,428
(22,135) (38,614)
(28,428) 10,015
(50,563) -28,599.00

—

-

28,428.00 |

A continuacidén los célculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los

periodos fiscales 2011y 2010:

Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes de participacion laboral e
impuesto a la renta

(+) Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales

(+) Otras partidas conciliatorias
Base imponible

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta minimo

Pasivo por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del

2011 2010
(83,836) -13,710
33,563 24,751
(439) ;
(50,712) 11,041
22,135 67,042
22,135 | 67,042 |
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13. CAPITALSOCIAL
El capital social de la Compaiiia asciende a US/.252.000 délares al 31 de diciembre del
2011y 2010 cuyo valor nominal es de US/.1 délar por accién.

14. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia recibio de sus accionistas la suma de
US/.274.980 en calidad de aportes para futuras capitalizaciones.

15. RESERVAS

A continuacién un resumen de las reservas de la Compaiiia:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Reserva legal 31,586 31,586
Saldo final 31,586 | 31,586

16. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resultados acumulados de la Compaiiia:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Ganacias acumuladas - distribuibles (1) (159,695) (78,943)
Utilidad del afio - distribuibles (105,971) (80,752)
Saldo final | (265,666)| (159,695)]

(1) Ver comentarios adicionales en las Notas 2.14
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17. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compaiiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Venta de bienes 2,298,641 2,590,805
Prestacion de servicios 39,237 124,636
Saldo final | 2,337,878 2,715,441 |

18. GASTOS DE VENTA

A continuacién un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia, establecido con
base en la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Remuneraciones al personal 22,753 39,172
Garantias 19,321 3,261
Armada y alistamiento 19,729 5,513
Promocion y publicidad 42,302 11,255
Otros menores 24,477 27,505
| 128,582 86,706

19. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacion un resumen de los gastos administrativos de la Compaiiia, establecido
con base en la naturaleza del gasto:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010

Remuneraciones al personal 14,101 2,944
Honorarios profesionales 31,450 39,127
Mantenimiento y reparaciones 35,651 65,389
Asistencia técnica 270,941 216,000
Arrendamientos 12,100 223,489
Servicios publicos 4,674 9,360
Depreciaciones y amortizaciones 22,874 6,783
Otros menores 15,178 26,835
Total | 406,969 | 589,927 |

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011y
2010, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de
sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y
administradores representativos en la Compaiiia.

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Préstamos otorgados - 1,370,000
Préstamos recibidos 493,000 320,291
Ventas 2,452,087 699,698
Compra de inventarios 1,635,300 595,172
Compra de activos fijos - 91,147
Asesoria técnica 270,941 216,000
Otros gastos de administracion y ventas 18,494 -
Intereses ganados - 23,208
Intereses pagados 7,393 2,456




N :y:y::r::yrrr " """""M"m"mMmmMmmMmmmmmmmmmm T r T T T T I Y "

21.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son
equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.

A continuacion los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de cobro con partes
relacionadas:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Incluido en cuentas por cobrar comerciales
Icesa S.A. - 414,466
TOTAL - 414,466

A continuacién los saldos que la Compafiia mantiene pendientes de pago con partes
relacionadas:

Composicidén de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Incluido en otras cuentas por pagar
Motransa C.A. (1) - 180,000
Accionistas (2) - 155,000
TOTAL | - 335,000 |

(1) Incluye un préstamo recibido de Motransa C.A. de US/.180.000 con vencimiento en
marzo del 2011 y sujeto a una tasa de interés anual del 10%
(2) Incluye cuentas por pagar a accionistas por el valor de US/.155.000.

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones.
Durante los afios 2011 y 2010 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas
incobrables o cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes
relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 23 de diciembre del 2011 (fecha en
la cual la compaiiia decidié no continuar con sus operaciones) y posteriormente seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.




