@ INABRAS

indice:
ESTADOS FINANCIEROS:
Bt 05 08 SITEBEION PUIBIITIELR it tesvsrisnivistotstvicrinmiiessavosisumsavirsnsis it enliss ssspmmmamas ieotarortantodl bussnes 1
Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales............cccocooveniiieicieiniionenen 3
Estados de Cambios en el Patrimonio............. 3 !
Estados de Flujos de Efectivo - Método Ehre::tn 5
1. INFORMACION GENERAL......c0vrersrrrsssesserersrnssencssssorssssssssnsrnssasess e
13T OIS OB 1B BT RIOBEY (s vesisaneipsennssssss vhidossaiiosnntertsbue s tosman s R e b sy
s By 2 8 e T T 0 T e AR L DD (RO OB e . L S o
A BT Ty P T T T o] T POt e s TR 1] LI o Ao gt -y 1 LB 7
L4 Formalegal de 18 entldad.. ... ....cicoccinsmmismmamsmsiniesssnsasssassssssssarasaasssrssessvonsesissasasns it 7
15 S O I OO T OO i asasstiessiaan st sin s bt oviisis sl cmiiae o S St s A S e 7
1.6 Historia, desarrollo y OBJELO SOCIAL ......ccoverivienssianiiansrinsessnsssssansrssnssssssssmssssnsassmesranss 7
L7 Representamte LBREL. cuaiiiin i aes s e e S S 8
1.8 Compaosicion accionaria. . - e 8
1.9 Capital suscrito, pagado y autunzadu e B
1,10 PErSONAI CIBVE: ... ceeereeeeere i cerresecemsssssnsaresessessss s serertreseseress samerrrs seeer et s e merereress e 8
L PRI LMD oo i i S A A S5 A S P b S s i .8
1.12 Situacion eCONOMICA O] PBIS-.......ccocooriirrrririireirrenssssssssssssssssssnsssssseesnsesssrnsssssnssns -3
2. MPORTANCIA RELATIVAG oo sammisummiasibnsissstd s sass st ressapiiasardiasasthanisist 9
r PR 2oy n Sl | R g e N R e PR R I G S e s e A RN ) AR S 9
4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. .....ovuoierivesssnesssnssssesnens e R b 10
e B T by T T e oD R L LN 1 £ e k) S WA A 10
4.2 Pronunciamientos contables y SU aPHCATION. ... .cc.ccvirrerenissesssssmarssesssssssessssasssassassss 10
43 Moneda funcional Y OB PresErtaciin. ... cesessssssssssosissessiesstnmsssssstssssiossebassns 16
4.4 (Clasificacidn de saldos en corrientes ¥ N0 COMMIBNTES. .....ccovieeeremrrrnemrsanersessasessssasarans 10
45 Efectivo y equivalente al efectivo. ........... S M Rl b s e, w16
B IO BIRYIDEIITOR,  vorcsvvnsimicasiinsns ivesinsnsnsunisnins seresv vy npesi s o s s pen ke Eiks S O A 17
B T I MR (oo v im pebi i i ot e i Sk E G4l £+ s e ba LA MIESd s ot e Ll e 18
4.8 Servicios y otros pagos antiCiPATOs. ... cueiimimeimmmimiesssinssassseassssmssissesssssees 19
4.9 ActiVos POr IMPUEBSLOS COMMIBNTES. ioiciciirmiiisiiisasssasninsinaissaaisssiososs imisinassvasorsasss beew 19
4.10 Propiedad, planta ¥ eQUIDO0. ....cccccveriseoimimmmmmisnsmmssmiesninisssessistsisessnasssssssnassssssashssiss 19
4.11 Cuentas y documentos poT PEEAT. cv.oweoiermmmrimnn PP P e e YA s 22
4.12 Beneficios @ 105 eMPIBAO0S. ...occmmssmrmmssmsssmsmssssssnsssssssssssasasssssansans sasssrsssrassraspassns 22
4.13 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos. ......coeicisisismiimsiemissermasnisne: 43
4.14 Capital social. . i . I I .
4.15 Ingresos de actiuidades urdmaﬂas s
4.16 Costos de produccion y/o venta. . P e | |
4.17 Gastos de administracidn, ventas. ntrm y ﬁnanmrni A v eI tvsr | |
R T T T e Ve P Ol e o S A R ) RS, 4B e S AN R, B 24
A9 - ESTA0 08 FRID 08 BIECIVO, (oo ciiniinnnniosinnnsissniainiasssnvinsssss s snmms iaiiaer s iasasps shas 25
4,20 Cambios en politicas y estimaciones contables. ... 25
8 CPOLEICA DEGESTION DE RIESGOIS, it isiis o isnbai b it e ol 25

indice | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

|Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)




@ INABRAS

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION. ....ooveememremrnrensrnsmesarsrens 27

6.1  VIda bl W daterion0 dR ACLIVOS. . uci . amasasaisiweriebikssshossas sossstes sosssahnuss s sive st omsbass 27

6.2 Recuperabilidad de activos por impuestos QIfErIOS. .......ccciveeeemmmrmeinessrssssssssess 27

6.3 Provisiones por litigios y contingencias |Egales. ......cuiiiiiimmisimmmsmssnessisssnismmsnis 28
7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVIO. ......civerssrasanssasssssasssssasssssssreessmsansesnsnsesennssssssnnssmn 29
8. MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO ....cocicciiinisminmsssiorsiissiasaiahasnnisssrmmaneaisaiiossasasssrssasss 29
9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADODS. ......ooorserrermersessens 29
10. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADODS.........ccooueiimiesemicnreissansssasssanssns 30
L A LN S P B R AR . e e i 30
12. INVENTARIOS... e R e i o S e e S e
13. SERVICIOS Y DTHDS PAEUE AH‘I"ICIPADDS .............. i e TS e 31
14. ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES. cii. i vievesincuosinssinusnsssnsanassssissesstsintranasisssssssnsts sssbssssn 31
1E, R S A T IV S R R N TS e it e an b  a AA NER p eh b S s s i sl s T 31
16 PROPIEDADES, PEANTA Y ECUIIPO . i ansiusysisvasnsssnmshuns mnssussa srssssoasiigtssess vt Vo sCrenuanns 32
17. CLENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR . ... ..o iiiiiisssrsdsssssassassbsssssbssaiassisinsisansrssomnsss tirnsts a4
18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. ..o covussnnsunssorsssansusns st issnsasassrssrsasimresitssssmsansssranss 34
19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS. ......cooouuiiniissmmsnsisioimsmmmnmossasmsssossssssssssnnss 35
20. OTROS ACTIVOS CORRIENTES. . 8 RO v s, . 0. L W WL
21. CUENTAS POR PAGAR DIVEHSAS FlE LAI‘.‘IDHADAS .............................................................. 35
22. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADODS. ......ccoconsmmismmmasessssisssssssssssmmsesssnnessasssnnasrens 35
23 IMBUESTE A LRSS GANAN IS i i i iV e i ey g 36
24, IMPUESTOS DIFERIDDS. 1vvvicivaeessrirenressnnessnsesssnressenssanatassnetsnssssenssaranssassensrressesnansrassnsosrasnens 39
sl Y e At B L SR R S = e S .40
TR AT e e Nty i, BURUBRRRR -/ Sy et LoDt =, RV I 40
27 RESULTADOS REUMUILRDINS, <. oviviiissiiissvavinsiinans st shi ki isblasasaissans e o e AR e .40
28. OTROS RESULTADDS INTEGRALES.........cooreereresimsssssmsresssssssrsssssssssessass sessssnsesssssssmsrssssssesstssss 41
29. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. .. .ioovsivsemsrmissensiinsssnanisnisssasisasnassnaniss sasssasssissess 41
Co MR e el E D e N B S eyt 51 St = PR S 41

33, GASTOS FINARCIEROS .o s st i s e B e 43
TR 077 BT L ] e v e U S, COMMSIS . 1o <3 e iy . e Al ¥ 44
B AN RIS INIGRESIIS: oo ovcrassssmiss covorsisssossndss oibessis suossbinns adinor e b e e e s 44
36, RRECIO S D E TR AN SRR RN O i cim i e b bad 44
37, ASPECTOS TRIBUTARIOS. c.vveveeeserassresesersssressassssresssesasessnssesesstasssssesnsnssssesas seseserssessaserssssesens 44
38, TRASACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. ...v.ouisiereesssssrssrsssssrsrsessasssssisssssisssessaserearsesrns 45
39. INFORMACION SOBRE VALDRES RAZONABLES Y JERARQUIAS. ...coccvermrveresseessasssssnssensaseses 45
40. CONTINGENTES. ......

RO ey SRS PR I ot e e B s s B e
L I O B e et wsianan saenes s s o ae 44 A AR S S A A A e s e e o 48
42. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. .......ocoimmsssrenssinssoscsssossssssssssssssssasasarasssses S48
43. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS. ....c.occiiasiessasmrsssmssssessssssmsmmnsemnsessssnsmerssarsese 58

T e e R e — e e e
indice | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares completos de los Estados Unidos de América)



@ INABRAS

Abreviaturas:

NIIF: Norma Internacional de Informacion Financiera

NIC: Norma Internacional de Contabilidad

USD: Dolares de los Estados unidos de Norteamérica

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés)
IFRIC: Comité de interpretaciones de las NIIF (IFRIC, por su sigla en inglés)

SIC:  Comité Permanente de Interpretaciones (SIC, por su sigla en inglés)

INEN: Instituto Ecuatoriano de Normalizacion.

EEUU: Estados Unidos de América.

IR: Impuesto a la renta.

IVA: Impuesto al valor agregado.
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6 INABRAS

INGENIERIA EN ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A.,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 7 374.126,93 697.058,58
Activos financieros
Mantenidos hasta el vencimiento Nota 8 182000000 1.120.000,00
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados Nota 9 1.4772.217,81  1.806.733,22
Documentos y cuentas por cobrar relacionados Nota 10 - 66.795,14
Otras cuentas por cobrar Nota 11 10.470,78 16.612,58
Provision por cuentas incobrables Nota 9 (144.827,55)  (230.800,56)
Inventanaos Nota 12 113820436 1.305.489.46
Servicios y otros pagos anticipados Nota 13 1.950,00 8.997.84
Activos por impuestos comientes Nota 14 4.874.86 ~
Otros activos comrientes Nota 15 - 1471,16
Total activo corriente 468201719 4.792.357,42
Activo no corriente
Propledades, planta y equipo Nota 16 413.783,85 473.804,09
Activos por impuesto diferido Nota 24 22,408 65 22 408,66
Total activo no corriente 436.192,51 496.212,75
TOTAL ACTIVO 5.118.209,70 17
Suman y pasanm; 5118.209.70 5.288.570,17
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina
(Expresados en daolares completos de los Estados Unidos de América) 1
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INGENIERIA EN ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Suman y vienen: 5.118.209,70 528857017
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar Mota 17 655.823,24 784.100,69
Otras obligaciones cormientes Nota 18 107.067,35 122.958.43
Cuentas por pagar diversas relacionadas Mota 19 186851872 1.028.400,88
Otros pasivos corrientes Nota 20 102.777,06 103.589,37
Total pasivo corriente 1.734.18637  2.039.049,37
Pasivo no corriente
Cuentas por pagar diversas relacionadas Nota 21 - 937.678,53
Provisiones por beneficios a empleados Nota 22 58.881,38 66.937,90
Total pasivo no corriente 58.881,38 1.004.61643
TOTAL PASIVO 2,793.067,75  3.043.665,80
PATRIMONIO
Capital Nota 25 800,00 800,00
Reservas Nota 26 5.611,99 5.611,99
Resultados acumulados Nota 27 232550838 2.254.390,06
Otros resultados Integrales Nota 28 (6.778,42) {15.897,68)
Total patrimonio 2.325.141,95 2.24490437
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5.118.209,70 5.288.570,17

Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)
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INGENIERIA EN ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

|Expresado en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias Nota29  3.326.821,97 4.696.156,24
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota30 256831674 3.429.855,12
Margen bruto 75850523  1.266.301,12
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Nota 31 481.104,71 438.044,03
(-) GASTOS DE VENTA Nota 32 246.858,86 258.889,30
{<)15% PARTICIPACION TRABAIADORES Nota 18 17.607,30 34,727,711
Utilidad en operaciones 12.934,36 534.640,08
{-) GASTOS FINANCIEROS Nota 33 4 653,06 8.164,66
{-) OTROS GASTOS Nota 34 8207,15  490.934,30
OTROS INGRESOS Nota 35 99.700,58 161.249,27
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 99.774,73 196.790,39
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente Nota 23 28.656,41 62.424,26
Efecto impuestos diferidos Nota 24 - (14.186,10)
28.656,41 48.238,16
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 7111832 148.552,23
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Componentes de otro resultado integral que no se
reclasificaran al resultado del periodo 9.119,26 (18.242,52)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 80.237,58 130.309,71
ﬁ_,..-—*"‘ "“-.] i
/// S ,_) F',J"r
e %{ — ( e, —
spinofa Gavilanes Luis Miranda Tufifio
Gerente General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina
(Expresados en dolares completos de los Estados Unidos de América) 3
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INGENIER[A EN ABRASIVOS ¥ SERVICIOS INABRAS S.A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETD

[Expresado en dolared completos de lot Edados Unidos de América)

Resultados scumuladas
Otros Total Total
Cophtslpagado  Meserves  resuhados m'mmm“' “"'""w"'""’: ramiltados Patrimenle
Integrales acumulados neto
Saldos a Diciembee 31, de X015 800,00 561199 2344 84 167 60e 03 BETeA20) 21D5EYTEY LALASSAEE
Resultado integral total del afio - : |18.342,52) 148.552,.23 - 148.552,73 130.300,71
$aidos a Diciembre 31, de 2016 500,00 5.611.99 {15.897,68] 2.311.158.26 [56.768.20] 225439006  2.244.904.37
Resultads integral tolal del afa - - 9.118 26 7111832 - 7111832 8073758

Saldas a Diciembre 31, da 2017 5.61

<

Las notas ad|untas forman parte | de estos estados financieros.

L e e———— e ——— e e ——— e = = T T e s e—— e
Estados Financieros | Al 31 da diclembre de 2017 y 2016 Pigina 4
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INGENIERIA EN ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A.
ESTADOS DE FLWO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 3.637.159,51 4.536.863,45

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.284.087,27) (3.862.056,28)

intereses pagados (4.653,06) .

Impuestos a las ganancias pagados (62.424,26)

Otros ingresos 98,700,58 -

Otros gastos / ingresas netos (8.207,15) (329,685,03)
Efectiva neto provisto por actividades de operacién 377.488,35 345.122,14

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y

equipas (420,00) -

Cambio neto en activos financieros mantenidos hasta el

vencimiento (700.000,00) 80.000,00
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de Inversidn A20,00 80.000,00

Efectivo neto en actividades de financlamlento . a

(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes de

thetivo ZE) 452
Efectivo y equivalentes

Al inicio del afo £97.058,58 271.936.44
Al final del afio 374.126,93 697.058,58

7z

“Luis l!'u"l nda Tufifio
Eﬂntﬂdnr General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

R e e
Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina
(Expresados en délares completas de los Estados Unidos de Ameérica) 5
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INGENIERIA EN ABRASIVOS ¥ SERVICIOS INABRAS 5.A.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACON
(Expresado en délares completos de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2017 2016

UTILIDAD NETA 71.118,32 148.552.23

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL
INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Baja en venta de activos fijos 1.374,36 :
Provizidn para participacian a trabajadores 17.607,30 34.727.71
Provisidn para obsolescencia de Inventarios 786,58 .
Provisicn para iImpuesto a las ganancias 28.656,41 62.424,26
Ajustes por gastos en provisiones |ubilacidn patronal v
P o 1.062,74 10.376,11
Ajustes por gasto por impuesto a la renta diferido {14.186,10)
Depreciacicn 59.065,88 70.514,23

CAMBIOS EN Aﬂl‘ﬂﬂf ¥ PASIVOS OPERATIVOS:

i
Disminucién (Aurmento) en cuentas por cobrar clientes 310.337,54 (98.667,87)
no relacionados
Disminucidn en inventanos 166.498,52 67.942 49
Disminucidn (Aumento) en gastos pagados por
snticinado 7.047 .84 (1.053,18)
Disminucidn en Otras cuentas por cobrar no
relacionadas 6141,8 i
Disminucidn en Otros activos corriantes 147116 31847
{Aumento) Disminucidn en activos por impuestos
4. : 5

pEE S (4.874,86) 38.310.39
Aumento en otros pasivos commientes - 32958
{Disminucidn) Aumento Otros pasivos comentes (812,31} 60.932 88
(Disminucidn) en pasivos por impuestos commientes (27.427.08) (77.226,18)
(DIsMmiInucion) en pasivos cormientes por beneficios a
e (34.727.71) (42 .078.86)
{Disminucidn) Aumento en cusntas por pagar (97 560,69) 83.005,98
relacionadas
(Disminucidn) Cuentas y documentos por pagar no (128.277.45) .
reiacionadas

Efectivo neto provisto actividades de o n 377 345.122.14

oza Gavilanes Luis Miranda
te General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pédgina
(Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de Ameérica) b
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1. INFORMACION GENERAL.

1.1 Nombre de |a entidad.

INGENIERIA DE ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A.
1.2 RUC de la entidad.

0992146303001.
1.3 Domicilio de la entidad.

Ubicada en la provincia de Pichincha, cantdn Quito, en la Panamericana Morte
6,5 km (Parkenor) y las Avellanas.

1.4 Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

1.5 Pais de incorporacién.
Ecuador.

1.6 Historia, desarrollo y objeto social.

INGENIERIA DE ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A., Compa#dia Limitada, se
constituyo en la ciudad de Quito Ecuador, el 21 de noviembre de 2000.

El plazo de duracion de la Compafia fue de 50 afios contados a partir de la
fecha de inscripcién de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

El objetivo de la Compaiiia consiste en las siguientes actividades:

. Venta al por menor de articulos de ferreteria: martillos, sierras,
destornllladores y pequefias herramientas en general, equipo Yy
materlales de prefabricados para armado casero (equipo de bricolaje);
alambres y cables eléctricos, cerraduras, montajes y adornaos, extintores,
segadoras de césped de cualquier tipo, etcétera en establecimientos
especializados.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 7
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)



@ INABRAS

1.7 Representante Legal.

La Junta General de Accionistas de INGENIERIA DE ABRASIVOS Y SERVICIOS
INABRAS S.A., celebrada el 15 de febrero de 2016, designé como Gerente
General y por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo de
cinco afos al Sr. Carlos Rodrigo Espinoza Gavilanes; acta que fue inscrita en el
Registro Mercantil el 02 de marzo de 2016.

1.8 Composicién accionaria.

Las acciones de INGENIERIA DE ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A.estan
distribuidas de la siguiente manera:

Acclonista Acciones Participacién
Espinoza Gavilanez Carlos Rodrigo 720 0%
Chiri a Alvaréz Greta Marliene 8O 10%
800 100%

El control de la Compaiia es ejercido por la Gerencia General.

1.9 Capital suscrito, pagado y autorizado.

Capital suscrito.- USD 800,
= Capital pagado.- USD BOO.

1.10 Personal clave:

Nombre ) Cargo
Chiriboga Alvarez Greta Presidente
Espinoza Gavilanez Carlos Gerente General
Luis Miranda Tufifo Contador General

1.11 Periodo contable.

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

. Estados de Situacidn Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

. Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017

y 2016.
m
Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 8
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@ INABRAS

- Estados de Flujos de Efectivo — Meétodo Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

1.12 Situacién econémica del pais-

Durante el 2017 la situacién economica del pals ha presentado leves indicias
de recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petrdleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez
de ciertos sectores de la economia del pals,

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las
inversiones, incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas plblico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en
ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que
s¢ implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza
comercial, se desmontd en junic del 2017, a partir de noviembre de este afio
se implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcion de los pesos de los productos importados.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la
preparacion y revelacidn de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran
referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la
situacidn financiera de Ia Sucursal, se presentaran partidas adicionales, encabezados
y subtotales en los estados financieros.
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4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afos presentados, salvo que se indigue lo contrario.

4.1 Bases de presentacidn.

Los estados financieros de INGENIERIA DE ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS
S.A., han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Concejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En |a Nota 4, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacidn de los presentes estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de aplicacién
Normas Descripcion obligatoria
NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras 01-Ene-2017
entidades”
NIC 7 Modificacion "Estado de flujos de 01-Ene-2017
efectiva”
NIC 12 Modificacion “Impuesto a las 01-Ene-2017
Ganancias "
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 01-Ene-2018
e T e S T el 5 T T TR B e R e m e e I TI
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Fecha de aplicacién
Normas Descripcion obligatoria
NIF 15 "Ingresos procedentes de 01-Ene-2018
contratos con clientes”
CINIFF 22  "Transacciones en  moneda 01-Ene-2018
extranjera y
contraprestaciones anticipadas”
NIIF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2015
NIIF 2 Enmienda "Pagos basados en 01-Ene-2018
acciones”
NIIF 4 "Contratos de seguros” Enfoque de superposicién
efectivo cuando se aplica
por primera vez la NIIF 9,
Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos
anuales iniclados en o
después del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante tres
afos después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas vy 01-Ene-2018
negocios conjuntos”
NIC 40 “Propiedades de inversion” 01-Ene-2018
NIC 28 Enmienda 2 "Inversiones en Fecha de vigencia

asociadas y negocios conjuntos” y  aplazada indefinidamente
NIIF 10 "Estados financieros
consolidados”

CINIIF 23  "Tratamiento sobre posiciones 01-Ene-2019
fiscales inciertas”

NIIF 17 "Contratos de Seguros” 01-Ene-2021

m
Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 Pagina 11
(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)




@ INABRAS

NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacién de la NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que estd clasificada como mantenido para la venta.

Modificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacién, incdluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en
efectivo.

Modificacién a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”. (*)

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacién y
medicién de los activos financieros e introduce un modelo “mas prospective”
de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un
enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las
entidades tambien tendrdn la opcion de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados
con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de
IFRS 9. 5u aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su
adopcién anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. (*)

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, Instrumentos financieros y
contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y
debilidades de NIC 18 vy proporcionar un modelo que facilitara la
comparabilidad de compaiias de diferentes industrias y regiones, proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Su aplicacién es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es permitida,
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CINIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. (*)

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacién aborda Iz forma de
determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de cambio
a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la
parte de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no
monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro de |a
contraprestacion anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de
la transaccion, corresponde al momento en que una entidad reconoce
inicialmente el activo no monetaric o pasivo no monetario que surge del pago
o cobro de la contraprestacion anticipada Si existen mlltiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinara una fecha de la transaccidn para cada pago
o cobro de la contraprestacién anticipada. La interpretacion sera de aplicacion
obligatoria para los ejercicios gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y
su adopcion anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”. (*)

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma gque establece la definicién de
un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los
activos y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del
arrendador y arrendatario.

La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la precede, NIC
17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de
vista del arrendador,

Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de
enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si ésta es adoptada en
conjunto con NIIF 15 "Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (*)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones
de cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo,
la clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de
retencion de impuesto sobre |a renta y la contabilizacion de las modificaciones
realizadas a los términos de los contratos que modifiguen la dasificacion de
pagos liguidados en efectivo o liguidados en acciones de patrimonio.

e — e e e e
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En la entrada en vigencia de la modificacion no es obligatornia la restructuracion
de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcion
retrospectiva es permitida. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite su adopcion anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”. [*)

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

. La exencidn temporal v opcional de la aplicacion de la NIIF 9, la cual
estara disponible para las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con los seguro. La excepcién permitird a
las entidades que continuen aplicando la NIC 39 Instrumentos
Financieros, Reconocimiento y valoracion, hasta el 1 de enero de 2021,

. El enfoque de superposicidn, el cual, es una opcién disponible para las
entidades que adoptan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para
ajustar las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el
ajuste elimina la volatilidad en valoracion de los instrumentos financieros
que pueda surgir de la aplicacion de la IFRS 9., permitiendo reclasificar
estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral,

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcién anticipada es
permitida.
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NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. (*)

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacidn de capital de
riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable
con cambios en resultados. Si una entidad que no es en sl misma una entidad
de inversion tiene un interés en una asociada o negodo conjunto gue sea una
entidad de inversion, puede optar por mantener la medicidn a valor razonable
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y
su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidn
anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversidn".

Esta modificacion aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes,
incluyendo bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion,
indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o
deja de cumplir, la definicion de propiedad de inversion y hay evidencia del
cambio en el uso del bien. Un cambio en las intenciones de la administracién
para el uso de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el
uso, Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a
partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidn anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”. (*)

Emitida en septiembre de 2014. Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. Establece que cuando la transaccion involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una
ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial
cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso
cuando los activos se encuentran en una subsidiaria. La fecha de aplicacién
obligatoria de estas modificaciones estd por ser determinada debido a que el
IASB planea una investigacion profunda que pueda resultar en una
simplificacion de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su
adopcion inmediata.

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. (*)
Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacidn de los

criterios de reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos
sobre la renta cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.
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Se aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 17 “"Contratos de Seguros”. (*)

Emitida en mayo de 2017. Este estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y
divulgacidn. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de

Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos
de seguro, independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de
1 de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la
aplicacion, siempre que la entidad también apligue 1a NIIF 9 y |a NIIF 15.

La Administracion de La Compafiia no adoptd anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos.

4.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compariia es el délar de
los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcin de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

4.5 Efectivo y equivalente al efectivo.

La Compafiia considera como efectivo y equivaientes de efectivo a los saldos
en: efectivo en caja, saldos de bancos, depositos a plazo y otras inversiones en
instituciones financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no
poseen restricciones de ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.
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4.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,

incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicidn.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
financieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, se medirdn al
costo amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva vy su

variacion se afectard a resultados del periodo en que ocurra.

b} Cuentas por cobrar clientes.- las cuentas por cobrar a clientes
relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (sl los
hubiere). Al final de cada periodo, estos activos se presentan como
corrientes, @ menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a
partir de la fecha de presentacion. En este caso se clasifican como no

corrientes.

c) Provisién cuentas incobrables y deterioro.- La Compafiia determina una
provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de

las mencionadas cuentas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compafila para determinar si existe evidencia

objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

incumplimiento del contrato, como el Incumplimiento de pagos o

mora en el pago del principal;

. Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras

reorganizaciones financieras

- La desaparicion de un mercado activo para activos financieros

debido a dificultades financieras o

. Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible
en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento Inicial, aunque la reduccidn
aun no se pueda identificar con los activos financieros individuales

en la cartera.
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El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce 2 medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Funcidn.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
provisidn para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualguier
diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

4.7 Inventarios.

Los inventarios corresponden @ repuestos, suministros, entre otros. La
Compaiiia valoriza sus Inventarios a su costo o valor neto de realizacidn el
menor.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos:

Precio de compra;

. Aranceles de importacion (si los hubiere);

. Otros Impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales);

. Transporte;

- Almacenamiento;

- Otros costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o
servicios.

- Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicidn.

La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
sigulentes:

. Los costos de almacenamiento;

Los costos de distribucidn:
Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a
dar a los inventarios su ubicacion actuales; y

. Los costos de venta.

e e e S
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4.8 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
en base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas
por cobrar,

4.9 Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus dientes y crédito tributario (IVA);
las cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarios
par separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
san registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcion, en
base al analisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas
por cobrar.

4.10 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compafila para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la
Administracidn de la Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado comao tal, el cual deberd ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe
cumplir los siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.
Se espera usar durante mas de un periodo.

= Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios

economicos derivados del bien.
T e e e T — e e CemE—m T e TN
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. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
u Que la Compafiia mantenga el control de los mismos.

El costo Inicial de la propiedad, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta en marcha, asi como, de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de |a propiedad, planta y equipo comprende;

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,

b. Todos los costos directamente atribuibies a la ubicacién del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.

€. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retiro del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se
asienta (si los hubiere), Ia obligacién en que incurre una entidad cuando
adguiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propasitas distintos al
de produccién de inventarios durante tal periodo.

Los terrenos vy edificios, serdn medidos inicialmente al “Modelo del costo” y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos
seran medidos bajo el "Modelo de la revaluacian”, por medio de valoraciones
periodicas a ser realizadas por tasadores externos independientes,
debidamente registrados en la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Las valoraciones deberan ser realizadas por la Compaifiia, por lo menos cada
tres a cinco afios o, en su defecto, en la fecha en la cual 1a Administracion de la
Compafila cuente con informacion de cambios significativos en el valor
razonable de dichos activos.

Los incrementos en el valor en libros que surgen de la revalorizacion de los
terrenos y edificios se cargan @ *Otros Resultados Integrales — Superdvit por
revalorizacidn de propiedades, planta y equipo” en el Patrimonio neto.

Las disminuciones que compensan incrementos previos del mismo activo se
reconocen como “Otros Resuitados Integrales” en el Patrimonio neto; mientras
gue, de existir disminuciones restantes, se reconocen como un gasto del
periodo en el que se generen en el Estado de Resultados Integral.
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Al final de cada periodo contable, la diferencia entre el importe por
depreciacion basado en el monto revalorizada del active reconocido en el
Estado de Resultados Integral con el monto por depreciacion basado en su
costo original se reclasifica de “Otros Resultados Integrales” a “Resultados
Acumulados” en el Patrimonio neto.

Las pérdidas y ganancias por la venta de la propiedad, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos depreciacién acumulada y deterioro de valor
acumulado; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del
periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Afios de Valor
planta y equipo vida atil residual

Terrenos No aplica -

Edificios 20 afios -(*)
Muebles y enseres 10 afios -(*)
Instalaciones 10 afios -(*)
Equipo de computacidn y software 3 afios -(*)
Vehiculos 5 anos -

(*) A criterio de la Administracion de la Compaifiia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y al no ser sujetos de
venta a terceros; el valor residual a ser asignado a los activos es cero o
nulo.

La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas dtiles de uso estimadas por la
Administracidn de fa Compafia para cada elemento de la propiedad, planta y
equipo. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacion alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida utll de uso y valor
residual van acordes con el valor de los activos a esa fecha.
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Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aguellos desembolsos incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad
economica. Los costos incurridos durante el proceso de construccién de activos
son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de su
propiedad, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su caso, revertira,
las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”

4.11 Cuentas y documentos por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su wvalor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y
deterioro de valor (sl los hubiere).

4.12 Beneficios a los empleados.

Pasivos no corrientes.

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleadas post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de célculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaiias y Valores aplicando el método
de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la
obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son
reconocidos en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y
pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se reclasificardn
al resultado del periodo en Otros Resuitados Integrales.
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4.13 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de
impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias. Las tasas Impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de clerre de
cada ejercicio siendo de un 22% para los dos afios.

La Compaifiia registra los Impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por Impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

4.14 Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

4.15 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos
y/0 servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de
la Compaiiia,

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

e e T R e srES S e
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a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccién;

[ El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta gue no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de |la Compafiia estdn conformados
principalmente por;

. Venta de bienes
. Prestacion de servicios y reparaciones
. Ingresos financieros

4.16 Costos de produccién y/o venta.

El costo de produccion y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados
con la venta de bienes y la prestacion de servicios.

4.17 Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracién, ventas y otros corresponden a: remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de
maquinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como
de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compafiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

4.18 Medio ambiente.

La actividad de la Compaiiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni s& han efectuado
pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.
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4.19 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo fiujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negoclo, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral,

4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidon de la Compafiia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, ias mismas gue son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de gque
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacian, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 6) y otras cuentas por cobrar
no relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes es
corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros gue se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por
la Administracion:

Corriente No corriente
Entre 1y 12 mas de 12
meses meses
Afo terminado en didembre 31, 2017;
Cuentas y documentos por pagar 655.823,24 -
Afio terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar 784.100,69 -

Riesgo de mercado,

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

. Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

- Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como

consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

- Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones Yy criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion,

6.1 Vidautil y deterioro de activos.

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros activos, consideran la realizacidon
de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas
dtiles a utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas
estimaciones consideran factores de operacidn, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compafila revisa la vida Gtil estimada y el valor residual de dichos activos
fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que
dicha vida util o valor residual es diferente.

La administracion revisa estos supuestos en forma periédica y los ajusta en
base prospectiva en el caso de identificar algun cambio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacidn
para la Compafiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes
agregados para dejar el bien en su estado original, Al 31 de diciembre de 2017
y 2016 no se reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una
obligacion contractual.

6.2 Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos.

La Compaiiia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a
su posibilidad de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por
impuestos diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de
generacion de suficientes utilidades tributarias futuras.

Esto ultimo en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracién a
partir de la informacién actualizada de la cual dispone. Los resultados y flujos
reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones
efectuadas por la Compafiia, producto de cambios legales tributarios futuros
no previstos en las estimaciones.
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6.3 Provisiones por litigios y contingencias legales.

La Compafiia mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos que elias podrian
tener sobre los estados financieros. En los casos en los que la Administracion y
los asesores legales de la Compaiiia han opinado que se obtendran resultados
favarables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respecto,

En los casos en los que la opinidn de la Administracién y de los asesores legales

de la Compafiia es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a
gastos, en funcidn de estimaciones de los montos probables a paga

ESPACIO EN BLANCO
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Bancos (1) 371.861,50 666.409,91
Caja 2.265,43 30.648,67

374.126,93 697.058,58

(1) Corresponde 2 saldos en bancos nacionales sin restriccion y de libre
disposicion,

El efectivo y equivalentes al efectivo incluido en el estado de situacién financiera
clasificado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no difieren del presentado en el estado
de flujos de efectivo metodo directo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestos por délares de los estados unidos de América,

8. MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esta cuenta corresponde principalmente a
inversiones temporales de la compafiia, por un valor de USD 1'820.000 y USD
1°200.000, respectivamente.

9. DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Cuentas por Cobrar Clientes (1) 1.477.217,81 1.806.733,22
Provision por cuentas incobrables (2) (144.827,55) (230.800,56)

1.332.390,26 1.575.932,66

(1) El valor razonable de las deudas comerciales no difiere significativamente de su
valor en libros.

(2) Los movimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo a Enero 1, {230.800,56) (230.800,56)
Ajustes y reversos 85.973,01 230.800,56
Diciembre 31, (144.827,55) (230.800,56)
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Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016

Por vencer 5

1 a 30 dias 26.343,50 405.101,82

31 a 60 dias (78.237,52) 219.220,82

61 a 120 dias (166.191,55) 256.182,79

121 a 180 dias 136.314,37 158.697,28

181 a 360 dias (368.180,25) 348.107,19

Mas 360 dias 1.867.764,57 419.423,32

1.417.813,12 1.806.733,22

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADODS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Espinoza Carlos - 66.663,45
Alvarez Alexander - 131,69

- 66.795,14
OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Ramas David 2.105,79
Maria Isabel Valle 1.980,00 1.980,00
Vergara Mauricio 1.912,50 600,00
Anticipo Remunera Empleados 1.593,65 2.590,56
Pullas MAuricio 1.252,85 170,00
Victor Hugo Jimenez 880,00 880,00
Campos latiana 545,99 1.319,14
Fuentes Xavier 200,00 -
Borja Jimmy Cuenta Especial 7.249,98
Cruz Abril Genaro - 1.600,00
Andrade Pablo - 222,90

10.470,78 16.612,58
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12, INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Inventario de mercaderias 1.206.511,29 1.373.396,50
Inventario maquinaria 34.337,16 33.950,47
Provision obsolescencla inventario (1) (102.644,09) (101.857,51)

1.138.204,36 1.205.489,46

Un resumen de la provision por obsolescencia de inventario, fue como sigue:

2017 2016
Saldo a Enero 1 - (33.268,67)
Ajustes y reversiones - 33.268,67

Un resumen de la provision VNR, fue como sigue:

2017 2016
Saldo a Enero 1 (101.857,51) (101.857,51)
Provisidn obsolescencla inventario (786,58) 101.857,51
(102.644,09) (101.857,51)

13. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Anticlpos a proveedores 1.400,00 1.350,00
Garantia combustibles NAFTA 550,00 550,00
Seguros pagados por anticipado - 7.097.,84

1.950,00 8.997.84

14. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al crédito tributario por retenciones en la

fuente a favor de la Compaiia por USD 4.874,86

15. OTROS ACTIVIOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 no presenta saldo, al 31 de diciembre de 2016
corresponde principalmente a fondos no depositados de la Compafiia por un valor

de USD 1.471,16.
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16. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de propiedad, planta y equipo neto fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Propiedades, planta y equipo,neto:
Terrenos 139.942,00 139.942.00
Edificios 222.776,45 236.537,73
Instalaciones 5.331,57 6.248,00
Muebles y enseres 5.890,32 8.445,46
Equipos de computacion 352,93 1.346,40
Vehiculos 39.490,58 81.284,50
413.783,85 473.804,09
Un resumen del costo de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Propledades, planta y equipo, costo:
Terrenos 139.942,00 139.942,00
Edificios 275.225,76 275.225,76
Instalaciones 9.164,29 9.164,29
Muebles y enseres 14.501,50 20.237,90
Equipos de computacion 2.458,00 17.151,31
Vehiculos 198.297,70 355.842,25
639.589,25 817.563,51
Un resumen de la depreciacidn de propiedad, planta y equipo fue como sigue:;
Diciembre 31, 2017 2016
Propiedades, planta y equipo, depreciacion:
Edificios (52.449,31) (38.688,03)
Instalaciones (3.832,72) (2.916,29)
Muebles y enseres (8.611,18) (11.792,44)
Equipos de computacion (2.105,07) (15.804,91)
Vehiculos (158.807,12) (274.557,75)
(225.805,40) (343.759,42)
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Los movimisntos de propiedades, plants y squipo fueron como sigue:

Musbles y Equipo d&
Concepto Tetrenos Edificios mstalacidn - Vishiculos Total
Mg termingdo en Sciembre 3L 3017,
Saddo Iricial 133.542.00 BESIM E.2A.00 E M5 45 134540 L8450 ATLEO405
Verta o bajd r - - (1.511.21) 255 1413 {1.574,35)
Gailo geprecibcaon {13761 28 (916,43} {1 453,93 (59a.00} (41535.22)  (55.085 &%)
Salda final 139 842 00 RLTIAS 533157 580032 ] 3945058 41378385
Afte Jeomenace on divierntes 31, 2006
Saido Inicial 139.542,00 150.508,47 1.277.36 12173.11 3.7ES,50 13063188 4811832
_Gasto depreciaciin - (13.970,74) {1.029,35] {3.717.65] (1439,10) (4934738 (7051429
Saido final 109000 2365373 GMS00  BAASA6 134640  BLISAS0  ATIAOA09
ESPACIO EN BLANCO
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17. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores del exterior 571.196,87 600.869,30
Proveedores nacionales 84.626,37 183.231.39

655.823,24 784.100,69
18, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Con la administracion tributaria 49.931,55 40.301,64
15% Participacion trabajadores (1) 17.607.30 34.727,71
Beneficios de ley a empleados (2) 32.893,39 25.172,23
impuesto a la renta por pagar - 14.600,59
Con el IESS 6.635,11 8.155,86

107.067,35 122.958,43
(1) Unresumen de participacion trabajadores fue como sigue:
2017 2016
Saldo a Enero 1, 34.727.71 42.078,86
Provision del afio 17.607,30 34.727,71
Pagos (34.727,71) (42.078,86)
Diciembre 31, 17.607,30 34.727,71
(2) Unresumen de beneficios de ley a empleados fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Vacaciones 21.754,95 15.078,44
Descuentos trabajadores 6.529,97 6.027,40
Décimo cuarto sueldo 2.524,97 2.357,70
Décimo tercer sueldo 2.083,50 1.708,69

32.893,39 25.172,23
ESPACIO EN BLANCO
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19. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.
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Un resumen de esta cuenta fue como sigue;

Diciembre 31, 2017 2016
Carlos Espinoza 1.868.518,72 953.220,18

Marlene Chiriboga - 75.180,70

1.868.518,72 1.028.400,88

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Varios acreedores 101.992,03 101.674,62
Depositos no identificados 785,03 1.914,75

102.777.06 103.589,37

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre de 2017 no presenta valor, al 31 de diciembre de 2016
corresponde a cuentas por pagar al sefior Carlos Espinoza por USD 937.658,73.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabhajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd
la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Jubilacién patronal (1) 47.221,84 53.699,63
Otros beneficios no corrientes (2) 11.659,54 13.238,27

58.881,38 66.937,90
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El movimiento de la provision por jubilacidn patronal, fue como sigue:

2017 2016
Saldoa Enero 1, 53.699,63 30.548.65
Costo laboral por servicios actuales 6.392,81 7.370,22
Costo financiero 1.645,70 1.910,05
(Pérdida) ganancia reconocida en OBD (6.970,43) 13.870,71
Efecto de reducciones y obligaciones
anticipadas 724,80 1

Diciembre 31, 47.221,84 53.699,63

El movimiento de la provision por desahucio fue como sigue;

2017 2016
Saldo a Enero 1, 13.238,27 7.770,62
(Pérdida) ganancia reconocida en OBD (2.148,83) 573,70
Reducciones o liquidaciones
anticipadas (resultados) (388,74) -
Pérdida actuarial recnngmda F-nr L 4.371.81
cambios en supuestos financieros
Costo financiero 449 43 522,14
Costo laboral por servicios actuales 509,41 -

Diclembre 31, 11.659,54 13.238,27

Un resumen de hipitesis actuariales fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa de descuento 4,20% 4,30%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de crecimiento de los sueldos 3,50% 4,00%
Tiempo de servicio promedio en anos 6,40 5,70
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base

imponible.

e e e S G i
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Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda
a la naturaleza de |a sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicard en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus acclonistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacion acclonaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Intemo,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a |a renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte
de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la
Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdomico cada trienio se considerara como el primer
afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdomico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaclones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cadigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.
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La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Resultado antes de impuesto a la renta

¥ participacion a trabajadores 117.382,03 231.518,10
(-) 15% Participacion a trabajadores (17.607,30) (34.727,72)
{=) Resultado antes de impuesto a la renta 99.774,73 196.790,39
(-} Ingresos exentos - -
(+) Gastos no deducibles 5.207,17 B6.956,24
(+/-) Otras partidas conciliatorias - -
(=) Base imponible 104.981,590 283 746,63
(=) Pérdida tributaria - .
Tasa de Impuesto a la renta 22% 22%
(=) Impuesto a la renta calculado 23.096,02 62.424,26
Antidpo calculado 47.760,69 62.424,26
(-] Rebaja del anticipo (1) (19.104,28) (62.424,26)
Anticipo determinado 2B.656,41 -
(=) Impuesto a la renta corriente

cargado a resultados 28.656,41 62.424,26

(1) De acuerdo al Decreto Ejecutive 210 del 7 de diciembre del 2017, la

Administracion tributaria determind la rebaja del:

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabllidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a USD
500.000.

60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto & la Renla
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean menores a USD
1.000.000.

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de U5D 1000.000,01
0 mas.
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El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 14,600,99 (13.468,15)
Impuesto a la renta corriente 28.656,41 62.424,26
Pago (14.600,99) 13 468,15
Retenciones en la fuente (33.531.27) (47.823,27)
Saldo final a favor (1) (4.874,86) -
Saldo final por pagar (2) - 14.600,99
(1) (Nota 14)
(2) (Nota 18)

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Tasa legal 22,005 22,00%
(-) Efecto de Ingresos exentos 0, 00% 0,00%
(+) Efecto de Gastos no deducibles 1,15% 9,72%
(+/-) Efecto de Otras partidas conciliatorias 0,00% 0,00%
{+) Efecto de impuesto minimo 5.5 7% 0,00%
Tasa efectiva 28,72% 31,72%

Los afios fiscales 2017 y 2016 no han sido revisados por la administracion tributaria.

24. |IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por Impuestas corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
fue como sigue:

: Di ci
Base tributaria Base NIIF e
temporaria
Diclembre 31, 2017:
Inventarios 1.240.848,45 1.138.204 36 (102.644,09)
Diciembre 31, 2016:
Iinventarios 1.407.346,99 1.305.489,46 (101.857,53)
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 2017 2016
Impuesto diferido neto:
Activos por impuestos diferidos 25.661,02 22.408.66

Pasivos por impuestos diferidos - -
25.661,02 22.408,66

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente 28.656,41 62,.424,26
(Liberacidn) constituciéon imp. dif. - (14.186,10])
28.656,41 48.238,16
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd constituido por 800 acciones ordinarias,
nominativas, e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un valor
nominal de 1 dolar cada una.

RESERVAS.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10%
de |a utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 no se procedio con la apropiacidn de la reserva legal.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Esta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de esta cuenta
esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de

dividendos y ciertos pagos, como la re liguidacion de impuestos u otros.

ESPACIO EN BLANCO
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Resultados acumulados primera adopcién NIIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
"NIIF" que se registraron en el patrimonio en Ia cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, salo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacion de |a compaiiia. En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbido por los resultados acumulados v por los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hublere.

28. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al registro contable de ganancias y/o
pérdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por
beneficios a empleados estimados por un perito actuario Independiente.

29. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Venta de bienes 3.350.985,84 4.795.767,65
Prestacidn de servicios 53.673,05 45.659,85
Otros ingreso ordinarios - 737,99
Descuento en ventas (77.836,92) (146.009,25)

3.326.821,97 4.696.156,24

30. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Costo de materiales usados y
productos vendidos 2.568.393,77 3.439.322,08
Descuento en compras (77.03) (9.466,96)

2.568.316,74 3.429.855,12
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31. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Sueldos, salarios y demads 129.208,52 139.936,56
remuneraciones
Propiedades, planta y equipo 83.129,31 84.,291,29
Mantenimiento y reparaciones 88.667,67 57.487,50
H rios, i i

onorarios, comisiones y dietas a 51.258,27 28.415,29

personas naturales

Arrendamiento operativo 43.000,00 27.775,36
Aportes a la seguridad social (incluido

25.221,42 26.995,81

fondo de reserva)
Beneficios sociales e indemnizaciones 23 eARTLS 275,50
Impuestos, contribuciones y otros 23.,900,34 22.171,39
Gastos de viaje 5.274,61 10.608,95
Gasto planes de beneficios a 881,38 9.550,27
empleados
Transporte 2.976,63 3.316,84
MNotari istrad de |

arios y registradores de |a 99 15 1.776,17

propiedad o mercantiles
Combustibles 2.283,24 1.398.86
Agua, energia, luz, Y

: 1.335,19 551,16
telecomunicaciones
Seguros y reaseguros (primas y 2.207,67 367,27
cesiones)
Promocion y publicidad 134,37 78,95
Incobrables - 68,78
481.104,71 438.044,03

ESPACIO EN BLANCO
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32. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Transporte 20.211,89 42.902,36
Arrendamiento operativo 25.796,52 39.706,52
Comisiones 30.401,02 36.276,33
Sueldos, salarios y demads

Y 50.630,45 35.736,33
remuneraciones
Mantenimiento y reparaciones 51.583.61 23.795,45
SRS § fEatoginas ApriyRas 14.333,91 16.242,19
cesiones)
Aportes a la seguridad social
(incluido fondo de reserva) ol IR
Combustibles 8.185,57 10.134,93
Fleneﬁr:.lus r:uctales e 7.618.09 9.014,09
indemnizaciones
Agua, energla, ua, v 8.855,84 8.936,19
telecomunicaciones
Impuestos, contribuciones y otros B.481,77 8.789,27
Gastos de viaje 2.132,25 6.663,02
Gastos de gestion (agasajos a 6.669,39 6.416,55
accionistas, trabajadores y clientes)
Gasto planes de beneficios a 570,10 1.701.94
empleados
Promocion y publicidad 458,00 774,50

246.858,86 258.889,30
33. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
intereses 4.497,56 7.988 38
Comisiones 155,50 176,28

4.653,06 8.164,66
ESPACIO EN BLANCO
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34. OTROS GASTOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un valor de USD 8.207,15 y USDS 490.934,30,
en el afio 2016 corresponde principalmente a los avaluos e informes técnicos.

35. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Intereses 320.621,95 99.525,00
Otros ingresos 69.078,59 61.724,27

99.700,58 161.249,27

36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD 15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determing si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas
durante los afios 2017 y 2016, no superan el importe acumulado mencionado.

37. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacidon, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

— Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores (deducibles o nao).

— Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen juridico especifico
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— Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueidos y salarios, decimotercera y
decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos

productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un
mayor nivel de produccion.

— El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o pardalmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

— No sera deducible del Impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a USD 1,000 (anteriormente USD
5,000).

La nomina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares

internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.
38. TRASACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Cuentas por cobrar

Espinoza Carlos - 66.663,45

Alvarez Alexander - 131,69
- 66.795,14

Un resumen de los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Cuentas por pagar

Espinoza Carlos 1.868.518,72 1.890.898,71
Chiriboga Marlene : 75.180,70

1.868.518,72  1.966.079,41

39. INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS.

A continuacién se incluye una agrupacion por categoria de los importes en libros y
los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros informados en
los presentes estados finanderos:
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Iimportes en libros Valores razonables

Diclembre 31, 2m7 2016 207 2016
Activos financieros

Mantenidos hasta el vencimiento 1.820.000,00 112000000 1.820.00000 1.120.000,00

Documentos y cugntas por cobrar

cllentes no relacionados WAL e 1.477.217,81 1.806733,22

Documentos y cuentas por cobrar

retacicnados o an . 66.795,14

Efectivo y equivalentes al efectivo 374.126.93 697.058,58  374.126,23 £97.058,58
Total de activos financleros 3.671.344,74 13.690.586,94 3.671.344,74 3.690.586,94
Activos no financleros

Inventarios 1.138.204,30 1.305.489,46 1.138.204,36 1.305.489,46

Propiedades, planta y equipo 41378385 47380409  4137B3BS 2 473.804,08
Total de activos no flinanderos 155198821 1.779.293,55 155198871 1.779.29355

El valor razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se
podria canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes de comun
acuerdo y no en una transaccién forzada o de liquidacién. Para estimar los valores
razonables, se han utilizado los siguientes métodos y supuestos:

. Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes
en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

. La Compaifiia evalia las cuentas por cobrar sobre |a base de parametros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre |a base de esta evaluacidn, se reglistran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables calculados.

Jerarquios de Valores Razonables.

La Compaiiia utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos,

para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado,
son observables directa o indirectamente.
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. Nivel 3: Técnicas de valoracidn para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado no
se basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene en su estado de situacion
financiera los siguientes activos financieros ¥ no financieros medidos por su valor

razonable, clasificados por Niveles:

2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

Mantenidos hasta el vencimiento 1LRE20.000,00 18X).000,00

Documentos y cuentas por cobrar

cientes no relacionados 1477.217,81 1477.217,81

Documantos y cuentas por cobrar

relacionados - .

Efectivo y equivaientes al efectivo 37412693 37412693 -
Total de activos financieros 3.671.3M,74 219412693 1477.21781 .
Activos no financieros

Inventarios 1138.204,36 1.138 204,36

Propiedades, planta y equipo 413,783 85 413,783 85 -
Total de activos no financieros 1.551.988,21 - 1.551.988.21

2016 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Activos financieros

Mantenidos hasta el vencimiento 1.120.000,00 1.120.000,00

Documentos y cuentas por cobrar

dientes no reladonados 1.806.733. 2 1.806.733, 2

Documentos y cuentas por cobrar

relacionados 66.795,14 - 66.795,14

Efectivo y equivalentes al efectivo 697.058,58  6097.058,58 - -
Total de activos finanderos 365058654 1817.05858 1.873.52836
Activos no financieros

Inventarios 1.305.489 46 1.305.489 46 -

Propiedades, plantay equipo 473.804,08 473.804,08 -
Total de activos no finanderos 1.779.293,55 - LTM295 -

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, no hubo transferencias
entre las jerarguias de valor razonable de Nivel 1 y Nivel 2.
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CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como
no se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser
registradas en los estados financieros adjuntos.

SANCIONES.
- De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a INGENIERIA DE ABRASIVOS Y SERVICIOS
INABRAS 5.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a INGENIERIA DE ABRASIVOS Y
SERVICIOS INABRAS S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o Interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 26 de abril de 2018 y serén
presentados a su Junta General de Acclonistas para su aprobacidn. En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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