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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
INGENIERIA EN ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INGENIERIA EN ABRASIVOS Y
SERVICIOS INABRAS S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2.

La gerencia de la Compatiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error. :

Responsabilidad del anditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento - NIAA. Las mencionadas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable
de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo,
el auditor toma en consideraciébn los controles internos relevantes para la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia; a fin de, disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluaciébn de que las politicas contables utilizadas sean apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia sean razonables; asi como, una evaluacién de la
presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

5.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la posicién financiera de INGENIERIA EN
ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

6. Tal como se explica con mds detalle en la Nota 13 a los estados financieros adjuntos, Ia

Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI-004 y No.
08.G.DSC.010, dispuso que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean
de aplicacién obligatoria, por parte de las compafiias y entes sujetos a su control y vigilancia. La
Compailia prepara sus estados financieros en base 2 Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Hasta la fecha de emisién de este informe (30 de mayo del 2012), la
Compaiiia ha presentado a la Superintendencia de Compatiias el Informe de Diagnéstico de
NIIF’s y el Cronograma de Implementacién debidamente aprobados por la Junta General de

" Accionistas Adicionalmente, la Compaiiia est4 en proceso de cuantificacion de los ajustes por el

periodo de transicion.

IFS Cia. Ltda.

Quito, Mayo 30, 2012 ita Chimbo
RNAE No. 761 Licencia No. 17-851
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Edificio

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipo de computacién
Instalaciones

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011 2010
(en U.S. dodlares)
161,850 89,386
3 941,477 680,339
4 1,176,670 700,957
2,458,134 1.538,263
6
123,375 23,375
222,597 172,144
13,362 13,362
8,942 8,942
—2991 —
271,267 217,823
119,424 105,643
2609977 1.650.443
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con accionistas a corto plazo
Cuentas por pagar

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS
A LARGOPLAZO

PROVISIONES PARA JUBILACION
PATRONAL Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Cartos Bibir

Ge

Notas

o e~z

11

12

2011 2010
(en U.S. délares)
480,645 97,851
456,346 320,440
66,580 37,556
53,178 26,860
__30,116 27.909
1,086,865 -210616
924,179 827.660
— 1136
800 800
5,612 5,612
285,385 305,755
291,797 312,167
2,609,977 1.650,443
-4




VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS:

Intereses pagados

Pérdida en venta de activos fijos
Otros gastos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver nota a los estados financieros

Gerentte General

2011 2010
(en U.S. dolares)
4,912,782 3,069,883
3,568,993 2.214,218
1,343,789 855,665
.825.808 372,747
_517.981 282918
76,281 38,005
13,026
~{15,193) —{3,457)
443,867 250,370
66,580 37,556
91,657 4,341
164,237 21,897
219,630 128,473




Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ajuste
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

Capital

800

800

B |

Reserva

5,612

5,612

Gerente General

Utilidades
Social  Legal  Retenidas
" ..{enU.S. dolares) ...

147,986

(704)
158473

305,755
272,630
285,385

Total

154,398

(704)
158,473

312,167
219,630
291,797
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FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades ¥ equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento de obligaciones por pagar a accionistas

Efectivo recibido de los accionistas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante ¢l afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Contintia,.,)

2011 2010
(en U.S. délares)
4,601,003 2,892,230
(4,740,908) (2,662,162)
(76,281) (38,005)
(37,556) (36,055)
(71,339) (52,035)
15193 4753
(309,888) _ 108,726
(104,061) (41,003)

7,100
__(96,961) __(41,003)
382,794 319
| o ;
479313 5665
72,464 73,388
161,850 89386
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CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL.

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado-en) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Provision para cuentas dudosas
Pérdida en venta de propiedades y equipo
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Ajuste a utilidades retenidas

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2011 2010
(en U.S. délares)
279,630 158,473
44,272 25,823
50,641 6,097
13,026
7,136
(704)
(311,779) (177,653)
(110,556) 53,965
(475,713) (116,501)
135,906 148.110
29,024 1,501
26,318 2,306
£309.888) 108,726

Gerente General

General
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NO ADOS CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

OPERACIO

La Compafiia fue constituida el 15 de diciembre de 2000 en la Reptblica del Ecuador. La
actividad principal de la Compaiiia es la importacién, exportacién, distribucién, compra,
venta, comercializacion de articulos de ferreteria y equipos para uso industrial, asi como
también repuestos, partes y piezas de automotores, equipos pesados y camineros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia prepara sus estados financieros en U.S. dolares y de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Las politicas contables de la Compaiiia son las
establecidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Dichas politicas requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econ6mica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentaciéon
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaci6n se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen
una provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye
en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Invenmtarios - Al costo de adquisicibn que no excede a los correspondientes
valores netos de realizacién.

Yaluacion de Propiedades y Fquipos - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y

equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres e instalaciones, 5 para vehiculos y 3
para equipo de computacion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los
resultados del afio.

isi 1 jlacion P a Des jo - Se lleva a resultados, en base al
correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y del 24%
(25% para el afio 2010) para impuesto a la renta y son registradas en los resuitados del afio.

Obligaciones con accionistas a Largo Plazo - Corresponden a préstamos recibidos de sus

accionistas registrados a valor nominal.
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Yentas y Costos de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en
el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Gastos de Administracién y Ventas - Se registran en base al método del devengado.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009,

la Superintendencia de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF por parte de las compaiiias y
entes sujetos a su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma INGENIER{A EN
ABRASIVOS Y SERVICIOS INABRAS S.A., utilizard las NIIF a partir del 1 de enero del
2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicién.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Clientes locales 1,008,781 697,002
Provision para cuentas dudosas (67.304) (16,663)
Total —941,477 680,339
Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:
2011 2010
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 16,663 10,566
Provision del afio 51,536 6,267
Bajas (895) (170)
Saldos al fin del afio ' 67,304 16,663

4. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Mercaderia 1,172,446 687,286
Importaciones en transito 4224 _13,671
Total | 1176,670 700,957

-10-




5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

i 2011 2010
j (en U.S. dblares)
, Anticipos de proveedores 122,119 42 427
{ Impuesto al valor agregado - IVA 27,090 2,843
| Empleados 16,068 11,431
| Varios deudores 10,000 10,000
| Otras cuentas por cobrar 2,860 880

Total 178,137 67.581

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

2011 2010
(en U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 112,180 97,000
Adaquisiciones 104,061 41,003
Ventas (20,126)
Depreciacion (44,272) (25,823)
Saldos netos al fin del afio : 151,843 112,180

7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010

(en U.S. dblares)

Proveedores del exterior 403,153 282,398
Proveedores locales 53,193 38,042
Total 456,346 320,440

-11-
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8. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores‘tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Los movimientos de 1a provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. d6lares)
Saldos al comienzo del afio 37,556 36,055
Provision del aiio 66,580 37,556
Pagos efectuados (37,556) (36,055)
Saldos al fin del afio _66,580 _37.556
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula a la
tasa del 24% (25% para el afio 2010) sobre las utilidades sujetas a distribucion.

Una reconciliacion entre la utilidad segtn estados financieros y 1a utilidad gravable, es como
sigue:

2011 2010
(en U.S. déblares)

Utilidad segin estados financieros 443,867 250,370
Menos:
Provision de trabajadores 66,580 37,556
Otras rentas exentas 236
Deduccion especial por sueldos 15,590
Mas:
Gastos no deducibles 45,207 4,750
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos exentos 36
Utilidad gravable : 406,904 217,364
Impuesto causado 97,657 54,341
Anticipo a liquidarse en el afio 22451 20,538
Impuesto a la renta cargado a resultados _97,657 _54.341
Anticipo calculado (1) 35,879 22451

1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

-12-
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Considerando que el anticipo a liquidarse en el afio 2011 ascendi6 a US$22,451 y que el
impuesto causado al mismo aiio fue de US$97,657, se cargé a resultados el mayor valor de
entre los dos, de acuerdo a lo determinado por el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica del Régimen Tributario Interno. .

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010
(enU.S. délares)
Saldos al comienzo del afio - 26,860 24,554
Provision del afio 97,657 54,341
Pagos efectuados (26,860) (24,554)
Retenciones (44,479) (27,481)
Saldos al fin del ailo 53,178 26,860

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
fecha de constitucion de la Compaiiia.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - El Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones fue promulgado el 29 de diciembre de 2010 en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, el mismo que incluye entre otros aspectos

tributarios los siguientes:

« La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

s Tributayi la de Fomento Ambi, {MiZacs os I s de, o -
La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado fue promulgada el
24 de noviembre de 2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583, la misma que
incluye entre otros el siguiente aspecto tributario con impacto en la Compaiiia:

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior
y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

-13-
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10.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 15,745 9,836
Impuesto al valor agregado - IVA y retenciones 8,887 5,024
IESS por pagar 2,914 2,370
Anticipos de clientes 671 10,183
Otras cuentas por pagar 1,899 496
Total 30,116 27,909

11. OBLIGACIO CON ACCIONISTAS A GO PLA70

12.

13.

Un resumen de obligaciones con accionistas a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. doblares)

Obligaciones con los accionistas, los cuales no devengan

interés y no tienen fecha de vencimiento 1,404,824 925,511
Vencimientos corrientes 480,645 97851
Total obligaciones a largo plazo 924,179 827,660

PATRIMONIO DE 1.0S ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 participaciones de US$1 valor
nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCTERA (NITF)

Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro
Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo afio se establecio en su articulo 2, disponer que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria
por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros a partir del 1 de enero
de 2009.

-14-




Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del mismo afio se estableci6 el cronograma de
aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF por
parte de las compatfiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias.

De acuerdo con este cronograma INGENIERfA EN ABRASIVOS Y SERVICIOS
INABRAS S.A. utilizar4 las NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del
2011, su fecha de transicion.

00000000000000000000000000000000000000000000VYVVVYY

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia prepard sus estados financieros sobre la base
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC. Hasta la fecha de emision de este
informe (30 de mayo del 2012), la Compaiilia ha presentado a la Superintendencia de
Compafiias el informe de diagnéstico de NIIF’s y el Cronograma de Implementacion
debidamente aprobados por la Junta General de Accionistas. Adicionalmente, la Compaiiia
esta en proceso de cuantificacion de los ajustes por el periodo de transicion.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (30 de
mayo del 2012) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracién pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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