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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general de VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de pérdidas y
ganancias, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Comparfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen, a base de pruebas selectivas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi
como una evaluacién de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2001, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO MO ES BOZA
No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito, D.M. Abril 15 del 2002
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VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 31 DEL 2001

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bancos 3 54,922.18
Clientes 4 176,040.01

Provision Incobrables S -1,848.03 174,191.98
Préstamos al Personal 6 11,145.64

Deudores Varios 7 » 6,574.24 17,719.88
Inventarios 8 399,176.17

Importaciones en Transito 9 14,238.70 413,414.87
Pagos Anticipados 10 14,162.71
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 674,411.62
ACTIVOS FIJOS

Activos No Depreciables 11 580.71
Activos Depreciables 12 57,493.06

Depreciacion Acumulada 12 -39,386.65 18,106.41
TOTAL ACTIVOS FIJOS 18,687.12
TOTAL ACTIVOS 693,098.74

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

/

=

g. Ignacio Torres Lcda. Mercedes P-once
Gerente General Contadora Reg. No. 0.5011
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VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 31 DEL 2001

( Expresado en Ddlares Americanos )

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

Proveedores Locales 13
Proveedores del Exterior 14
Beneficios Sociales 15
Instituciones Publicas 16
Acreedores Varios

Obligaciones Bancarias 17
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVO LARGO PLAZO

Provision Jubilacién Patronal 18
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado 19

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva Revalorizacién Patrimonio
Reexpresion Monetaria

Utilidad Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

109,219.06
7,364.32
28,561.57
31,192.46

3,728.84

20,000.00
6,465.23
73,284.52
139,257.94
19,599.66

87,933.35

180,066.25

45,000.00
225,066.25

14,937.35

14,937.35

240,003.60

346,540.70

106,554.44
453,095.14

693,098.74

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

g. Ignacio Torres
Gerente General

s

Leda. Mercedes Ponce
Contadora Reg. No. 0.5011




VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
( Expresado en Délares Americanos )

Notas

Ventas 1,540,215.50

Costo de Ventas -1,022,480.18

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 517,735.32
Gastos de Administracion y Ventas -350,257.80
UTILIDAD OPERACIONAL 167,477.52
Ingresos no Operacionales 20 8,141.12

Egresos no Operacionales 21 -8,474.42 -333.30
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPTO. A LA RENTA 167,144.22
15% Participaciéon Trabajadores -25,071.63

25% Impuesto a la Renta -35,518.15 -60,589.78
UTILIDAD DEL EJERCICIO 106,554.44

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.
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Lcda. Mercedes Ponce
Gerente General Contadora Reg. No. 0.5011
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VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DICIEMBRE 31 DEL 2001

( Expresado en Ddlares Americanos )

Capital | Reserva | Reserva Reserva | Reexpresion Reserva Utilidad | Utilidad del
Detalle Pagado Legal | Facultati Revalori Monetaria por R.E.L Ejercicios | Ejercicio Total
Patri i Valuacid Anteriores

Saldo Inicial al 01-01-01 20,000.00| 6,465.23] 73,284.52| 139,257.94| 19,599.66 109,390.24 | -19,388.79 7,338.90 | 95,136.04 | 451,083.74
Transferencia a Utilidad Ej. Anterior - - - - - - - 80,594.45 | -80,594.45 -
Regulacién NEC 17 - - - - - - 19,388.79 - -14,541.59 4,847.20
Reversién Avalio afio 2000 - - - - - -109,390.24 - - - -109,390.24
Utilidad Ejercicio 2001 - - - - - - - - 106,554.44 | 106,554.44

Totales 20,000.00| 6,465.23| 73,284.52| 139,257.94| 19,599.66 - - 87,933.35| 106,554.44| 453,095.14

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

=
Ing. Ignacio Torres Lcda. Mercedes Ponce
Gerente General Contadora Reg. No. 0.5011
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" VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2000

{ Expresado en Délares Americanos )

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad Neta de Periodo 106,554.44
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL

EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Depreciaciones 6,940.92

Provisién Cuentas Incobrables 668.86

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Clientes -62,733.54

Cuentas por Cobrar -444.68

Inventarios -149,228.61

Importaciones en Transito 6,194.52

Pagos Anticipados -1,442.19

Proveedores 74,754.15

Cuentas por Pagar -986.78

Reversiéon Avaliio 2000 -109,390.24

Regulacion NEC 17 4,847.20 -230,820.39
[EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS -124,265.95 |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones Permanentes 118.96

Compra de Activos Depreciables -5,053.82

Ajustes Activos Depreciables 27,410.95

Ajustes Activos No Depreciables 81,979.29

|EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 104,455.38 |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias 45,000.00

[EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 45,000.00 |
Aumento Neto de Efectivo 25,189.43
Efectivo a Principio de Afio 29,732.75
|Efectivo al Final del Aiio 54,922.18 |

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros.

" | acio Torres Lcda. Mercedes Ponce

Gerente General Contadora Reg. No. 0.5011
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VANDERBILT ECUATORIANA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2001

NOTA 1 - ACTIVIDAD

La actividad principal de la compafiia es la venta de toda clase de repuestos y
accesorios de vehiculos motorizados de cualquier marca, la venta de aceites,
grasas, llantas, pulimentos, pintura y todo aquello que se relacione con el
funcionamiento, mantenimiento y conservacion de vehiculos motorizados en
general, asi como todos los actos mercantiles que le permiten las leyes
ecuatorianas.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a. Base de Presentacidén de los Estados Financieros.

Los estados financieros de la compania han sido preparados y presentados
basandose en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, emitidas por la
Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador.

b. Periodo Cubierto

Los estados financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del 2001.

c. Inventarios

La valoracion de las existencias se determina basandose en el método
Promedio Ponderado.
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d. Activos Fijos

Los bienes del activo fijo se presentan al costo mas el valor de las correcciones
monetarias y los ajustes de dolarizaciéon efectuadas hasta el periodo 2000 de
conformidad con disposiciones legales. Las depreciaciones se calculan a base
del método lineal sobre los valores corregidos de los respectivos activos,
considerando la vida til estimada y de acuerdo a los porcentajes establecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno.

NOTA 3 - CAJA Y BANCOS

Este rubro se desglosa de la siguiente manera:

Detalle No. Cuenta Valor USD
Caja Chica 79.92
Fondos para Depositar 49,502.30
Banco del Austro 017000640 3,453.87
Banco del Pacifico 46653-0 493.81
Austrobank (Bahamas) 5089 501.50
Banco Internacional 023715-7 890.78

Total . 54,922.18

NOTA 4 - CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2001 este valor se compone por 302 clientes originados
por las relaciones comerciales con la compaifiia; de este saldo el 73%
corresponde a 32 clientes principales, la diferencia se refiere a 270 clientes con
saldos menores.

Como politica interna de la empresa se concede créditos de 30, 60 y 90 dias.
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NOTA 5 - PROVISION INCOBRABLES

En el periodo 2001 se registraron cargos contra esta provisién por USD
1.074.34 a su vez esta reserva se increment6 en USD 1.743.20, alcanzando al
final del periodo un saldo de USD 1.848.03, valor considerado suficiente para
cubrir posibles contingencias de incobrabilidad.

NOTA 6 - PRESTAMOS AL PERSONAL

Este saldo se compone por valores entregados a 12 empleados de la compaifia
en calidad de préstamos, los mismos que son descontados mensualmente en el
rol de pagos.

NOTA 7 - DEUDORES VARIOS

Bajo este rubro se registran préstamos a terceros por diferentes conceptos, el
detalle es como sigue:

Detalle Valor USD

Fabrica de Resortes 420.00
Alfredo Pefia 971.00
Rafael Peiia 918.88
Gustavo Delgado 768.76
Miguel Sanchez 1,144.25
Gustavo Villota 33.60
Yolanda Mediavilla 1,122.40
Susana Navarrete 1,195.35
Total 6,574.24
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NOTA 8 - INVENTARIOS

Al cierre del periodo esta cuenta se refiere a la existencia de:

Detalle Valor USD

Bloques Motores 28.88
Aditivos 73,234.07
Terminales 9,119.65
Frenos 79.26
Pistones 6,398.92
Rines 24,224.76
Bases de Motor 1,137.59
Empaques 29,979.51
Baterias 444 .16
Cigtieniales, Bombas Aceite 3,692.23
Chaquetas, Biela y Bancada 23,295.98
Abrazaderas Pernos 17,093.73
Suncho 872.44
Puertas y Latas 172.44
Resortes 186,545.43
Suspensién, Cauchos 18,398.79
Transmisién y Cajas 110.18
Lunas 82.74
Bombas de Agua 166.32
Partes Carburador 473.05
Discos Embrague y Afines 3,626.04

Total 399,176.17

Para la valoracion de los inventarios la comparnia utiliza el método Promedio
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NOTA 9 - IMPORTACIONES EN TRANSITO

Se refiere a dos importaciones pendientes de liquidar, el detalle es el siguiente:

Proveedor Origen Producto Valor USD
Cofap Brasil Rines 9,865.29
Anhui China Bujes y Cojinetes 4,373.41

Total 14,238.70

NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

Detalle Valor USD
Seguros 2,095.57
Otros Gastos Pagados por Anticipado 7,219.94 | a.
Impuestos Pagados en Exceso 4,847.20 | b.
Total 14,162.71
a. Se refiere a varios gastos prepagados, entre los principales se

mencionan: la impresion del formato de cheques por Offsetec S.A., impresion
de notas de venta y facturas por Formas Impresas, cuota 2002 a la Camara de
Comercio y compra de envases plasticos para aditivos a Plasticos
Ecuatorianos.

b. Valor que se origina por regulacion de la cuenta Resultado por
Exposicién a la Inflacién, la cual originalmente se registré en el Patrimonio.
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NOTA 11 - ACTIVOS NO DEPRECIABLES

Registra el Terreno ubicado en Quito, cuya extensién es de 1.600 metros
cuadrados, en este se encuentran las bodegas y oficinas de la compania. En el
afio 2001 se efectud la reversién del avalio contabilizado en el afio 2000,
debido a que el mismo no fue realizado por un perito calificado por la
Superintendencia de Compafias.

3399999993997339979335399333399339393535333

Detalle Saldo al Ajuste Saldo al
1/01/01 | por Valuacién | 31/12/01
Terrenos 82,560.00 -81,979.29 580.71
Total 82,560.00 -81,979.29 580.71
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NOTA 12 - ACTIVOS DEPRECIABLES

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 2, literal d, los activos fijos se
presentan al costo mas los correspondientes ajustes de reexpresiéon monetaria

y dolarizacion.

El detalle es el siguiente:

Costo Saldo al Compras Ajustes Saldo al
01/01/01 31/12/01
Edificios 40,032.00 - -27,410.95 12,621.05
Instalaciones 858.58 - - 858.58
Muebles y Equipos 15,335.30 2,053.82 - 17,389.12
Vehiculos 21,207.18 3,000.00 - 24,207.18
Magquinaria 2,417.13 - - 2,417.13
Total 79,850.19 5,053.82 -27,410.95 57,493.06
Depreciaciones Saldo al | Depreciac. Ajustes Saldo al
01/01/01 2001 31/12/01
Edificios 6,269.00 631.05 - 6,900.05
Instalaciones 858.58 - - 858.58
Muebles y Equipos 10,116.22 2,074.65 - 12,190.87
Vehiculos 12,986.21 4,037.81 - 17,024.02
Maquinaria 2,215.72 197.41 - 2,413.13
Total 32,445.73 6,940.92 - 39,386.65
Activo Fijo Neto 47,404.46 18,106.41

Los incrementos del periodo se refieren a la adquisicién de una camioneta Fiat
Fiorino modelo 1993 y a la compra de una computadora, impresora, y varios

accesorios adicionales.

El ajuste corresponde a la reversiéon de la Valuacién de Activos Fijos registrada

en el periodo 2000.
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NOTA 13 - PROVEEDORES LOCALES

Corresponde principalmente por la adquisiciéon de resortes y repuestos para €l
giro normal del negocio, el detalle de esta cuenta se presenta a continuacién:

Detalle Valor USD
Fabrica de Resortes Vanderbilt Cuenca 106,051.68
Magin Plast 2,966.50
Fundicién Industrial 200.88
Total 109,219.06

NOTA 14 - PROVEEDORES DEL EXTERIOR

Corresponde a la importaciéon de varios repuestos y accesorios que
comercializa la compaiiia, adquiridos en Suecia al proveedor Federal Mogul.

NOTA 15 - BENEFICIOS SOCIALES

El desglose de esta cuenta es el siguiente:

Detalle Valor USD
Décimo Tercer Sueldo 648.31
Décimo Cuarto Sueldo 45.39
Vacaciones 2,796.24
Participacion Trabajadores 25,071.63
Total 28,561.57




NOTA 16 - INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiere a los siguientes conceptos y valores:

Detalle Valor USD
Aportes al IESS 1,672.65
Fondos de Reserva 3,526.47
IVA por Pagar 4,688.85
Retenciéon de IVA 869.69
Retencion de Impuesto a la Renta 1,619.55
Impuesto a la Renta 18,815.25 a.
M Total 31,192.46

a. Valor a cancelar, luego de descontar USD 14.538.24 por concepto de
Anticipos de Impuesto a la Renta y USD 2.164.66 por Retenciones en la
Fuerite a favor de la compania.

NOTA 17 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Se refiere a la operacion No. CEC 521 que se mantiene en el Austrobank,
domiciliado en Panama, su tultima renovacion se realizo €l 7 de noviembre del
2001, a 90 dias plazo, con una tasa de interés del 17% anual. Este crédito se
garantiza mediante firmas de los socios de la compaiiia.

NOTA 18 - PROVISION JUBILACION PATRONAL

El valor que registra esta cuenta se refiere a la reserva constituida en el
periodo 2000 para garantizar y financiar la jubilacién patronal del personal de
la empresa. El calculo actuarial ha sido realizado por el Econ. Guillermo Mifio.

7339292999335339333333333233333333332273)77)




3393379333292333233339233333333333233%31333322)33070

S

NOTA 19 - CAPITAL PAGADO

La compaiiia se constituyé con un capital de S/. 124.000, mediante escritura
publica celebrada ante la Notario Dr. Olmedo del Pozo, el 30 de mayo de 1966,
fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 426, tomo 97, el 21 de junio de
1996.

El dltimo aumento de capital para llegar a USD 20.000,00, se efectué mediante
escritura publica celebrada ante el Notario Dr. Fabidn Solano, el 28 de

septiembre del 2000, fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 431, tomo
132.

NOTA 20 - INGRESOS NO OPERACIONALES

Bajo este rubro se registran los siguientes conceptos:

Detalle " | Vvalor USD
Intereses y Comisiones 1,120.72
Descuentos por Pronto Pago en Compras 4,469.80
Ingresos Varios 2,550.60
Total 8,141.12

NOTA 21 - EGRESOS NO OPERACIONALES

El desglose de estos gastos se indica a continuacién:

Detalle Valor USD
Intereses y Comisiones Bancarias 6,361.45
Descuentos por Pronto Pago en Ventas 1,994.01
Egresos Varios 118.96
Total 8,474.42
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NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2001, la compaifia no presentaba compromisos ni
contingencias que pudieran afectar la interpretaciéon de los estados financieros.

NOTA 23 - HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisidon de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero -
contables dignos de mencionar.
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