AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ajecuador S.A (en adelante “Ajecuador” o la “Comparia”) fue constituida el 4 de septiembre del 2000 en
la ciudad de Guayaquil e inicié sus operaciones en mayo del 2001, Su objeto social consiste en la
impartacion, produccion, distribucién y venta de bebidas gasecsas, bebidas carbonatadas, agua, jugos
citricos, jugos néctares e isotdnicos y demas afines, para lo cual cuenta con una planta ubicada en
ubicada en la Avenida Rosavin # 28 y el Km. 15,5 via a Daule, Guayaquil - Ecuador.

Ajecuador S A. forma parte del grupo de empresas del Grupo Embotellador ATIC, cada una de las
empresas que conforman el refendo grupo economico se dedican principalmente al emboteliamiento y
comercializacion de bebidas bajo las marcas Big Cola, Kola Real, Oro, Big Citrus Punch, Cielo, Volt,
Sporade y otras. En la aclualidad Ajecuador S.A. mantiene operaciones con sus compafias relacionadas
que inciden en sus operaciones. Ver Notas 18 y 19.

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econdomica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamienta del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han impiementado varas medidas economicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, oplimizacion y reduccon del gasto publco,
incremento de la nversion exitranjera a traves de alanzas publico-privadas con beneficios tributanos,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha smplementado ciertos beneficios tribularios y de otra indole con @ fin de fortalecer y fomentar las
‘inversiones del seclor privado de la economia

La Administracion de ta Compania considera gue la situacion antes indicada no ha originado efeclos
significativos en las operaciones de la Compaiia.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion del Gerenle

General de la Compafia de fecha 28 de febrero del 2019 y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera unforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Ajecuador S A. se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo e crterio del costo historico, excepto por los terrenos y
edificios que se registran a su valor razonable.

Bl valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o @ valor pagado para transferir un
pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado uliizando olra técnica de valoracion. Al estimar & valor razonable de
un aclivo o pasivo, la Compaflia tiene en cuenla las caracleristicas del activo que los participantes tomarian
en cuenta a fijar & precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

Cuando se mide & valor razonable de un aclivo o pasivo la Compafia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técncas de
valorizacion, como sigue

= -Nivel 1; precios cotzados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénlicos,

= Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en @ Nivel 1, que sean observables para e
activo o pasivo, ya sea drectamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

= Nivel 3 datos para & activo o pasivo que no se basan en dalos de mercado observables

MNuevas normas y modificaciones

Mﬂﬂﬂﬂs por la Compania

La Compaidia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

+ NiIF 9 Instrumentos Financieros
= NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes
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La Compafia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 yia NIIF 15, Esto
se revela en la nota 2.19 Las otras modificaciones que entraron en vigencia & 1 de enero de! 2018 no
tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros

Aun no adopladas por la Compania

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a as
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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En relacion a la NIFF 16, la Administracion, con base en una evaluacion prefimnar, informa lo siguiente

La Compadia arrienda inslalaciones, maquinarias, equipos y vehiculos bajo arrendamientos operativos no
cancelables que vencen dentro de un periodo de 1 a B afios. Los confratos de arrendamiento tienen
diferentes términos, cldusulas de incremento y derechos de renovacion. En @ renovacion, los términos de
los arrendamientos son renegociados.

Al 1 de enero del 2018, la Compania tenia compromisos de arrendamiento operativo no cancelables por
aproximadamente US$4,345,000. Para estos compromisos de arrendamiento, la Compania espera
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reconocer activos por derecho de uso de aproximadamente US$3.651.000 & 1 de enero de 2019 y pasivo
por arrendamiento por @ mismo monto.

Bl capital de trabajo disminuird en aproximadamente US$755,000 debido a la presentacion de una porcion
del pasivo por arrendamienio como un pasivo circulante

Los principales criterios que aplicara kb Companfia en e proceso de adopcion de esta nueva norma seran
los siguientes: a) aplicar una sola lasa de descuenlo a un portafolio de arrendamientos con caracleristicas
razonablemente similares, b) para la determinacion de las lasas de descuento se uliizara un tasa
ncremenlal de préslamos onica, a cual se definira mediante colizaciones de lasas con bancos locales por
los monlos lotales de pagos de renta.

Se espera que el flujo operatvo utiizado para medir los resultados, ncremente aproximadamente
USS§755,000, debido a gue los pagos del arrendamiento operativo se ncluyeron en @ flujo operativo, pero ka
amaortizacidn de los aclivos por derecho de uso y los inlereses del pasivo por arrendamiento se excluyen de
esta medicion.

La Compafia estima que ka adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambienle
econdmico primario donde opera la entidad ("moneda funcional”). Los estados financieros Se expresan en
dolares estadounidenses, que es B moneda funcional vy Ia moneda de presentacion de la Compafiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los eslados financieros adjuntos estan expresadasy
en-dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exierior y
relacionadas, se convierien a la moneda funcional utiizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera gue resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los actives y
pasivos monelarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio nelo como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye & efectivo disponible, depositos a la vista en bancos o inversiones de aita igudez con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.19 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias

. Valor razonable con cambios en resullados
*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
+  Costo amoriizado

La clasificacion de un activo financiero depende de! proposito para e cual se adquirid. La Gerencia
delermina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion & modelo de negocio ulilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
lérminos contractuales de flujo de efectivo

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que nNo sea a valor razonable a traves de resultados (VR-resultados), se
reconocen los cosios de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

26.21 Instrumentos de deuda

Los Instrumentos de deuda son agquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo financiero
desde la perspecliva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La ‘medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compadia a

‘administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo de! activo. Las categorias de medicion de

acuerdo a las cuales la Compadia clasifica sus instrumenios de deuda

+  Costo amortizado: Los activos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos fiujos de efective representan Onicamente pagos de principal e intereses se miden a
. costo amortizadp. Los Ingresos recibidos de estos activas financieros se incluyen en los ingresos
financieros utlizando & método de tasa de interés efectva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
3 ba@a en cuenlas, se reconoce direclamente en resuftados y se presenta en olras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por delenoro se
presentan como una parlida separada en e esiado de resullados.
Valor razonable con cambios en otro resultado integral’ Los aclivos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectvo contractuales y para &a venta de los actvos financieros, cuando los flujos de efectvo
de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a
traveés de olros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en & valor en libros se reconocen a
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traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconacen en resultados. Cuando
se produce iz baja del aclivo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del patnmonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/{perdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés afectiva. Las ganancias y perdidas cambiarias se presentan eén otras
ganancias/{perdidas ) y los gasios por deterioro se presentan como una partida separada en & estado
de resultados

= Valor razonable con cambios en resultados: Los actives gue no cumplen con los critenos de costo
amortizado o VR-OR! se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemanta se mide a su valor razonable a traves de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en 1érminos netos en offas ganancias/(pérdidas) en el periado
en el que surgen.

2622 Instrumentos de patrimonio

Las instrumentos de patrimomo son aquellos instrumentos que cumplen con |3 definicion de patrimonio
desde la perspectiva del emisor; es decir, insirumentos que no poseen una obligacion contractual para
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafia mide subsecuentemente lodos ios instrumentos de paltnmonio a valor razonable. Cuando la
Administracion de la Compafia ha optado por presentar las ganancias v perdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasficacion subsecuente
de las ganancias y perdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversin. Los
dividendos de lales instrumentos continian recanociéndose en resultados como otros ingreses cuando s&
establece el derecho de la Compania para recibir los pagos

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a raves de resuliados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumenlos de patnmonio
madidos a VR-ORI no se reportan por-separado del resto de cambios en el valor razonable

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sdlo mantiena activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado  Los activos financieros a costo amortizado
=on activos financieros no denvados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un
mercado aclivo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos coniractuales.
Se incluyen en el activo corriente, axcepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desda 1a
fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los aclivos
financieros a costo amortizado de la Compania comprenden el "Efective y equivalentes de efectivo” las
“Inversiones al costo amerlizado”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, y las "Cuentas por cobrar a
companias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable
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y, posteriormente se miden a su costo amortizado por &l métoda de interés efective menos la estimacion por
deterioro (Nota 2.7).

Las cuentas por cobrar comerciales (a chentes y a compafias relacionadas) son los montos que adeudan
los clientes por la venta de producto terminado en el curso narmal del negocio. Las cuentas por cobrar
comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias y a clientes 45 dias a
compaftias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a
que no generean intereses y se liquidan en el corlo plazo. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédilo habituales,

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de situacion financiera por inversiones
temporales que corresponden a certificados de depositos con vencimento fijo, que la Administracion tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente.
exceplo por los de vencimienio mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de siluation
linanciera.

26.2.3 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se recanocen en el que dichas lransacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Companiza se compromete a comprarivender el activo.

Deaterioro de activos financieros

Fara las cuenlas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compania utiliza el métoda
simphficado permitido por la NHF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién™ que requiere
tfjue las perdidas esperadas &n la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconccimento
imcial de los mencionados actives financieros

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafia evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
asperadas asociadas cun sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si s& ha producido un aumento signficativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda. como: (i) pasivos financieros a valor razonable a lravés de ganancias y
pérdidas, (1) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
paswvos financieros a la fecha de su reconocimiento imicial,

Al 31 de ciciembre del 2018 y 2017, la Compadia solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen "Cuentas por
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pagar a proveedores”, y "Cuentas por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su coslo amortizado. Bl coslo
amorizado incorpora los costos directamente atribuibles a la fransaccion.

Cuentas por pagar a proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si e pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presenta coma pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen niclalmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecio de su descuento 2 su valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando el
método de interes efectivo, de lo contrario se muestra a su valor nominal.

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Corresponden principalmente a cuenias por pagar por conceplo oe compra de maleria prima enire olros,
gue se registran a su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado, pues no devengan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al coslo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
produclos terminados y de los productos en proceso comprenden las malterias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y ofros coslos
incurridos para dejar los produclos en las ubicaciones y condicionges necesarias para su venla, nelos de
descuentos alribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando & método de promedio ponderado. Bl valor neto realizable es el precio de venta
estimado en @ curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las impartaciones en {ransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
impariacion,

Se registra una provision por obsolescencia en base a una evaluacion de antigliedad de los inventarios,
Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, exceplo por los terrenos y edificios que se
regisiran a su valor revaluado, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de
producirse. Bl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos postenores a ka compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la Compadia y los costas pueden
ser medidos razonablemente.
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Los otros desembolsos postenores corresponden a reparaciones menores o mantenimento y son
registrados en resultados cuando son incurnidos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y eguipos, es calculada
linreaimente basada en su vida ubl estimada, o de aguelios componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida
util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesang, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Poslerior a su reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son medidos a sus valores revaluados,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. En este sentido el
valor revalorizado, corresponde al valor razonable de estos bienes, determinado en funcion de tasaciones
periadicas efectuadas por especialistas independientes exiernos, por o menos cada cinco anos, bajo los
lIineamientos del nivel 2 de ia jerarquia del valor razonable en funcion de las técnicas de valoracion
utilizadas para su determinacion. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconoce en
Ofros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se
acumula en el Patrimonio en la cuenta "Superavit por revaluacion” exceplo si revierie una disminucion en
la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en gue se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion es regisirada en resultados en la medida que excede &l saldo, si existe alguno, mantenido en
"Superavit por revaluacion” de los aclivos relacionados con una revaluacion anlerior.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Hhem Wida yail fen afint)
Enfcos i
lrtakaciones t
Lranuessas v eapot 13
Epvases de vdno y abat plashcxs 4
Eqpon e computn 3
Viehicuios 5
huebles y ensenes w0

Cuando e! valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos. se calculan comparando los
ngresos abtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados:

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan v cuando son identificados activos
talificables en la proporcion de los montos Invertidos en la adquisician o construccion del activa, o en su
totalidad cuando representan préstamos directamente relacionados en dichos activos. Un aclivo
calificable es aquel gue requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
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Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 todos los proyectos
de la empresa se han liguidado en plazos infenores a un ano, por lo gue no se han activado costos de
endeudamiento,

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos)

Los activos sujelos a depreciacion se someten a pruebas de detenoro cuando se producen evenios o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que &l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los aclives corresponde al mayor entre el monto nelo gue se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, ips activos se agrupan a los niveles mas pequenos en
los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
actvos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de ciemre de los
astados financieros para verficar posibles reversiones del delenoro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resullados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 nose ha
wentficado la necesidad de reconocer perdidas por detericro de activos no financieros (propiedades. planta
¥ Bquipos).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta cormiente y el diferido. El
impuesto se reconoce @n el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
diraciamente &n el palnmono.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la 1asa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y s carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto entre el 28% (2017. 25%)sobre |2
utilidad grabable para aquellas companias cuyos accionistas se encuentren en paraisos fiscales con una
participacion accionaria mayor del 50%, la cual se reduce al 15% sl las utilidades son reinverlidas por el
contribuyente

Las normas vigentes exigen el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de |as cifras reporiadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
cosios y gaslos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos

La referida norma establece gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
tel anticipo minimo, este ultima se convertirad en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable. de
acuerdo con la norma gue rige ta devolucion de este anticipo

Durante &l 2018 y 2017 la Compania registro como impuesto a la renta corrente causado el valor
determinada sobre 1a base del 28% (2017: 25%) sobwe las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respeclivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando lasas
iributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague

Los impuestos a |a renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legai exigible 3 compensar impuestos activos comientes con impueslos pasivos comentes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad (ributaria,
Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a

i) . Participacion de los trabajadores en las ulilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

. contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resullados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
admimstrativos o gastos de venlas en funcion cde la laber de Ia persona beneficiana de este

beneficio. :
] Vacaciones: Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal schre base
" devengada.
i) Décimo tercer y décimo cuario sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):l.a Compania tiene un plan de
veneficio definido para |ubilacion patranal, normado y reguerido por las leyes laborales ecuatorianas
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Adicionaimente de acuerdo a las leyes wigentes, en los casos de terminacion de |a relacién laboral por
desahucio solicitado per el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
vennticinco por ciento del equivatente a la dittma remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Comparia determina anualmenta |as provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios acluariales practicados por un profasional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gaslos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4, 25% (2017 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
esidn denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasia su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de descuenlp, tasa de
moralidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento fuluros de remuneraciones, lasa
de ratacidn, entre olras.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuanales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se registran
en olros resullados integrales en el periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmed:atamente en resultados del ano.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones

L as provisiones representadas en el estado de siluacion financiera se reconocen cuando: (i) la Compania
tiene una obligacion presente, ya sea legal o impiicita, como resultado de eventos pasados; (i) es
probable vaya a ser necesara una salida de recursos para liguidar la obligacién, y, (ili) el monto se ha
estimado de forma flable. Los montos reconocidos como pravision son la mejor estimacion de la
Administracion. a ia fecha de cerre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para
lquidar la obligacian

Arrendamiento financiero
Los arrendamientos en los cuales la Compania asume sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de
ia propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se

capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
aclivo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del amendamiento
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Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y Ia carga financiera. Las corespondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar comientes y
a largo plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el perodo del armendamiento de forma gue se oblenga una tasa de interés periodica
constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. La maguinaria y equipo adquinda
mediante arrendamiento financiero se amortiza durante la vida Gtil del activo.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos al 10% de fa utihidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distnbucion de dividendos, pero puede ser capializada o utiizada
para absarber pérdidas

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto ge |a revaluacion del terreno y edificios. La Compania procedio a efectuar, durante
el afo 2018 la revaluacion de un terreno. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar
capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo puede ser transfendo a
resuliados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo,

Resultados provenientes de la adopcion por primera vez de ias “NIIF”

Los ajustes provemnentes de |a adopcion por primera vez de las Normas Infernacionales de informacion

Financiera "NIIF" que se regisiraron an el patrimonio en 1a cuenla Resullados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de [a adopcion por primera vez de las “NIIF, que generaron un

saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,

[:j“ del uitimo ejercitio economice concluido, si las hubieren; o devuelio en el caso de liquidacion de [a
ampania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ardinano de las operaciones de la Compafia Los ingresos por venlas se basan en el precic especificado
an los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun
alemenlo de linanciamiento dado que Ias venlas se realizan con plazo de credito de 30 dias a lerceros y
45 a parles relacicnaaas, lo cual es considerado consislente con las practicas del mercado

La Compania reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable

que beneficios economicos futuros fluirdn hacia lIa Compania. E! monto de los ingresos no puede ser
medido confiablemente hasta que lodas las contingencias relacionadas con ia prestacion del servicio
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hayan sido resueitas. La Compafia basa sus estimados en resullados histonicos, considerando &l tipo de
cliente, de transaccion y condiciones aspecificas de cada acuerdo

La Compania genera el 92% de sus ingresos por |a venta de gaseosas, bebidas de néclar, isolonica y
agua a sus cliantes.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 2 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion™ con un modele Gnico que tiene inicialmente las categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio gue usa la entidad
para administrar sus aclivos financieros, asi como de las caracteristicas de fujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un insirumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) e!
objetive del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
electivo contractuales; y. b) los flujos de efective contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda gue no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resullados, exceplo por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio @s mixlo {cobrar v vender). &n cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen &n otros resullados integrales (gue podran reclasificarse postenormente a
resullados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
regisiradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados)

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por delerioro de
activos linancleros, basado en el conceptn de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfogue de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el melodo de tasa de interés efectiva Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuenlas por cobrar comerciales de corlo plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por loda a vida del instrumento para 1as
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la MIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdica inmediatamenta en resultados, La ganancia o perdida se calcula como la diferencia
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antre los flujos de efectiva contracluales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a |a tasa de interés efectiva onginal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante |a vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por |as disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidio no reexpresar |as
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Companiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumenios de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros gue
mantiena la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2 8.1 a los estados financieros

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, Ia
Compaiia obluvo un impacio bajo resuitante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfogue no
modificad de forma imporiante los acluales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 8).
Producto de lo anterior la Compania aphco el método de transicion prospectivo para la adopcion de la
NIIF 9.

Cebido a las caracteristicas de los instrumentos financieros gue mantiene la Compania, na se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diclembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financreros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 vy la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacién de NIIF 9

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” v diversas interpretaciones asociadas al reconcomiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando &l control de un bien o servicio se lransheres a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el conceplo existente dé riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (1) identificar los conlratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de
desempefo, (iil) determinar el precio de |a transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una
¢e las obligaciones de desempeno y. (v) reconocer el ingreso a medida que se sabsface cada obligacian
de desempena.

Los cambios clave comparados con la practica actual son
Servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean indmduaimente distinlos se deben reconocer
por separado.

El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algun metivo {por eiemplo.
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resuitado, elc.). Se debe reconocer
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un importe minimo del mgreso variable, siempre que se concluya que es allamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el fuluro

El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dade 2 final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contralo y viceversa.

Se establece mayores requerimientos de revelacion

La NIIF 15 es efectiva a partir del ejercicio economico iniciado el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcian de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de
2018. en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compania eligio el ultimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por ia adopcion de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de la venla de bienes, a consecuencia de la identificacion de una
unica obligacion de desempeno, |a entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurme en el momenio en que &l control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generaimente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utiice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
egstimaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compafiia se encuentran basados en |a experiencia
fustorica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo. los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias gue son importantes
para reflejar correctameante la situacion financiera y los resultados de la Compafia ylo las que requieren
un alto grado de juico por pare de la adminisiracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

»  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, Ia Compania aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provision de perdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, ver Nota
8 La Compafiia reconoce una reserva para perdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presantacion.
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Hasla el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provisidn es determinada por |a gerencia de
la Compafila. en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a olros ingresos. ingresos.

» Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas Utiles que se evallan al cierre de cada
ano y el valor razonable de terrenos y edificios es determinado por expertos independientes cada 5
ahos,

» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacitn patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Impuesic a la renta diferido: La Compafiia ha realizado Ia estimacion de sus impuestos dieridos
considerando que lodas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos.

» Provision por obsolescencia de inventarig: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
mavimiento es determinado por la administracion de la Compafia, en base a una evaluacion de la
antiguedad de adquisicion de los inventarios y i se encuentran aptos para el consumo, utilizacién o
comercializacian. La provision se carga a los resultados del afo para cubrir las pérdidas por
inventano en mal estado o no aplo para el consumo, ubitzacion o comercializacion

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédilo y nesgo de liquidez. El programa general de admimstracion de nesgos de la Compania
se concentra prncipalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera, ademas de los
riesqos relacionados con la oblencidn de crédito para garantizar su liguidez y sus inversionas El
programa tiene por objélve final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podnan
generar en el desempano financiero de la Compariia

La administracidn de nesgos estd bajo la respoensabilidad de la Gerencia de la Compafia.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{ Eﬂ:r&.'.-'._adn en dolares astaduunt&ansatrﬂ

{a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compania asume riesgos minimos en fluctuaciones de lasas de interés, &n razén que
mantiane préstamos contratados con compania relacionada. cuyas tasas son fijas, las cuales son
comparables a las del mercado, duranie la vigencia de los contratos de dichos préstamos, porlo
cual, en opinion de la Gerencia, la Compafia no tiene una exposicitn importante a los riesqos de
tasas de nteres.

ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de lipo de cambio es &l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
5US operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica, moneda de curso
legal en el pais, y adicionalmente efectia transacciones de compras al exterior en EUROS, sin
embargo, el monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su
conjunto, por lo tanto, no se presentan efectos imporiantes por variaciones de tipos de cambio en
tos estades financieros,

(b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito es e! riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida fimanciera. La
Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e insliluciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de chentes, que incluyen a los saldos pendienles de las
cuentas por cobrar y a las transacciones compromelidas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no mantiene cuenias pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular. Antes de aceptar cualguier nuavo cliente, la Compania utiliza un sistema propio de
calificacion crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limites de
crédito por clienta, en la aclualidad sus ventas son realizadas a los principales Autoservicios y
Distribuidores del pais. Los limites y calificaciones atnbuidos a los clientes se revisan cada afio. El
75% (2017 72%) de las cuentas por cobrar gue no estan vencidas ni detenoradas lienan la mejor
calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usaco por la
Compafia. Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se acepta a Instiluciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes delerminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depositos de la Empresa.

Paging 26 de 47



AJECUADOR S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calficaciones:

Calificacian (1)

Entidad financlora 2018 2017
Zanco Pichincha C A AAA- A
Banco de la Produccion AAA- AAA-
Hanco Intemacional S A AAA- ARA.
Banco Machala S A, Ade A+

Hanco de Guayaquil S A, AAA AAA
Hanco Bolivarana S A AAA. LS
Banno ded Austro 5.A AA- AA-

Citibank New York AAA AAA

{1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2018 v 31 de diciembre del 2017, respectivamente.
() Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
large plazo. El objetivo de la Compania es mantenar una continuidad de fondos v una flexibilidad de
los mismos a iravés del uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de las
obligaciones de la Compafia, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos e 3 Ias de 1
anig Tazeg Oe 13 T rmees &'
Cuentas por pagar 4 proveddores 15,165, mat T85.061
Arerdammnio nancen - HA4TR TRE 210
Cubnias por pagar § compafias relacionadas - 212015 .

= (a8 cuentas por cagae . BIT.RIS
i ' 18.186.762 7,450,165

fdence e 3 Ragos *
e - meseg Deda 17 meses atg
Culvias pif pags 3 proveesores 13412 564 1 A48 g
Armndamantn finarncee AN 155 P ETEANS
uerdns pof pamae b Compifias reacoRad s 30908 200 JEMAHTE 1 707,052
(Mrms cosnias pos pagas ‘ RIT B25
You ISR 1733233 5 F 0
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares esladounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital

Consistente con la industria, la Compaidia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por
pagar comerciales y a companias relacionadas) meanos el efeciivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula comao el “patrimonio neto” mas |a deuda neta.

L.os ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2018 y 2017 fueron los sigulentes:

i | it
Guertas por pagsr 3 provestores 15 395 a0 LT R
Aprareiamisiin | ranoan 185004 ® 17000
Comsins oy g B 2o~o#has reacorata 15K 5N 5206 454
T8R0T JEETd g1
Eloctvo y euivileres de efaciive |6 022 638 {1.228.520
Meuds neta 11263 AR
Ty parercen Ao YIS 3 L3565 TH
SEpia VR 47 51 M 4% M50
Ao de apaleatamients 2% 1%
- —— -]

La disminucion en &l ratio de endeudamiento durante el 2018 es resultado, fundamentaimente, de la
generacion de utiidades v flujos operativos que ha permitido cancelar deudas con companias
relaconadas.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A cantinuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

Agtives financieros medudos al costo amortizado:
Elartive v equivalentes de sfective

eEDRes M OO0 AT I0

Cusndiis por cobrar A chenles

Lumnias pov cobrar @ sompartian mlacionadas

Talal actives finanaiers

Panivos financiernos mecidow al coslo amontesdo
Cusnias pod pagar & provesdones
Arendarmendn inancian

Cusfitas por pagar 3 (OMERas M aconatss
Total pesivos Fnancieros

2018 oy
Codmdnie han CouTiEnte Comenta i cormanie
B0 6 1.2 520
B4 243 54 241
6 045 535 4 ARG, 100
8014 41 5,240 564
20.141 055 AT
—— —— —
14845382 T50.535 LEREFS. ] 1370794
283,187 156 457 275,384 BET &80T
4583 &T2 7,280 680 1824 THe
17, 7.0 1,506 953 206T3.T28 3901 254
—

El efectivo y equivalentes de efectiva, cuentas por cobrar a clientes, companias relacionadas,
proveedores se aproxman al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos y, en lo que se relaciona con arrendamiento financiero y pasivos con relacionadas (no
corrigntes) estas devengan intereses similares a tasas de mercado.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos operacionates agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

a

T ey TIPS T
Femudnpricioras y tenedond s nans
Flisay,

Fshcadigd » uromonazee

L e R D PR Y A
Patopacte. § ratugpdo e

Brnemeding

s measaned (MNota 1)

Lo LS S
A S S CCr ey (TR AT
Serveim pRAICER

Berenn 00 wiiznna

Taompytiohey A0r i j senete
e S MR (M T
Therriirs

Barwrnd 8 ephbien y amooine
LuwnciE afD 38 mary | Neds TH
Seewegh I8 SARSUEON § TETET T
a1

Lasoh-20 vime v M0V iasan

= grnien @ pe-sirsal

Froceesn B8 Tof i SoThvetey

e

Faril)

IR e Pk B DM MR e
T marioote y cereion 400 eh
Faripsg
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St (hte YT
Regura CEA Tahte
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BereD0n by
B e el 0
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Sl I WSS y S
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Vitemigi# 0@ riafiEs rehipties
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Gaslos financieros

Composicon:
&GIE =12
Comdicnss bancanas BB, 253 134 831
rtmrwsas por obbgarionns con relacicradas B 0% 10, 2
infphedds 3 iwrmama 371 L] 55 677
et 3 i3 Lhie o= dvams 1) AT 1m
T S —1 17

(1)  Corresponde a impuesto a la salidas de divisas por pagoes de deuda con Justpeint v TetraLaval

Otros ingresos / (gastos), neto

Compasicion:

018 ant
it poy el O ACEwes MisS = 57 ¥E
Cros gavioa 14.584) e e i)
O ingresos 3,960 745 543

i a5 1 05351
e

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
iR |t
el 2800 2800
NI 6315 tINIR
5,022 B3l 1,228 54
EEEEEETILETIH e—
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

018 017
Flentes 6430022 4.875.837
Mot por detenns o8 cuentas por cobrar (404 L8TY (490,737}
Tt # 45 535 4,486,100
e ==
La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:
Pl a1z
Alilesenicion & irsteucionales 4 RSB 5T 1193045
Froncreces &2 (28 B2 o4
Cros cherdes T 33 S8
# &b 022 LR N5
et

La Compania aplica el metodo simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros™ para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clienles. Para medir las pérdidas
crediticlas esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en |as caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compania en el periodo de 24 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de perdidas crediticias la Compariia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se dentificaron variables macroeconomicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compania.

Con base en lo indicado anteriormente. la Comparia ha establecido la siguiente pérdida crediticia
.esperada para su cartera de clientes:

2018 -
1 i i
. Mavics 3¢ 30 Lo BN - o €7y 50 Erme §1 g 000 gy e 6 -
S TH Inm im
R whEHTASE 36 Pt Suditieca N P 10.00% 1510 15.00% 100 0%
e T T 138t TEI W LRl A& e M EasGe?
RN A8 2 . FEY dcd ag?
—— —— =- a1 ==
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2017 -
e 22 p 2 e LA T e 5§ 193 Vg ow M0 "
L] ol
Y o [H1: ] jimi dms i
Futg ey de pevivis guite ™ '] A wy o, [ Y
T artem [ OO COPWL N 150 58 * 3 1 R 1% 404 e A B igrE T
40 i 55" ia X3 100 DS g 1

El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2518 m7
Saldn incial [delerunado baja NIC 38) 400, 137 rall-cid
PR MR I00T W AU TRO0E aCumuladey i #
Saldos reexpresacst il Y do enaro de 2018 calculados tas NHF 2 430, 737 £21.832
Adiciones 72098 t42.007
Rerupeios (109 245) (2602497
Satgn finsd #4487 490 77

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deteroro son
similares a su valor razonable

En opinion de la Administracion de la Compafiia, la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédilo de estas partidas
a esa fecha

'OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compasicion:
2_'_|'||'-| .l::'. T
r"-'E'!-lI_l'HD'l a oersoral Ak T4G 178 540
Sapadod en gt 1) v AT 120 428
T T #1100
TRLITT 70 FAA

(1) Representan principalmente depdsitos en garantia entregados durante el ario 2018 por algulleres de
bodegas y olros, los cuales la Administracion estima seran recuperables ai concluir las
negociaciones por las cuales fueron entregados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion;

fAateras prmag

Erviaes v mribmlams

Reguz=ins ¢ suministos

FraEniET) o irnnAn

Priresatn por obasescantia de mvemanos

Movirmento de la provisian por obsolescencia de invenlanos.

Saign 3l de enin
NCRENNS
Snme & 31 de diciembre
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12.

a)

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

{*) Este rubro incluye maquinaria que se encuentra bajo un contrato de arrendamiento financiero, en el
gue la Compafiia es el arrendatario, (ver Nota 12) y cuyos importes se muestran a continuacion:

2018
Cogte-Arrandamisrios financeics captabzades 2337 1l
Deprecacdn goumaends [ BED DY)
vaor meid en o 1658102

(1) Calculado en funcién del piazo del contrato de arrendamiento

Valor razonable de terrenos y edificios

Durante ei 2016 y 2018 se realizd una valuacion por parte de un perito independienie para determinar el
valor razonable de terrenos y edificios. El superavit de revaluacion fue acreditado a resultados
acumulados y s& mueasira en el Estado de Evolucidn del Patrimonio como Superavit de revaluacion. Ver
Nota 2.8

Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de lerrenos y edificaciones, se basa en los precios de

venta comparables de lerrenos cercanos a los de la Compania, y en los costos de construccion acluales
por m2, considerando ademas el uso y el eslado de conservacion de los inmuebles

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES ¥ ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Cuentas por pagar a proveedores

2018 T
Cormanii N CoMmarts Comenta Mo enrneia
Provepootes ocsivs de bemes y taracss (1) BaTh5e) 7555 403
Frprvpannis dal pateer (7 N & 408 E2T 750,535 513 33% 1377 ™
Tlirovs proveegoies 14,173 275542
ta WAl 382 TEO S8 13 1 BEG 1,377,794
S e

i1} Incluye prncipaimente adquisiciones de envases y embalajes Tetra Pak por USS810,289 (2017
US$1 227 358) La facturacion emilida por eslos bienes a Ajecuador S A, es tnmestral, habiendo
recibido la altima facturacion de Tetra Pak en el mes de diciembre del 2018

17} Incluye principalmente facturas pendientes de pago por compra de bases para bebidas, esencias,
saborizantes por USE1,782,123 (2017: USS1,877.328) y financiamiento por la adquisicién de una
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses) e e
maaquinaria para tratamiento de agua a la compaiia Quimtia S A (Ver nola 11) por
aproximadamente US$2,020,000.

Arrendamiento financiero
018 1r

Basivos por arerdanentty finsrcien brutos - pegos mremos pOr Arendarmeanic
Kienos o un RO . rar 275,388
Trtre 1 v 5 ahos 756 457 B45 528
W3 o 5 afos - 47763
Vak ACua O los patans gor arendemimin baancinrm T 080244 1.173,043
Carga Franceea hutrd por smenclereaeniD Tinans e LT W90 44T
A R

r— =

El arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre Ajecuador S A. y TETRAPAK a
finales del afio 2014 por el arrendamiento de maquinarias, el cual tiene como vigencia de 8 afos, con
opcian a renovacion. El canon de arrendamiento trimestral fijo asciende a US$93,042 mas los impuestos
correspondientes. La carga financiera ha sido calculada en base a la tasa de interés del Banco Central
del Ecuador del 8. 45%, el contrato tiene vencimiento en octubre del 2022 y estipula pagos trimestrales a
partir de enero del 2017. La maquinaria bajo el tratamiento de arrendamiento financiero, fue activada a
principios del 2017, una vez gue la misma enird en funcionamiento.

\er composicion;
M8 Fii b
Comenie o comerle Totat Comients Mo comants Total
THirapak JBH,184 7568 457 1044645 272 80 897 697 170.587
Interés devengado 5590 . 5589 2516 23518
JU3.THT 756 457 1,050 234 275386 #oT 607 1.173.083
T P e e e ———— __ = = == = =
OTRAS PROVISIONES
258 07
e S, wias BYFAZS BT 81%

Corresponde a la participacion de trabajadores onginadas por las glosas de los anos 2007 y 2008 que
fueron determinadas por el Servicio de Rentas Interna en el 2015.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Pt whomal (1) Chros benpfeins o) Tt

2018 N7 2018 2017 618 JUET
A1 de mpern 1S D20 GTE 44T &&T 450 115778 4 51250 FARTEF
e iy 210297 1 Bas ) 4201, Mg 3321801 T o6x3 5,168 841
Fingas i Ban Dl 178,447 (4 002 A i3 812 150 G BST 138) 1, 731, 558
A1 ge dowmitas 4. T02.4973 1 M5.020 . AR SR 1650 7R3 2513 8W

{1) Ver Nota2.12

(2) Incluye provisiones de déomo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Institule de Seguridad Social, entre otros.

15. IMPUESTOS
a) Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

Impaekla s la fema cormente 4475 479 LATa 801
Pago impuesio a @ renta del ana 20%2 . 44 764
Paga mputslo b s rerea ol wfic 2013 - TR0
ImpuUpsic- 3 [a renta dilerdo 1284 818) 2118
L] —J&
b)  Impuestos
Nne PelL P
I ate S poF IeCupErar
ASRCHED Do HPLSAED J i il a17 605 £ B0
Radptwoasnes [ 53 (usnbe S o= pussain 3 L memla A7 has T R
e sio & b salicta g divizas (1500 AR 503 5,754
* 570 D E R
Impuantos por pagai
sl B el agregann [V A 40 ¥ 349 ¢
Iengnum o i los comuuTmos enpeciies (ICE) 1 188,562 34 030
Irpiand o e wahg o doisas por gagar (150) WA 48 1158
Hatercmmass @ @ fuesie o VA 1% 488 o 13
Hetinoa-e on la fosrin 3e #NDorsio @ @ rendd A3, 728 158, TTH
(i mes birmitibe aobior Tas botidtes. plastom * ORY.056 SATAET
B W e T B T 1034 579 L LE T
4 487352 FM
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EH_FLIC!;WAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable - tributario

==1g

w4 ¥

Judad 0w atc antey e FTLSED 8 W D
¥ partcipason An 15y FabEESew 1RG4, 405 12203 /T2
Winon - Firke gasion de 08 Yahsatares I ATH {1 345,000
b - Santlos 0 cedeoties |1} LI AN 20 1%)
L 484 ravaoie 1E 40N 12,659, 205
Tasa e mpusito 3 |3 i8rda ik 25%
Frpusalo & RN (AR LIt g LETRADT
Al SO0 P i RpurisT 8 % Ll e
Gasts e impuesic a |§ mer 4 57H 420 30

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluyen principalmente USS$72,193 (2017: US$387.607)

correspondiente a la provision del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD); i) US5116,868 (2017
USS80,515) por bonfficaciones a funcionarios y empleados no aporiadas al IESS: iv) US$441.343
(2017:US%359 B37) por jubilacién patronal y desahucio; y, vi) LUSS377.084 por otros gastos no

deducibles.

Reconciliacion de la tasa efectiva

Fafil- =i

[81) 1B | B LI M 13993 19,358 852
o irs Frat
38745 LoM 00

ST AN Sul 1O BB WSS e 8 Ll =7 AG HET 354
Pl b gt - mnild ) g 2013 44 765
Rags fe Mpeetin 4 @ fenls S eha SO TR NET
e 157549 3 460984
A 1%
——

Fagina 39 de 47



e}

a)

h)

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido neto es el siguiente-

s =]
Juiliiluraem
LT St parenE y Tetal
nersoral
dral D
&1 G ewp e 20T s e ses s
Mg o of0 THE 111.17% A4 BZR (T2l
A3 de doumten dy 7 145 008 131178 [1145 B2E) 158,228
Mowrmeerts god aho M AT e At 123 5% M E
N I 2E dowrtee 2w E01B 1SE s At 217
__

Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afos 2015 a
2018, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las aulondades correspondientes,

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el pnncipio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remila por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
olros, para aquellas companias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
pxterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000,000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo presentar Anexo). Se
mciuye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. E! indicado estudio
debe ser remitido hasla el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
axige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, paswos,
ingresos y egresas "

La Administracion de la Compania considerando que las transacciones efectuadas en el ano 2018 son
similares a las efectuadas en el afo 2017, y que el informe de precios de transferencia efectuado para ei
ano 2017 no arrojo efectos sobre |a provision de impuesto a la renta del mencionado afio, no se esperan
impactos significativos sobre la provision de impuesto a la renta del ano 2018.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas gaseosas de produccion nacional son objeto de esle impuesio el cual se grava en su primera
fase de comercializacion a una tarifa del 105 sobre la base imponibie. La delerminacion del ICE no
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AJECUADOR S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ncluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y la Compania determina la base impaonible de Impuesto a
los Consumos Especiales en sus ventas de la siguiente manera:

Venta de liguico en envases retornables y no retornables. El impuesto es calculado sobre el precio de
venta al publico gue cancela el consumidor final mismao que es informado al Servicio de Rentas Interna en

forma anual. Incluye precio ex-fabrica mas margenes de comercializacion el cual es superior al 25% del
precio ex-fabrica.

A partir del mes de mayo de 2017 empez6 a regir las nuevas tarifas de Impuesto a los Consumos
Especiales para las bebidas gaseosas, en funcion a lo establecido en la Ley Organica para el Equilibrio
de las Finanzas Publicas publicada el 29 de abril mediante Registro Oficial 744 manieniéndose el 10%
Gnicamente para aquellas bebidas gaseosas con contenido de azdcar menor o igual a 25 gramos por litro
de bebida, incluyéndose también las bebidas energizantes. Sin embargo, para aquelias bebidas
gasaosas con contendo de azlcar mayor a 25 gramos por litro de bebida (exepto energizanies) pagaran
USS0.18 por cads 100 gramos de azlcar

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la
Comparia en lodas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de |a factura a su cliente), que incluye ICE y demas coslos y gastos imputables al
pracio.

Impuesto a las botellas plasticas no retornables

El hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica
a cada botella piastica una tarifa de US$0.02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte,
entrggue y relorne las botellas. Este impuesto no sera considerado como deducible para la liquidacion del
Impuesto a la Renta. La Compafia transfiere el impuesio al consumidor final, a través del precio de
venia, el cual es recaudado y cancelado al Servicio de Rentas Internas mensualmenie.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la "Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
genefacion de empleo, y estabididad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309

Las principales reformas gue introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
« Remusion de! 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o

recaudados por el Servicio de Rentas Intermas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{_[_:fugresadq en dolares eslan:lnumdemsE:

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
axcepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efactivo es una
persona natural residente en Ecuador. y, si la sociedad que distnibuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficianos efectivos.

Se eslablecen cambios en la aplicacidn de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del ano 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo ano y se elimina devolucion
del anticipo mediante el tipo impositivo efectiva (TIE): contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacian
impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto a
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde |a fecha de pago. o la devolucion o
compensacion del crédito tributano de retenciones de Impuesio al Valor Agregado hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico e Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economlia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos

* resumimos a continuacion:

Se consideraran ransacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas del Ecuador
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado
la transferencia del bien o la prestacion del servicio, o bien gue dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira Ia Inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio

La Adminisiracion de la Compania considera que, de las mencionadas reformas, los principales cambios
que le han sido aplicables es la no deducibilidad de las provisiongs de jubjlacion y desahucio y el cambio
©n la tasa de Impuesto a la Renta
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTES

Composicion
X8 27
Susddacaon petronal 1,444 724 1,271, r83
Deasahucio £33 240 S27 341
1.084. 554 FERF]
——————
El movimiento de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:
im0 Lesanics e ]
ook il Fi] 1 i) wir
&7 s AT 105, 64 AT S R 1P 1He A
Tl VL g g e CEIT R JEarr SRR % B1T Uhll s g LTE
abli g wharnREs R AbaTg b (L (o1t ] L1
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{1}  Totalizan US$52 831 (2017 US$355,011) y se registran en olros resultados integrales, desde el

2017 incluye también el efecto de reducciones y liquidaciones articipadas.

Los importes reconocidos en [a cuenta de resultados son los siguientes:
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il b oo vl e Mt L] i sy *r CicH A
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(1) Caorresponds a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002

Analisis de sensibilidad

Cambios razenablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, slempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado 'a
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacon

Fatrorual Cesaticey
Tasa de descuenio
Varacidn QB0 (tasa de descuento « 0 5% (VOB B1%) 128,662}
Impacio % en of OBD (lasa oe descuento + 0 57%) A% A%
Yaracdn OBD (lasa de descusnto - 0 5%) 118,593 31 D46
impacio % e af OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% %
Tasa de mcremento salarial
Wanacitn OBD (lasa de moremanto salana + 0.5%) 12130 33.005
impacio % en & OBO [fasa oo incremento salarial = 0 5%) -2 5%
Vanacon GO0 (tasa de incremento salana - 0 5%) (112 168) {3, BO8)
impacto % en al DBD (lasa de incrementa satarial - 0 5%) A% 5%
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, e! capital social de la Compafia esta instrumentadc con acciones
comunes y nominativas con valor de US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion accionana del capital pagado fue:

ALcigrustas Plons e Feind BELOAD de BCT el
e
Grupey Embotelador ATIC 5 A Espafiols 5151118
i
AR Mivardo Anafos Jon Faruana M0
artpm Famanmn Atahos Jen Peruana 200
Catios Eremus Afarva Jon Frapl i riin =00
Angel Eduarda Arafos Jen Pitruana <400
5151979

Su acoionista mayoritario. Grupo Embotellador ATIC S A (99,98%), es de nacionalidad espanola, de:_b-rm
a ello Ajecuador S A. es considerada una companiia extranjera segun el Regimen Comun de Tratamiento
de capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma

que permite transferir libremente sus utiidades, una vez pagados los impuestos commespondientes.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos 2018 y 2017 con
compafias relacionadas:

Saldos
Cuanes peLonhin Relugion Teanwascisn <l i
Ecovr risl Ecuador 5 A (1) Fiigu Cramarmin Aa1.581 E11274
A S A [T il Cormpeeial 1.515, 041 2028 463
Approcesos SAC Foroal G 145 34 4% W3
Grupo Embalailsdor ATHC S A (3) Agrioninta Oiron [ 807,062 a2.005, 204
Algmes S A de LY Filal Comprsial A5 000 ETR )
induiifias. Ambaive 5 A Fil i Comernial 160 505 FIN
Mettei. Co L Eilat Cruneerial 20,033 10007
dust Poed Invostmenis, S L Filgd Comarti - 50a
Ajirnaye 5A il Comprcial .62 6,635
Ajmcoimibia § A Fillad Coptraperaad A28 T8 -
El Atama Esport S AL Filia Comentax 74,100
Ajopeer tel Oeernite S A Fiugl [ £3 B%0 £0 850 00
AEiS 422 0 063 353
Menes - Proyesin por deteinds de cumitas ot cobrar a compafias rlaconasas {#18 801) |BTO.B01)
Total 1,018,641 ég“ 23
Commtay por pager Helgraom Trisescun il £z
Pasive comeie
Reqgakian Semicios
Cirupo Embaeilagar ATIC S A (4) Arnmmminty Admir gl vos - 2122227
Junt Pt Indabrients. S0 15 Frnal Prérgtama 2T, T8
Ei Al Expvt SA L L Comartaa) 1 488075 1,854 D42
Ecoaie dei Erustor F ol Commizal . (T8
Aprmee S A de Y Fiial Comaralal 73,299 11,209
Apopar S A Fligu Comprois YO T4 BO7T AT
Ametigya S A Fuam Comypecial 11,724 LR -l
Aptras 5 A Foa Comrwroai .
T Mt nvestmants, S 1 L Comprcai 71137
ACrifninlan menores A inresia Deesinruios por pEgar 144 3;1?"2 i". .. _ﬂ
%
P aes e ]
:.u::l;':awﬂ lnr!i"'\lﬂ-'ll. gL Fitust Fledest armn . 1,625 Tad

(1) Comesponde principaimente a remesas de efectivo enfregadas a su relaciorada para capital de
trabajo que no devengan inlereses y se liquidan en el corto plazo

{2) Corresponde principaimente a saldos pendientes de cobro por la venta de producto lterminado

(3) Corresponde principaimente a anticipos entregados por el suministro ce mataria prima,
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{Expresaco en df:-tg_rea ﬁﬂtﬂ.‘!ounidﬂnsas_}_ ) - -

(4}  Incluyen principaimente saldos de regalias y servicios recibidos del afo 2018 y 2017 neto de
retenciongs.

{5} Incluye principaimente saidos pendente de pago por la importacion de maleria pnma para la
elaboracion de sus productos.

Transacciones
£01g 2017
Sluge Crieteimses ATIC 58
| e o e madcg (hesta 10) 3 NEd AR 2 04T ATR
SerySat Bttt Sedr (Mlctm 0 00,108 G TS
Furditipdn aedrEgmne COTETE G0 MOlETE prema H HON D0 -
g i Do INte e a8 A .
U athpis s de irymnimsrg d4la T =
Crvniean de made die LA ]
Anent EA = Swr
Carnphan g et |6 A0A 1 RER B
Wenla B iffsEntarnl 0T A 5T Y ACLA D
ki Alymp Eapon 5.4
Citpedh S o eeeteeiry & &7D 540 & AN 10T
Wbl e e " iy s
L= P T TR e
bl TR uary T8 0N
BCiges EeTEg RS 0 D0 .
s epolperlig 8
Clammvar @ (e s R AnE A0
dumt Poent (nvesatments 4,1
Pk & i AR Y
Faget de camTal .50 1T Ase
Fromm o
Curmped O noiss de Cadio Hidwsano . AEEERAL]
Apmrnin B8
Compim fe mwesheos 4 38
b A
B LT L e o LT 1.204
e IfmarpImerd, Gl
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Remuneraciones personal clave de |a gerencia

La Administracion de la Compatia incluye miembros clave que comprencen: Gerente General, Gerente
Regional de Ventas, Gerente Comercial, Gerente de Recursos Humanos. Gerente Financiero, Gerente de
Operaciones, Gerente de Produccion

Los coslos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2018 bt g

Latarhon y Develaunn sou i i CTrt i 1. 328038 1,354 023
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares esladounidenses)

CONTRATOS
Contrato de prestacion de servicios administrativos con una entidad relacionada

El 1 de enerc del 2006 la Compafia suscritid con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de
prestacion de servicios, mediante el cual la menclonada compania relacionada se compromete a
proporcionar a Alecuador S A medios y servicios de apoyo a gestion, y servicios gerenciales, en la
medida que éstos sean requeridos para el desarrollo de las actimdades de la Compania en lemas
referentes a finanzas, marketing, ventas, recursos humanos, compras, legal, auditoria interna, entre
otros.

Durante el afio 2018 y 2017 se reconocieron gastos denvados de este contrato por US$591,108 y
LIS$508 575 respectivamente, con cargo a los resultados del afio. presentados en el rubro "Gastos
admunistrativos”

Contratos de licenciamiento de uso de marca

El 1 de enero del 2009 la Compania suscribié con Grupo Embeotellador ATIC S.A. un contrato de
licenciamiento de uso de marca, mediante el cual la mencionada compaiia relacionada concede a
AjecuadorS.A. la licencia para usar las marcas registradas a nombre del concedente en el Ecuador, a
través de la manufactura, comercializacion y venta de sus productos o servicios que las mismas
amparan,

Comao compensacion, la Compafia paga al Grupo Embaoteliador ATIC S.A. regalias por un tolal de hasta
el 3% de los ingresos netos mensuales convertidos en EUROS el lipo de cambio de cierre de cada mes,
que se obtengan por la venta de los productos identificados con las marcas sin incluir @l impuesto a las
venias y deducidos los descuentos, bonificados y devoluciones de productos

Durante el afio 2018 y 2017 se reconocieron gastos dervados de este contrato por U5$3,568,889 y
LIS$2 547 879 respectivamente, con cargo a los resuitados del afio, presentados en el rubro “Gaslos
administrativos”

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

aventos que. en la opimion de la Adm mstracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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