AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ajecuador S.A, (en adelante “Ajecuador” o la “Companin] fue constituida ¢l 4 de septiembre del 2000 en la
cidad de Guayaquil e inicié sus operaciones en mavo del 2zoo01, Su objeto social consiste en la
importacion, produceion, distribucion v venta de bebidas gaseosas, bebidas earbonatadas, agua, jugos
vilricos, jugos néctares e isotdnicos y demsds afines, para lo cual cuenta con una planta ubicada en ubicada
en la Avenida Rosavin # 28 v el Km. 15,5 via a Daule, Guayaquil - Feuador,

Ajecuador 5.A. forma parte del grupo de empresas del Gripo Embotellador ATIC, cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econémico se dedican a la camercializacion de bebidas eatro
otros. En la actualidad Ajecuadar SA. manticne operaciones con sus compaiias relacionadas que inciden
en la situaeion financiera de la Compafiia, Ver Nota 2o ¥ o1,

Déficit en el capital de trabajo -

Durante el 2015 Ia Companin reportd un déficit de capital de trabajo de US&14,047,874 (2014:
US509,714,376) originado fundamentalmente por las deudas con compatiias relacionadas y proveedores. La
Administracion estd tomando medidas para mejorar la rentabilidad de la operacion y considera gue ¢l
flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones fe permitird continuar cumpliende
con las oblizaciones corrientes que mantiene la Compaiia. Al cierre del afio 2015 v hasta Ia fecha de
emision de estos estados financieros, la Compaiia ha cumplido con sus obligaciones con terceros y I
Administracion se encuentra analizando diferentes mecanisimos que le permitan revertic esta situaeion,

Situncion econdomiea del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdles ha afectade la economia del s,
cuyos impactos, entre olros, han side los sipuientes: disminucion de depdsitos en el sector Ananciero,
meremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en 12 earters de crédito
de las entidades financieras asi como la restriecion en el aceeso o lineas de erédito en los bancos a nivel
nacional,

El petrileo constituye la principal fuente de inpresos del Presupuesto General del Estade lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a una disminucion del mismo para
claio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respeeto al Délar de los Estados Unidas
de Amérier, moneda de uso legal en el Eeuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petrseras del pais,

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes allernativis para hacer frente o
estas situaciones, lales como: priorizacion de las inversiones, inerementar la inversion extranjer o traves
dealianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financinmicnto
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento o través de
orginismos internacionnles v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf tambien, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a traves salvaguardas y derecheos araneelarios con
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el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aiin con
todos los clementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de I situaeion antes
comentada,

La Administracion de ln Compaiiia cansidera que la situacion antes indicada, no ha ocasionado efectos
importantes en sus operaciones y ne espera que en el corto plazo afecte o las operaciones de Ajecuadar,

Aprobacion de estodos financierns -
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorzacion del Gerente

General de la Compania de fecha 31 de marzo del 2016 v pasteriormente serin puestos a considerneian de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en ln preparacion de estos
estados finaneieros. Estas politicas han sido aplieadas de manera uniforme a todos los afios fque se
presentan en estos estadaos financieros,

Bases de preparacion de estados finaneieros -

Los presenles estados financieros de Ajecuador 5.A. se han preparado de acserda con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NI1IF) emitidas par ¢l LASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin
reservas de as referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo ¢l criterio del costo histérico, excepto por los terrenos v
cdificios que se registran a su valor revaloado, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante,

L preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el nso de estimaciones contables.

Tambicén exige o la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacian de las politicas
contables de ls Compaiiia, En la Nota 4 se revelan Jas dreas que implican un mavar grado de juicion
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para [a elaboracian de los
estados inancieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montes estimadaes por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, s¢ lan publicado nitevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a lay
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadiia no ha adoplado con anticipacian,
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Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas n eonlinuacion:
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La Compaiiia estima que la adopeion de Ias nuevas normas, enmiendds a las N ITF y nuevas
interpretaciones antes deseritas, no lendra un impacto significativo en los estados financicros en el
cjervicio de su aplicacion inicial,

Transacciones en moneda extranjera -

a)

b)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de a Compania se expresan en la moneda del entorno
veondmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™), Los estados financicros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de In
Compafia. A menos que se indigque lo contrario, los cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transuceiones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando las tipos de cambio vigentes a las fechas
de las transacciones, Las ganancias v pérdidas por diferencias en moneds extranjera que resultan de ln
liquidaeitn de estas transacciones y de I conversian a lns b pos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monelarios denominados en moneda extranjer, se reconocen en el estado de resultados
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

integrales, exceplo si se difieren en patrimonio neto coma parte de estrategias de coberturas de ujos
de efectivo o eoberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depasitos a ln vista en bancos o inversiones de alta liquidez con
veneimienios eriginales de tres meses o menos.

Activos y pasivoes Anancieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus netives financieros en las siguientes calegorias: “activos finpneicros o valor
razonable a traves de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrur”, “actives financieros
mantenides hasta su vencimiento” y “activos financicros disponibles para la venta™, Los pasivaos
financieros se clasifican en las siguientes categarias: “pasivos financieros o valor rzonable o leaves de
gananeias y pérdidas” y “otros pasivos finaneieros™. La clasificacién depende del propasito para ol cual
se adquirieron los actives o contrataron los pasivos Anancieros. La Administracion determing la
clasifivaciin de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al a1 de diciembre del 2015 y 2014, Ia Compaiiia mantuvo activos financieros en la eategoria de
“activos financieros mantenides hasta su vencimiento™ y “préstamos y cuentas por cobrar”. De faual
forma, 1a Companitia solo mantuve pasives financiercs en la categoria de “atros pasives fingneieros”
cuyvas earacteristicas se explican seguidamente;

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacidn financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depsitos con
vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion positiva y Ta capacidad de mantener hasta
su vencimiento,

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes ¥ compaiiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho o pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayar a 12 meses
vortadas desde Ia fecha del estado de situacion fnaneiera,

Otros pasives financieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas

por pagar o compaiiias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, exeepio por
los de veneimiento mayor 2 12 meses contados a partic de la fecha del estado de situacion fnanciera,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estndounidenses)

Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimicnto -

La Compafiia reconove un activo o pasiva financicre en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negocineion y se reconoven cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocide como parte del active o pasive
financiern; siempre que el activo o pasivo finaneiero no sea designado como de valor razonable a través de
gamancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se deseribe a continuaeion:

Medicion posterior -

a)  Inversiones financicras mantenidas hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el métado de interés efectivo. No existen costos de
transaceiones significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Los intereses devengados caleulados se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos financieros en el periodo en que se devengan.

53] Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior i su reconocimiento inicial s miden al costo
amortizado aplicando el método de interds efectivo. En esperifico, ln Compafifa presenta
principalmente las siguientes cuentas dentro de esta eategoria:

(i) Cuentas poreobirar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por [a
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Se registran i su valor nominal que es equivalente a su costo amaortizado {pues se recuperan
hiasta en 45 dias) menos la provisién por deterioro.

(i} Cuentas por cobrar i compadias relacionadas: Estas cuentas corresponden 2 fos montos
adeudades principalmente por ventas de insumos pendientes de cobro, entre otros.

Estis cuentas se registran a su valor nominal que os equivalente a su eosto amortizado pries
no generin intereses y se recuperan en ¢l corto plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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e} Pasivos financieros: Pasterior a su reconocimicnts injvinl se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifica, la Compaiiia presenta las siguicntes cuentas
dentro de esta calegorin:

(i)  Cuentas por pagarg proveedares - corriente: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negociog. Se
reconoeen a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado PUECs 10 generan
intereses v son pagaderas hasta 120 dias,

(ii}  Cuentas por pagara proveedores - no corriente: Corresponde principslmente a un
arrendamicnto de equipo a Tetra Pak bajo la modalidad de arrendamiento financiero. {Ver
Nota 13 y 21). Se registran inicialmente a su valor nominal que no defiere de su valar
razonable. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando Ia tasa de interés pactada
al momento de la transaceion. Los intereses devengados se registran en el rubro de gastos
financieros del estado de resultades y los pendientes de Pago se muestran comoe parte del
rubro "Arrendamiento {inancicro”.

(i) Cuentas por pagar ) compaiiias relacionndas: Corresponde principalmente a la compra de
inventarios de materia prima y saldos de regaliss por pagar. Se registran a su valor nominal,
que o5 equivalente o su eosto amortizado, actualizado a la tasa de interis pactada al momento
de la transaecian, en caso de aplicar.

Deteriorn de activos finuncieros

La Compaiiia establece una provisian para pérdidas por deteriora de sus cuentas por cobrar cuando existe
evideneia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudasn de
acuerdo con los términos originales de Jas euentas a cobrar. La existencia de dificultades financiers
significativas por parte del deudor, la probabilidad de quoe ef dendor entre en nuiebirn o reorgarizacion
[inaneiera v la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que lz cuenta a cobrar se ha
deterivrade. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de los enentas
por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera, netas de Cuentas por cobrar a
clientes,

Baja de activos y pasivos Anancieroy
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activa o si Iy
Compatiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de In Compania espeeificadas en el contrato se han
liguidado.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor, El costo de los
productos terminados v de los productos en proceso comprenden {as materias primas, la mano de ol
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costas
incurridos para dejar los productos en Tas ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. E] costo de los invenlarios y de los productos vendidos se
determing usando el métado de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimade en el curso normal de [os negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucion.

Lits impartaciones en trinsito se presentan al costa de Ins facturas mas otros vargos relacionadaos con la
importacian,

Se registra una provision por obsolescencia en base a una evaluacion de antigiiedad de los inventarios,
Propiedades, planta y equipos -

Las propiedudes, planta y equipos son registrados al eosto, excepto por los terrenos y edificios que se
registran a su valor revaluado, menos depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles g Ia adquisicién o construccion del
activen, Los desembolsos posteriores a Ia campra o adquisicion sélo son capitalizados coando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia Ia Compaiiia y los costos pueden ser
medides razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a repariciones menores o manlenimiento y son rexistrados
cn resultados cunndo son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calealada
linealmente basada en su vida ftil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean
vidas (itiles diferenciadas v no eonsidera valores residuales, debido a que Ja Administracion de la
Compania estima que el valor de realizacidn de sus propiedades, planta v equipos al término de su vida Gtil
serd irrelevante, Las estimaciones de vidas ttiles de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si cs
necesario, a eada fecha de cierre de los estados financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulads ¥ elimporle acumulada de Ins pérdidas
por deteriors de valor, cuando aplique. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria ealenlado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo, tieimpo que la Administracién ha determinado en cinco afios.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconace en Otro resultado intepral v
se acumula en el Patrimonio en ka cuenta Reserva por revalio. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada en resnltados en Ta medida que cacede el saldo, si
existe aiguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionndo con una revaluacion
anterior de dicho activo,
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Las vidas itiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las sipnientes:

I Vido (il fen afost
Eeifivios a0
Institaginnes 10

Mluceinnrin ¥ e pos 13
Envases de vildeio y jubas plasticns q
Euguipers el compito 3
Vehivolos 5
Muebles ¥ cnseres io

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
iste 25 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se ealeulan com piarando los
ingresos ubtenidos con ¢l valor en libros y se ineluyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan y evando son identifieados activos ealificables
en la proporeion de los montos invertidos en la adquisicion o construecion del activo, o en su totalidad
cuando representan préstamos direetamente relacionados en diches actives. Un aetivo calificable os aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que b Administracion ha
definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 todos los proyectos de la empresa so
han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activada costos de endendamiento.

Deteriora de actives no financieres (Propiedades, plantn v equipos) -

Los activos sujetos a deprecincidn se someten a pruebas de deterioro cusndo se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en Hbros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, Bl valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Pam efectos de la evaluacion por deteriors, los actives se agrupan a los niveles mis pequeios en los
qque generen flujos de efectivo identificables (unidades peneradoras de efectivo), Los saldos en libros de
activas no financierns que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a eada feeha de cierre de Ins
estados finaneieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Iin el easo que el monte del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, I Compaiiia registra una

pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio, Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconoeer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta ¥ equipns).
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a Ja renta corriente vy el diferido. El
impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El carpo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ol impuesto por pagar exigilile,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, ki
cual se reduce al 12% si las wtilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La normativa vigente exige el pago de un *anticips minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es ealeulado
en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimenis, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anlicipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitiveo, a menos que ¢l contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con Ia norma
gue rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiia registrd como impuesto a la renta corriente causado ol valor
determinado sobre l2 base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre Ins bases tributarias de actives y pasivos v sus respectives valores mostrados
en los estados finuncieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activa se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias teimporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho Lol

exigible a compensar impucestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma autoridad tebutaria.
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AJECUADOR 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Beneficios a los empleados -
Benecficlos corrientes: Corresponden principalmente a:

i) La participacidn de los trabajndores en las atilidades; Caleulada en funcion del 15% de I utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, segin lo establecido por 1a legislacion ecuntoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta vomo parte del costo de ventas, pastos
sdministrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de [a persona beneficiaria de pste
beneficio,

ii) Vaeaciones: Se registra el costo correspondiente a las vaeaciones del personal sobre buse
devenpada,
iti} Décimo tercer v décima enarto sueldos; Se provisionan y pa gan de actierdo a la legislacion vigente

en el Eeundor,
Benelicios no corrientes (Jubilacidn patronal y desahucia):

Provisiones de jubilacién putronal y desahucio (no fondeados): La Compnfifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leves lnborales eeuptorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los easos de terminacion de la relacion laboral por
desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢! empleadar bonificars al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la fltima remuneracion mensual por eada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denoming desahucio,

La Compania determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal v desahueio con hase en
estudios actnariales praeticados por un profesional independiente v se reconoeen con cargo a bos costos y
pastos (resullados) del afio aplicando el métode de Costen de Crédito Unitario Proveetado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion fmanciera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.91% anual (2014: 6.54% anual} equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierne, publicada por el Baneo Central del Feuadar fque estdin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados ¥ que tienen 1érminas gue se
aproximan a los términes de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, nfios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, insa de
roticion, eotre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y eambios on log
supuestos aetuariales, se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al vierre del afio
las provisiones cubren a todos los emplendos que se encontraban trabajando para la Compadia.
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AJECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 15
(Expresacds en dolares estadounidenses)

Provigiones -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, se reconocen cuando la Compailia tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya
it ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; v el importe se puede estimar de manera
vonfiable. Los montos reconoeidos come provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién,

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito, La
reservi legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

uperdvit por revaluscion

Correzponde al efectn de la revaluacion del terreno y edificios. De acverdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Compaiias este saldo no puede ser utilizado para aumentar eapital.
De acuerdo con los lineamientos deseritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a resultados
acumulados en la medita que se deprecie el active correspondiente o se disponga del mismao,

Durante el 2015y 2014 no se han realizado las transferencias de la de preciacién, de revaliios
correspondientes a la cuenta de resultados acumulados porque se considera que el efecto de este asunto no
es significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

Reserva proveniente de In adopcidn por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumuladoes provenientes de Ja adopeién por primera vez de las “NIIF”, gle generaron un
saldo acreedor, s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, Jas
del altimo ejercicie ccondmico eoncluide, si las hubicren: o devoelto en el caso de liguidacion de la
Compania,
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AJECUADOR 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 215
{Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus praductos en ¢
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgadas,

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiahilidad y cuando Ja Compaiiia hace entrega de sus productos at
comprador y en consecuencia se transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a I propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un contral sobre los mistmosz,

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos en los cuales la Compadifa nsume sustancialmente todos los riespos v beneficios de la
propiedad se clasifican como arrendamientos finuncieras. Los arrendamientos financieros se capitalizan al
inieio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del active arrendado v
ol valor presente de los pagos minimes del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspandicntes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financierns, se incluyen en cuentas a pagar a lurgo plavo.
La parte correspondiente a los intereses de la carga financiern se carga n la cuenta de resuitados durante ol
perioda del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre Ia deuda
pendiente de amortizar en cada periodo. Lo maquinaria v equipo adquiridy mediante arrendamiento
financiero se amortiza durante ka vida 6til del activo,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacian de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se eneventran basadaos en In cxperiencia
histériea, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo eiertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes par
reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compatitiz y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las prineipales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas eon Ios
siguientes conceplos;

= Provisidn por deteroro de cuentas pop cobrar: Ly estimacion part cuentas dudosas es diterminada
por la administracion de la Compania, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2015
(LExpresado en délares ustnﬂgﬂnidunsus}

cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga o
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

*  Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evalian al cierre de cada
afo.

= Pravisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo coal utiliza estudios actuariales practicadns por profesionales
independicntes.

¢ [mpuestoalg renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos ¥
pasivos.

e Provision por ohselesgencia de inventario: La estimacion para inventarios obsoletos v de lento
movinticnto e determinado por la administracién de la Compaiia, en base a una evaluacion de la
antigiiedad, la adquisicion de los inventarios y i se encuentran nplos para el consumo, utilizacidn o
comercializacion. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario
en mal estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
FFactores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financicros: riesgos de mercado,
riesgo de erédito y riesgo de liquides. El programa general de administracion de riesgos de in Compafiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacidn del mercado en que opera ven la gestion de los
costos de produccion, principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencidn de erédite para garantizar su liquidez v sus inversiones. £l programa tiene por chjstivo final
minimizar polenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempenio financiero de la
Companiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gereneia de la Compaifiia.

{a} Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés
L4 Compafin asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon que manticne
préstamos contratados con compaiifa relacionada, cuyas tasas son fijas, las cuales son comparables a

los del imercado, durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, porlo cual, en opinion de @
Gereneia, la Compaitia no tiene una exposicion importante a los fiesgos de tasas de interds,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado e eE"{_EéiInrus estadounidenses)

ii. Riespgo de precio

La Compaiiia para mitigar el riesgo de precio de la materia prima negocia a nivel corporativo las
ecompras de emulsiones con proveedores del exterior con los que se fija un precio para el afio. Para las
demds eompras de materias primas la Compafia mantiene dos proveedores par cada insumo con los
que se negocia directamente y mantiene eréditos directos. Cuando se presentan fluctuaciones de
precios de materia prima, se renegocian los precios de compras de materia prima v a la vez se hacen
los estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor mancra los impactos
de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

ili. Riesgo de tipo de cambio

Ll riesgo de tipo de cambio es el riesgoe de que el valor razonable o flujos de eaja futuros de un
instrumento financiero Auetiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
aperacianes principales ¢n dolares de los Estados Unidos de Mortenmérica, moneda de curso legnl en
el pais, y adicionalmente efectta transacciones de compras al exterior en EUROS sin embargo ol
manto de las misinas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunte, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

{b) Riespgo de credito

El riesga de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus nbligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, penerando wna perdida financiera. La
Compaiiia estd expuesta a un riesgo de erédito por sus actividades operativas {(principalmente en
cuentas por cobrar o clientes).

Ll riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective, depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicidn al erédito de clientes, que incluyven a los saldos pendicntes de las
cuientas porcobrar y a fas transacciones comprometidas, La Compania mantiene cuentns por cobrar i
distintas empresas ¥ no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular. Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de
calificacion creditivia para evaluar la calidad erediticia del eliente potencial v se definen los limites de
crédito por eliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a los principales Autoservicios y
Distribuidores del pais. Los limites v calificaciones atribuidos 2 los clitntes se Fevisan cada afo. 1 Hg%
{2014: 85%) de las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas tenen Ia mejor
califieacion de erédito atribuible de acuerdo al sistema de ealificacion erediticia usado porla
Compainin. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a institueiones cuyas
calificaciones de riesgo independientes delerminen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica ¥ respaldo a los depdsitos de ln Empresa.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La Compaiiia mantiene sy efectivo ¥ equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones;

Calificacion

Enticdpd Gngpetery 2015 zoag (e
banoe Pichineho CA AAN- AAA-
Nance de Iy Produccinn AAA- AAA-
lhinee Internseinnn] 5.4, A= AAA-
Themees Machiole 5.4, A= M=
Maervetes chie Cinayisegud] 5.4, AAN MAAA
Bareo Boliviriano S A, AAA- AMA-
Baner del Ausim 5.4, A= Ad-
Ciellsank MNiew Yark AAA AdA

(1} Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos ¥ Sepuros al 3o de junio
del 2015,

(2)  Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Baneos ¥ Seguros al 41 de
diciembre del 2014,

{c) Riesgo de liquidez

La Comparia monitaren su riesgo de eseasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo, El objetivo de Ia Compaiifa es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos, A continuacion se resume los vencimientos de las
abligaciones de Ia Compaiifa, basado en los montes contractuales & desembolsar no descontados:

Mbsde:
205 Mennsde ) meses I3 12 meses ain
CEemas por pagar g pavcednres V5040005 1,417,250 -
Atrendamienta fnitneiero = FRLATE] 2,2Rn 1400
Cuentas e pagar a compadilas melarionadas R R WA & Bt
CHEIS ClLentiLs pasr e - 1.8 65K .
Total AT TR Fuhn o
1
Miaale
Sl Menes de y meses [z a1 meses itiin
Cirenlus por papar a provecdores LT LG RIEES -
Luenbis e pagar o comysidiis nelacdonsibas LR gHT LT HATE
Ores vuenizg gor jugar H-‘.?.in?_l. LT .
Talat SRR RTETRGR] Wik,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadonnidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar In capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposilo de generar relornos a sus pecionistas Ymanlener ung
estruetira de capital optima para redueir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compaffa monitorea su capital sobre ta base del ratio de apalancantiento,
Este ratio se ealenla como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como ol
total de los recursos ajenos (incluyende dendas bancarias y financieras v no corrientes, cuentas por pagar
comerciales y a compafias relacionadas) menos el efoctivo v equivalentes de efective, El eapilal total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la dewda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015y 2014 fueron los si puientes:

20 i1
——

Cuentits por pagac i proveedoses LT Rl (HR T MRS
Arrenharienio Mneneiees 1 Fugey, Lracy -
Cuenias pur pager 4 vosnpaiias relacionndus Ve g AT 1 HY

A5 S540, 78 .-_-m
Efsetive v expivitlentes de efvetiva {296 TIH) [k )
Preticda et HE s e T T
“Vafal patrmonin tetes Hoinens LENT
Capital telal A b Th J0.944,075
[t de apalancamicnto e e

Pagina 29 de go



C_FI

AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Calepgorias de instrumentos financieros

A vontinuacian se presentan los valores en libros de eada categoria de instrumentos financieros:

BIES P L]
Lotieniy Huwrnenie LCumite Mei enrrienle

Activers Ginneieros medidng ol cestn:
Efertivo v eeuivibentes Je efetive T e 1) ’ ERILANT
Activos inencierns medidos il cnste omoetizdo:
Toversiones miteadidig hnsta <o vencimiente S.71 - by
Unientas porcobrar o clicates gHuaq,q00 . S0
Uenesitas par coderee o oempadilos nednsionnedns 1203l - 1,50,y -
Toial ectivies linancierns 1,353,055 . TR G0 -

T ———
Masivos Minencleros medidos ol coste amasstizdo:
Ciirtilas pur pagar @ proveedones Hhaqna = PTG
Arreilanivnio financiern ERLALE 1472 ATE, T .
Cuentas (Ror pag e o cumepaiiing relacionndns 12,550,607 4.571,HA7 15.8m,519 HoA4H.b75
Totul prosbvs finanelerns TR .57 LE7 EROT LY Rauf g

L efectivo v equivalentes de efective, cuentas por cobrar a clientes, compaiias relacionadas, proveedores
se aproximan al valor razonable, debido a I naturaleza de corto plazo de estos instrumentos ¥, ¢nlos
pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mereado,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
a}  Los costos ¥ gnstos operacionales agrupados de acuerdn o su naturalezs son los sipuientes:
G Lisio Liasling Gastas e
ile vrmlan akmimisiearinn vrntas Tzl
Cansienzo de maleria prima v mealeriaies eyt - . L]
Hemunvracknes ¥ Tenediclst wslalo g TR 2 7qH b A ] |:1I-'.u1|“|-|,:|-
Fletes . T ] ] i, :-I||:| & : P
Tublicilnl ¥ prsmasiey [EA ;.-::r.rl'ul! -;,.‘lliﬁll-;::
.'-Tz!llrhinu'mlll e imaajuinzrias ¥ alms 1,01 2IR21E Sk : JEpabEg '| .'-'1_'iN-IH'I
.'a'n.rm!lnu. [RCEFY ] Sikg g [NERTTNY FRAR RITTES
Meprrciacivocs LAY It aiay ek T
Hewaro caeinra danes Fq.kng 412 - U2
[E41 Dt T de f1:IL.i||n:I|1!:||1LI;mlrm irnipires . (AN (=R -||||:r-|rj|-:
= = . I L . .
Servirius hasicns [T AT LU PHE BT .
Seoacinle viglaneia - THTAIA P i AT
Ciembresribles, librlensio y scnvicmg 12, 88m |:mr|;qu ?.:q?ﬂ‘.: ol
. - ¥ ]

Ky 1 adminitriho RS i T F TN Y Edk| T
oaiE 1 i
Prmatan ) s hasua HOT,TUT 14, e
_‘--mc:_u:! e eatitiaje ¥ cinbalaje I TEIT ALY Anlargn 3 -|Ill ;|
Livpeia uaddle masea (4ota 216 - Ta50 i e p;}' '?:
Sarrvcns e disirfiacein y cunrereializcitn - - AR A6l .:’5‘;.3;2
L REES i
Semisius presladis o Stk By LONESRG WLLER T [T
diaatas de viaje v mosilizaciin 2ng,Hoy Lyt e ik HiT.eT -,_\,,IW-
o g2l ek persanal dHD AL AL CHSETHE] I.'Hq.'lj‘lj;
(e 14y, it a2 LU Rzip)% i g

b} r.r".'..';r.':!ﬂ 1ll.1.'l-!I.I:.l'-B.h 25,320,407 FIL ﬂ;rn_ngn
LY E L Lianhiiy Aia bain iy

LT TR FUR TR AT T TSR TR FEE T TN
Idu e maine & 3 B s TR min wein ki bow
Ik
1%
Sldnienbnabinde oy edaas 7 osine
i
T

S prrins y opisdafae

SR s by de e ke i ¥ udines Biifiee viae
Sean b mondle pRLii ey §CmUne g Ceie s s I b Lo
S ubs il ntain

aladl ¥ jLanhoc i s

Seovk avee yigdpmsa
vy e b
SemcEs pdmimsdrns

R [ E

Senaw ey s adinis pembalip

Lacwmea waoibe s a riis 2

Meven bea B el mbadiay ain oy s i le s aen
ST et AT
Elhawima v b p ysnivacsin
thntin paston e pesany |
Vinsie

LR TR T o T

L0
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AJECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Lixpresado en dolares estadounidenses)

I} Gastos financieros

Composieidn:
=015 pleIE |
Cotnlsiones Duncarins 62,605 Q1510
Tteruses por oldipseines con relaeionmdas: G410 LioaqHE
Tnteneses o bereeres L6845 -
Topecstoan L sulichs die divisais 1805705 514 0,50T
271002 EREEELE
¢} Oiros gastos, neto
Composicidn:
Lis allla
Listos extrnordinurios (1) TR .
LHrs st 159,574 B e I £
LIEs s {700 LN
SR AR

(1) Corresponde principalinente al pago de glosas por Impuesto a los consumos especiales del ano
2007, 2011, Impuesto al valor agregade del afio 2007y de Impuesto a la renta entre los afios
2007 ¥ 2008 por aproximadamente USS2,700,000, acogiéndose a la Ley Organica de Remisian
de Intereses, Multas v Recargos. Adicionalmente incluye la provision de U58877,827 por el pago
del efecto en fa participacion trabajadores causada por la glosas del impuesto a la renta de los

afios antes mencionados,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Cisfin S0y
[EHTETEAES

o HE 0y
Flhesctivae & aprenssndeonte o eleeaves

=i

e fifr

ELEE Sed Thi |

Lo T

Tl N IIT]
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AJECUADOR S.A.

MOTAS EX_PLICA.TW:"&.S A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANOTERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Lixpresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicid:

Loge Kyt
Si5Hq.06H

Clientes de eontoda
Cljentes o ertdit

g

LHL e
G 40.,0100

fHg,a0n

Bleners - Provision por deterdons Jde coentos poe cobrar {100 Gaga)

11,0047 5,440
(HHD, gz

Trstinl HArL e

BT RO

La Administracion de la Compaiin considera bajo el riesgo de erédilo de sus euentas por cobrar a clientes.

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de eada afio:

1 %

378,438 54%

o5 i
Farwncer 4,864,503 %
Voneidios

Flasta gn dias Hoog44 et

1,650, B4 51

Jo-00 dizs 214l 1 THE %
gie18e dlay 13453 0% 18273 e
1do-360 dlzs 04,853 % 44,421 1%
Amis e 460 dizs Hig70 1% LS 1%
~ 15371660 % u2bg, o8 0%
Tuital odqqses loo% - 045,007 T0Es
Movimiento de [a provision por deterioro de cartera:
2015 201y

Salidir af 1 de wnern BBz g0 [Rag.242)
Ineremeniog (57007 {r40,7003)
Utilizaciones 437,850 Q4551
Sald al 31 dee diciemlne {1.000,540) 1HE2 qu)
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10.

AJECUADOR S5.A.

NOTAS E)EI‘L[CATWAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares vstadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicidn:

g 2
Prevvevdores de bienes {1} 706,750 702,505
Proveedores de servicios v olros Alt7.an RU-RIL
Tutal 118,800 F.O21.2404

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente US$502,703 (2014: US8309,423 para
suministros de botellas PET) a proveedaores de bicnes para suministros de maquinana que se
encuentra en proceso (Ver Nota 12) y USS143,157 de liquidaciones aduaneras {zo14: USEo26,010),
Estos valores fueron liquidados en enero y febrero del afio 2016,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
iy dnpg

Prostamaes o persunad L et e KR
Dlegsivsitos en prantins (1) 147, 0HH 15H, (it
Qs () 453,17 Thh, 75t

fhy B0y EELEAR )|
Menos - Pmvisiim por deterinr de obms coentas par e {14, 00001) (o fored
Turge] __ w70y LiterTy

(1) Representan principalmente depositos de garantiss entregados durante el afio 2015 por alquileres de
hodegas v otros, los cuales la Administracion estima serdn recuperables al coneluir las negoriaciones
por las cuales fueron entregadaos.

(2) Incluye principalmente a US$300,015 (2014: US5268,000) por reembolsos de pastos, por cobrar a [a
compartiia Tetra Pak, por apoyo comercial a los productos fabricados con este tipo de envase en el
2015,

La Administracidn de Ia Compaiiia considera que cstos valores son recuperables y que 1o necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros,
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion;
apges '1!2 tl-]
Pronivetng termiondos LB, 144 1,533.950
Malerios primos bt M P R AT
Erwitdes v vmbi Eijus 1707556 L5538
Repraestos v suminizirs 87848 1,756
Investario on brinsita 030,405 1 455,851
Prowiginn por ehselescencin de invontnrios fepg oot} {ayn g )
10,7 835 11.3249.5495
Movimiento de Ia provisidn por ubsolescencia de inventarios:
R HIR P
Suldo ol 1 de eperm {230.q30) {276, 700)
Uiilizaehimues 1HE, G 44,270
Saldir i g1 de dicdembn {97428} {233,430
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses) o B

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO

a1} Cuentas por pagar a proveedores

<115 aly
Proverdores lusales de Menes yseovicios (i} 75 Lt il R
Provessdnres Tocalis ede aetivis fijus - fiith Hiata
Proswveesdiires el ealeror HENTT
Otros presewlises auuk TR
106,530,211 T2 A7 LRI

(1) Incluye adquisiciones de envases y embalajes Tetra pak por aproximadamente USS1,275,005
(2014; US%1,844,000). La facturacion emitida por estos bienes a Ajecuador S.A. es trimestral,
habiendo recibido la tltima facturacion de Tetra Pak en el mes de diciembre del 2015,

b} Arrendomiento financiero

Lus pasivos por arrendamiento estin efectivamente asegurados dado yue las derechos sobre el activo
arrendado revierten al arrendador en caso de incumplimicto:

g
Paadens porarmendanmientod Smcieo Brtos - pocos mindoues par arrendalenls; H
Bets de vt afin
Entre | ¥ 5 anos s
Mas de 5 afius i

Valor avtuel de los pasivos por amendomiente fnancem L0, 344
Hodsjon

H A, 07

A1H, 1y

Carpn Mninciern fliers per srreadomicnto financicm

El arrendamiento financiern carresponde al contrato celebrado entre Ajecnador 5.4, vy TETRAPAK a
finales del afio 2014 por el arrendamiento de maquinarias, ol cual tiene como vigenein de B afios, con
opeidn a renovacidn, El ednon de arrendamiento mensual asciende g USsyzs,042 mis los impuestos
carrespondientes. La carga financiera ha sido caleulada en base a In tosa de interés del Banco Central
ded Eenador del 8.45%, el contrato tiene vencimiento en octubre del 2022 yestipula pagos
trimestrales a partir de enero del 2015. La maquinaria bajo ¢l tratamiento de arrendamients
financiers, fue activada a prineipios del 2015, una vez que la misma entrd en funcionamiento,
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AJECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Lxpresado en dolares estadounidenses)

Ver composicion;

=05

Cocriente No corricate Tutal
Tetrapak G075 LTINS 188,760
Irterds duvenggla RS . 700
1l 10 LdTamE LA, gty
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicidn:
s a4
I'rovisbin darpastos (1) SR f51, Mgt
s Lolzbinagsa (2] i, 347
e [RETHL:E
(1) Corresponde principalmente a provisiones de pastos por servicios bisicos por US§225,478 (2015
USs225,000) v provision de bone para los empleados de US$250,953 (2o14: USS400,000).

2) Corresponde principalmente a la participacion de trabajadores por aproximadamente
US5878,000 originadas porlas glosas de los afios 2007 y 2008 que fuernn determinadas ¥
canceladas al SR,

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Fartizipaciin faborl {1] Diros Lemefris (2) Tetoles

onig 2oL e Hd__ g Hfa
& e e aqan T 2T Juha fiey Hiq HaH Al nnh
Ineremeniog B4s.u75 SidAeL AL 2495410 ENLAT deld 27
Iapos [eaani) [77.1r7) {21352 4i4] {4, Bug. 54} [ LI [ 58075
Al de diviembine Ha3.075 kg THLAp 562407 LBz Hrs Hzi HaH

(1} Ver MNota 2.0,

{2) Inchiye provisiones de décimo tereero v décimo cuarto sueldas, vacaciones, fondos de reserva v
obligacienes con ef Instituto de Seguridad Social, entre otros.
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
a) Impuestio als renta

La composicidn del impuesto a la renta es ol siguiente:

. wiis 20
[mpuestaea l ealn comrienie 979,001 Ta07
Imngestoa T eata diferido {73, 8=9) .
2,254,078 FEL3YT
b) Impuestos por recuperar y por pagar
g =013
Impuestas por recuperse
Anleipo de impocsts ol renta doa,988 38120
Befenciones eo la fuenle dedmpuean o 12 reata faf,048 eI
Trnpapeslera la salida de divisas (151 16,7 184,470
1,475,152 1,500
Trgesios pur pager
Impuesioal valor sprepade ([VA) iy, 776 qLong7
Tmpuesto a dos consimes espuiales (ICE) H7 A75443
Impuestna b salida de divisas por pagae {150) 97T #
Aelenziones e fa fuenle de VA 594,071 mm
Releneinnes en b foenle deimpuesto s 3 reata 42H 462 4155
[mpestst nedimihle sobm las batellns plastics EEB 250 ¥ oo
Jls4.ua0

nastang
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares L‘Hl.‘]t]ﬂl_l_!_‘lidﬂ]‘l.’iﬂs]

¢} Conciliacion del resultado contable - tributario

a5 LD

Uliliclaed antes dol Impeesto o la renia

¥ Participacian de lns trabajaderes 560040 LG8, 300)
Munas - Participacion de Tos tmbajadores [H45.975) {gi410)

AU HET LAth g

Menos - Inpresos exenios - {17,267}
Mds - fiaslos no dedueibles (13 5,706, G 148, Ho

Uiitickadl gravabls 10,500,457
Tasa de impuesto o Lo renty 2%
Bmpesio ala rents causado - 420,001
Anticipe mfnbme del impuesto o Iz rednn 7h6,Ban
Gasto de impuesto i la centa G Lty RIS

(1} Al 31 dediciembre del 2015 incluyen principalmente: i) aproximadamente US$2,700,000 por
pago de glosas de ICE, VA ¥ Renta de los anios 2007, 2008 y 2o11: ii} US58g0,575 por concepto
del exceso en los gastos de regalias y servicios de relacionadas del exterior; iii) USS507,557
correspondiente a la provision del Impuesto a la Salida de Divisgs (ISD}; iv) US5439,239 (2014:
USE684,234) por bonificaciones a funcionanios y empleados no aportadas al 1ESS; v) US$362,900
por la provision de los intereses correspondientes a la participacién a trabajadores 2007 v 2oo8;
vi) USS178,005 (2014:US5200,710) por jubilacion patrenal y desahucio; v vii) US5870,768 por
otris gastos no dedueibles,

d) Reconciliacién de la tasa efectiva -

TG a0

Lifadaal nntos de fneperes s 4,793,457 LA U0H.
Fasat inmspositiva i s
L.y HHY, g
I pusns evenlos - 7o)
Ortras diferencing yie no se versaean ci el Tolum 15,50 40457
linpecste o o rents cocriente oy o FuL T

bmpnresto a Inoreata difesido f75.Hu01) =

lenpmeste o b orenta del oie usg,07H SLAYT
FEES 55
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

¢} Impuesto a la renta diferido -

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

s dtg

mpesivs difories aetives;
S roalizned et due 12 mises 153,127 trg g4
Soronlieed Jespuis de o meses 20,350 71,186
ATI4HY 137170

NELgriagsLr 51!' L'['i;[jlﬁ H Eiﬂl:g;
S realivord despuds die 12 meses {177.2h1) {2187
[5.0H0) (Hogoo)

La composicion de la cuenta impuesto a 1a renta diferido noto es ol siguiente:

Arlivn Hasivo
Ienvisidn por Mrovisidn poe Lk 5 Jelilacida Impueenagly Ieprreartin e
deteciom Seeueslys  deleriomde etma {I}J‘I‘L“HNJ ratzmprst y alidz e rrupinladen, plastay Tzl
o ; e immpniacia R i -
Inineziey xtng drafesa divien T

— e e

Haliloal ideensrav el gt
Wliirechre 3¢l mazq 1)

shass A K] Sk LzelEnma) iRy
MavimEniaale lns imjuethn
difciaduy =3l ih5.53.0 it bhy EEUTIE] THhgts lasadail =l

Il o 3e icietrhes el
At o e diciemhes el zmeg Hpig - kb A= itz b 15 st

(1) Enel 2014 la Compaiia, no ha actualiza el saldo del impuesto diferido, por considerar que su
efecto no era signifieativo, tomando los estados Anancieros en su canjunto,

f) Situnecion fiscnl -

Durante los afios 2011 al 2014 la Compadia fue fiscalizada por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI)
por los afios 2007, 2008 ¥ 2011, determinando tributos adisionales por impuesto a la renta, impuesto
al valor agregado ¢ impuesto a los consumos especiales por aproximadamente USS1,278, 000,
USSsz2a1,000 y USS1,753,000, respectivamente, importes que no incluyen intereses, multas yolros
recirpns.

Durante el afio 2015, la Administracion de la Compadia decidia acogerse a la Loy Orgdiniea de
Remision de Intereses, Multas y Recargos, yeancelar la totalidad de dichas oblizaciones sin intereses
y multas, el monto cancelado fue aproximadamente USS4,234.000 de los coales aproximadamente
USS2, 700,000 se registraron contea los resultados del gjervicin,
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AJECUADOR 5.4,

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F INANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estado1|i1{dungns}

Lus afios 2013 @ 2015, sc encuentran abiertos o revision fiscal por parte de las sutaridades
! a P
correspondientes.

£) Precios de transferencin -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadus con partes relacionadas. Par su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v
remita par parte de In empresa un estudio de precios de transfereneia ¥ un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaiiiss que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
[izeal y cuyo monto acumulado sea superior a USS 15,000,000 (Anexo e Informe o USS9,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. Bl indicado estudio debe ser remitida hasta el mes de Jjunio del 2016 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a Ia renta anual declare las
operaciones de activas, pasivos, ingresos ¥ BEresos,

De acuerdo a los monlos en transaceiones indicados por la referida norma, la Compaiifa al 31 de
diciembre del 2015, tnicamente dehe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas ol
cuala la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboracion.

h) Linpuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas gaseosas de produceitn nacional son objete de este impuesto el cual se grava en su
primera fase de comercializacion a una tarifa del 10% sobre la base imponible. La determinacidn del
ICE no incluye el ITmpuesto al Valor Agregado (TVA) ¥ la Compaiia determina la base imponible de
ICE en sus ventas de la siguicnte manera:

Venta de liquido en envases retornables v no retornables, El impuesto es caleulado sobre el precio de
venta al piblico que cancela el consumidor final mismo que es informado al SRI en forma anual.
Incluye precio ex-fibrica mds mirgenes de comercializacion ol cual es superior al 25% del precia ex-
libriea,

i) Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Lste impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por
la Compafifa en todas sus etapas de comercializacion a la tasifa dol 12% caleulado en base a los precios
de venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye ICE y demas costos y gastos imputables al
precio.

J) Impuesto a las botellas plasticas no retornables
Ll heeho generador del impuesto es el embotellado de bebidas £ascosas, no gaseosas y agua. Se apliva

a cada botella plistica vna tarif de U550,02, valor que se devolverd en su totalidad a quien recolecte,
entregue y retorne las botellas, Este impuesto no seri considerado como dedueible para L liquidncion
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18.

AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresndo en dalares estadounidenses)

del Impuesto a la Renta. Lo Compania transfiere ol impuesto al consumidor final, a traves del precio

de venta, el enal es recandado y cancelado al Servicio de Rentas Internas mensualinente,

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Ui

Tl Haih
L79H 0

PORURLE N 3L

g Hung

LR
Prasivar corrricnte
Cintiss gt (i a prsecedones
LUHis por (Rigar o compafins relacionadis o
T
Pasive no corricnto
Ceremtes pear papai n peosveedoans
Posiciin vn monvds extrinfem - USS U
B EWFHO 67,044

R e

Al g1 de diciembre del 2015, los saldos antes expuestos fueron valuados al tipo de cambio do US&Lol87

{2014 USS1.2099) por cada 1 EURO segin cotizacion del Banco Central del Ecuador.,

BENETICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

El movimiento de jubilacion patronal y desahueio es el sipuiente:

Juhilarion Desalivicio Fudales

LS =014 x0g uds I SHE i T
Myl enem b3RR3 B w2 205,465 Ban,715 By o7
Costo por servicios cemienies oo Bha 230,716 51,606 53408 2EL bl LR
Codpy uar infiereses 41,450 4, niy 11253 14440 5.0 02 5tk
Pindicdas (pananeias) ncnanizles 2967 250,448} {17,402} (48,041 4475 [2egpl.501]
Cuitw por seadicing pasados - [T7.001) 200 - B7,4u0 {77,001}
Benefichos pagaibes - . it |57.922) .
Huhvvivnes y ipuideciones antiripadas [67.417) - . [272109) (7407 a7 49

S37a:5 el 281367 2073452 L1182 Kn, 715
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADRO FL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguicnies:

Jubilz:iin Ihmaltiiiv Tivtales
2015 UH4 S5 2N g Hd
Lrrst paog senvicios coarienics any, Hi iy il 5, Su A 456 4R by 4h
Urasis s il prsies 41,b5 4,003 625 MA40 Sh405 50
Lrssbus por semvivhis pagaikes B {77 7400 - 42 350 {77,
Ruthieviunes v ligsidaciones antiripadas [hr.412] . - {z7.190) [h7.417) 27.019]
7R, LA, U 152040 4150 '”"'i'ki Alh409

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
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CAPITAL S0CIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de Ia Compafia esta instrumentado con acciones
comunes y nominativas con valor de USS1 eads una, integmamente suseritas v pagadas,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicitn accionaria del eapital pagado fue:

Momern deseciines

Arvinnizlas Macinaiidad
Crengss Exelietedlador ATIC 5.8, Espadol 48573167
Abmr Fivanls Adufos Jod Persiia 00
Artura Femania Afafios Jed Permna n
Carhus Encigue Afinfing Jer Pempnta 200
Angel Edwistdn Afadiog Jen Peruany 00
rl.?_"_'_';"ﬁ..ijll:lj.

Su accionista mayoritario, Grupo Embotellador ATIC S.A. (99,08%), es de nacionalidad espaniola, debido a
ello Ajecuador 8.A. es considerada una compadia extranjera segiin el Régimen Comiin de Tratamicnlo de
capilales extranjeros previsto en la Decision 2g: de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, la misma que
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos carrespondicntes.
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =015

{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

{a) Transacciones con compafins ¥ partes relacionadas

Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transaceiones con compaiias relncionadas;

L Bileotellindos ATIC 34,

ldzziein vsode oz (50t 2.}

Servicios admEnisirutivas (hota apa)

Compem b masnquinaris
Advperiia o Pem

Lornpeas che nsemasios

Yenin deinvenlprios

Cranspieme de ventarios

- -

VidbLie e Inverilhsios

Ceinpra de invenioring
st P'ajnl tnvesiments s 1

Tttt prapadine

Tiiers elo cupital
Lnnring gful Eocudnr 5.8

Wenita dhe iventarios

Raesnifietnms e prstos

P'restisin oforgacde por Afseumdioe

AfLDrrens

Cimerpira e iwveniarios

{b) Saldos con compaitias ¥ partes relocionadas

Avtive cormiente
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Grupsr Emthastellndor ATIC 5.4,
Ajemex 5. A de GV,
Erie del Erudor 5. A 1)
Adethid, Coe L
Jissl FPasint Tovesteenty, 5.0
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EI‘Q’LIC&TWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[_E}f]lrﬂk‘.ndu eo dokires estadounidenses)

EL R LI
Pasivey corTivae
Just Peieet bnvestments, 5.0 {2 R ITERTET Bt 18 AT
g Bmsbotelluder ATTC 5 AL £ FRIET R 058801
Ajeper 54, R 70,004
EE Al Baport 540 [4) 1,476, H0s LT, T
Ajemex 5 A e CV. R B TihLyy
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Aveinmistas monores - dividendong por papar EERTT L3 L
[EERTE T 15, 00 51
Fasive no vordenie
Just Preint [nvestmcots, 5.0, (2] 4.571,B67 HopaH, 675

(1} Durante el 2015, corresponde principalmente a remesas de efectivos entregados a su relacionada para
capital de trahajo,

{z) Corresponde a préstamos otorgados por su relacionada en afios anteriores por USH16,428,6ay, o
tasas de intereses anuales del 8% v 7.72%, con vencimientos en ol 2016 ¥ 2018, Estos préstamos se
utilizaron para el pago de las obligaciones bancarias locales y parte de las deudas con proveedores de
maquinarias del exterior.

(3} Incluyen principalmente saldos de regalias v servicios recibidos del afio 2015 ¥ 2014 neto de
retenciones, Véase Mota 21,

(4} Incluye principalmente saldos pendiente de pago por la importacion de maleria prima para la
claboracion de sus productos.

Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracian de la Compaiiia incluye miembros elave que comprenden: Gerente General, Gerente
Regional de Ventas, Gerente Comereial, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Financiero, Gerente de

Operaciones, Gerente de Produccidan.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencin se detallan a continuacion:

Safarios v beneficios sorfales de corto plozo £200,070 1,032,250
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CONTRATOS

al

b)

w})

Conlrato de prestacion de servicios administrativos con una entidod relacionada

El 1 de enero del 2006 la Compadia suseribio con Grupe Embotellador ATIC S.A. un contrato de
prestacian de servicios, mediante el cual la mencionada compania relacionada se compromete a
proparcionar a Ajecuador S.A. medios y servicios de apoyo a gestidn, ¥ servicios gerenciales, en la
medida que éstos sean requeridos para el desarrello de las actividades de la Compafifa en temas
referentes a finanzas, marketing, ventas, recursos humanos, compras, legal, auditoria interna, entre
utros.

Durante el afio 2015 ¥ 2014 se reconoticron gastos derivados de este contrato por USgEg, 826,040 ¥
US81,470,741, respectivamente, con cargo a los resultados del afie, presentadas en ol rubro “Gastos
administrativos”,

Contratos de licenciamiento de uso de marca

Ll 1 de enero del zoog la Compatiia suseribio con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de
licenciamiento de uso de marea, mediante el cual la mencionada compadifa relacionada concede a
AjecundorS.A. I licencia para usar Ias mareas registradas a nombre del concedente en el Eenador, 2
través de la manufactura, comercinlizacion y venta de sus productos o servicios que las mismas
MpaTan.

Coma compensacion, la Compaitia paga 1l Grupo Embotellador ATIC S A, regalias por un total de
hasta el 3% de los ingresos netos mensuales convertidos en EURQS el tipo de cambio de eierre de cada
mes, que s¢ obtengan por la venta de los productos identificados con las mareas sin incluir el impuesto
a las ventas y deducidos los descuentas, honificados v devolueiones de productos,

Durante el afin 2015 ¥ 2014 se reconocieron gastos derivados de este contrato por U582 050,066 v
US82,433,037, respectivamente, eon cargo a los resultados del afio, presentados en el rubro “Gostos
administrativos™.

Contrato de arrendamicnto de instalaciones

Ll 10 de cetubre del 2001 Ajeenador 5.A. (arrendatarial, Industrias Gaseosas Fl Oro, Ingnoro Cia,
Lida. (Arrendadorn) e Ing. Com. Oliver Santin Sancher {(Interventor), fivmaron un contrato de
arrendamiento de instalaciones, magquinaria y equipo donde opera la Compaiiia en la eiudad due
Machala. Dicho contrato vencid en octubre del 2004 v fue renovado con fecha 15 de octubre del mismo
afiw. Los principales aspectos de este contrato son los siguientes:

= Poreste serviein Ajecuador 5.A. canceln mensualmente el valor de USSg,500 (2014: USS0,500),
= Ll plazo de duracion de dicho contrato es de tres afios a partir de Ia suseripeion del mismo v
veneis en octubre del 2007, A la fecha de emisidn de estos estados finaneieros la Compaiin no ha
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
{Expregado en dolares estadounidenses)

inicizdo las negoeinciones para renovacian del contrato; sin embargo, se espera que i misma sea
realizadn durante of 2o6.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicicmbre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieras no se produjeron

eventos que, on la opinidn de la Administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados finaneieros que no se hayan revelado en los mismos.
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