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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

Ajecuador S.A. (en adelante “Ajecuador” o 1a “Compaiia) fue constituida el 4 de septiembre del 2000 en la
ciudad de Guayaquil e inicid sus operaciones en mavo del 2001. Su objeto social consiste en la
impartacidn, produccitn, distribucidn y venta de bebidas gaseosas, bebidas carbonatadas, agua, jugos
citricos, jugos néctares ¢ isotdnicos y demds afines, para lo cual eventa con una planta ubicada en ubicada
en la Avenida Rosavin # 28 y el Km., 15,5 via a Daule, Guayaquil - Ecuador,

Ajecuador 5.A. forma parte del grupo de empresas del Grupo Embotellador ATIC, cada una de las
empresas que conforman el referide grupo econémico se dedican a la comercializacitn de bebidas entre
otros. En la actualidad Ajecuador S.A. mantiene operaciones con sus companias relacionadas que inciden
en la situacion financiera de la Compaiia, Ver Nota 2o v 21

Déficit en el capital de trabajo -

Durante el 2014 la Compaiiia reportd un déficit de capital de trabajo de US$9,714,376 (2013;
USs7,089,571) originado fundamentalmente por las dendas con compaiias relacionadas v proveedores.
La Administracion estd tomando medidas para mejorar la rentabilidad de la operacién v considera que e
flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones le permitird continuar cumplienda
con las obligaciones corrientes que mantiene la Comparia. Las principales medidas que considera le
permitiran afrontar el mencionado déficit de capital son:

Diversificacién del portafolio de productos en el afio 2015,

Incursidn en nuevas categorias de bebidas.

Revisién permanente de politicas de precios de los productes ofrecidos por la Compaiiia.
Continuidad en la ejecucion de Ia estrategia de marketing, trading v distribueitn.

Aprobaciin de estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente

General de la Compafiia de fecha 28 de abril del 2015 y posteriormente serin puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compania han sido preparados bajo el eriterio del costo histérico, excepto
para terrenos y edificios que se presenatan a su valor revaluado, v de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacidén Financiera (N1IF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaitia no ha
adoptado con anticipacion,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicucite bl
Kaorma Trerma N EpeTTioios inosdos 3 partls

NIIF w1 Enmimda relatha a la sdquisicidn de 1rs pactieifacstn ¢n uha operanén roopanta “Armerdos | & roem 2016
cottputdng”.

WK 16 v 55 Enmiendhas & esias Normas felscioniadad oon los métodos de deprecianio v amentteacida, 1 die et 2016

BEC a6 v 41 Fnmiendas & cstas Normas rdstonsde on la phstas (sctio bickigioo) pormadors de fnaton v e 1 & €D 2010
inchusiin como pare del niben "Proginledes. plasts v agaipe”.

WEIF 10 v NIC 28 Eresiendas rilscionadas com L venta o b aportaciée de beess entire 1 imversor v v snciads 0 negooio 1 de et 2016
TR

XIC = Frszirnda qee irats de b inclustio del ménids do valor patrimenial proporcional [VPP) para la 1 de psesn 2916
valeeacibn de invensones,

NIF o Publiceckie de ls norss "Tnanmenos Fesnciens®, versdon somplets. 1 e ymenn 2048

IEF 14 Puliicaciin & s pomma “Toentas de Difestmasston de Actividados Repuladas =, § de fmers 2096

| 1S Publissedte de 1s sofes "Reconocimiento de bon ngresos peocedentes de los costrabos rom bos cleenies®, 1 de el 3017
e¥ta norma rectmplacsed 3 la NOC 10y o8,

Ky s Meporas quee cliagilica exertos fomas de clasifieniie envire setivos. 1 de felio 2oa b

s Meores que medifiean ko prlacisnado s b reveliciones de fos contrates & prestasain te servicios 7 ks 1 de fudler 2036
revelciones Fegueridan pars lo et sdon Sxancieros interine,

b T Mieforas que elarifican o modd de determinar b tas de deseuents pars Las obligacicnen por beneficios 1 de jalbo 3006
posi-empien.

Ly A Mejoras que clartfican lo relscionado con Ls isformacides revdadeen o roposte infermo v las referencias 1 de fralio 2036

inchu b o of siime

La Compafiia estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas a las NITF v nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el

epereicio de su a

plicacién inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estades financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacién de la Compadia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior v
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
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AJECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

integrales, excepto si se difteren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depisitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses,

2.4. Activos v pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos financicros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstames v cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” v "otros pasivos financieros”. La clasificaciin depende del proposito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacidn de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuve actives financieros en la categoria de
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ v “préstamos v cuentas por cobrar”. De igual
forma, la Compaiia solo mantuve pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en ¢l estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depésitos con
vencimiento fijo, que la Administracidn tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes y compaiiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado active, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las dewdas bancarias
v financieras, cuentas por pagar a compaiias relacionadas v proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.5. Reconocimiento y medician inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce wn activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar ¢l
pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias v pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos eomo se deseribe a continuacién:

Medicion posterior -

a)  Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento: Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién.

Los intereses devengados calculados se reconocen en el estado de resultados integrales en el
rubro Ingresos financieros en ¢l periodo en que se devengan.

b)  Préstamos y cuentas por cobrar: Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta
principalmente las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Loz saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menas la provisitn
por deterioro,

onadas: Estas cuentas corresponden a los montos

de insumos pendientes de cobro, entre otros,

LD r COMpa

adeudados principalmente por ventas

Lol
.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo,
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

¢}  Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al eosto amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores - corriente: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias,

: Corresponde principalmente

(i)

aun prﬁstnmu ulurgado por Srpa Gmppu hppas Indusl:nes para financiar Ia linca
completa de embotellado efectada a indcio del 2011, Se registran inicialmente a su valor
nominal que no defiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando la tasa de interés pactada al momento de la transaccién, Los
intereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de
resultados v los pendientes de pago se muestran como parte de las cuentas por pagar a
provesdores,

g 15 nadas: Corresponde principalmente a la compra de
mvamsnrms de mmem primu. sall:lcls de regalias por pagar v dividendos por pagar a los
accionistas. Se registran a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado,
actualizado a la tasa de interés pactada al momento de la transaceitn, cuando aplica.

(i)

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que 1 deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadaores de que la cuentaa
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacién financiera,
netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liguidado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.0, Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal v otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucian.

Las impertaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
impartacion.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta v equipos son registrados al costo, excepto por los terrenos y edificios que fueron
revaluados, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo

incluye Jos desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion del activo, Los desembaolsos
posteriores a la compra o adquisicidn sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compadia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultades cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propiedades, planta y equipos, es caleulada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas v no considera valores residuales,
debido a que la Administracidn de la Compania estima que el valor de realizacién de sus propiedades,
planta v equipos al término de su vida dtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de los actives
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieras.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor, cuando aplique. Las revaluaciones se efectiian con suficicnte frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo, La dltima revaluacion ha sido efectuada en septiembre del 2011,
Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios se reconoce en Otro resultado integral y
se acumula en ¢l Patrimonio en la cuenta Reserva por revaliio. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion de dichos terrenos v edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de propiedades relacionado con una revaluacion
anterior de dicho activo,
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Lag vidas Qtiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las siguientes:

ltem Wicha anil {en ados)

Exlificios 20
Instalnciones 10
Maguinarias v cquipos 13

Exvases de vidrio v jabas plisticas 4

Equipos de cdmputo 3

Wehicubos 5

Muehles v enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se ealeulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluven en el estado de resultados integrales.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan y cuando son identificados activos calificables
en la proporcién de los montos invertidos en la adquisicion o construceitn del activo, o en su totalidad
eudndo representan préstames directamente relacionados en dichos activos. Un activo calificable es aguél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha
definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 todos los proveetos de la empresa se
han liquidado en plazos inferiores a un aiio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8. Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacibn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en uso. Fara efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequesios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el case que el monta del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos).
2.9. Impuesto a la renta corriente v diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende ¢l impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se recanoce ¢n ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otras
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
eudl se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, euyo valor es
caleulado en funcidn de las cifras reportadas ¢l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
vostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimao, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

Durante el 2014 la Compania registrd como impuesto a la retita corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayer al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente, En ¢l 2013, la Compaiiia registro como impuesto a la renta corriente
el valor del anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado caleulado a las tasas de
impuestos vigentes.,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a [a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables enando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivas corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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2.10. Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a;

i)

A participacio 05 trabajadores en las ytilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por 1a legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
;gm%ﬁsmﬁtm 0 gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este

neficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

i) as; Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en ¢l Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahueio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado v requerido por las leves laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaciin de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l empleador bonificard al trabajador con el
veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compatfiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos v
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédita Unitario Proyectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es ohtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% anual (2013: 7% anual) equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Baneo Central del Ecuador que estin
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se
aproximan a log términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

A partir del 2014, las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia
y cambics en los supuestos actuariales, se cargan a otros resultados integrales. Hasta el afio 2013 se
cargaban a los resultados del gjercicio por cuanto no eran significativas,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del ano
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

2.11. Provisiones -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, se reconocen cuando la Compaiifa tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe s¢ puede estimar de manera
confiable. Los montos reconocidos como provisin son la mejor estimaciin de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsas necesarios para liquidar la obligacitn.

2.12. Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de 1a utilidad neta
del afio 2 una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva aleance el 50% del eapital suserito. La
reserva legal no esta disponible para distribueion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Corresponde al efecto de la revaluacién del terreno y edificios efectuado en el 2011, De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Companias este saldo no puede ser utilizado
para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos deseritos en la NIC 16, este saldo seria transferido
a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
Durante ¢l 2014 ¥ 2013 no se han realizado las transferencias de la depreciacion de reavaltios
correspondientes a la cuenta de Resultados acumulados porque se considera que el efecto de este asunto
no ¢l significativo tomando los estados financieros en su conjunto.

2.13. Reserva proveniente de la adopeién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopeitn por primera ver de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, slo podri ser capitalizados ¢n la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liguidacion de la
Compania.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

2.14. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas v descuentos atorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compadiia hace entrega de sus productos al
comprador v ¢n consecuencia se transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basados en la expenwcia
histérica, cambios ¢n la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compafiia v,/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Erovisiin por defeniore de cucntas por cobrar; La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compafia, en base a una evaluacion de 1a antigiiedad de los saldos por cobrar v 1a
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

* Propiedades, plantay equipos: La determinacion de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada
ano.

iSO 108 | ; Las hiptesis empleadas en el edleulo actuarial de Jubilacion
pa.truua] ¥ l:lt':sahucm para ]o cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes,

» Impuesto ala renta diferido: La Compadifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos v

pasivios.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito vy riesgo de liquides, El programa general de administracién de riesgos de la Compaiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera y en la gestidn de los
costos de produccién, principalmente de materias primas, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencion de erédito para garantizar su liquidez y sus inversiones, El programa tiene por objetivo final
minimizar patenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la
Compania,

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,

(a) Riesgo de mereado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compania asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en raztn que se mantiene
préstamos contratados con compaiifa relacionada, cuvas tasas son fijas, las cuales son com parables o
los del mercade, durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, por lo cual, en opinion de la
Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de tasas de interés.

ii, Riesgo de precio

La Compania para mitigar el riesgo de precio de la materia prima negocia a nivel corporativo las
compras de emulsiones con proveedores del exterior con los que se fija un precio para ¢l afio. Para las
demis compras de materias primas la Compafifa mantiene dos proveedores por cada insumo con los
que se negocia directamente y mantiene créditos directos. Cuando se presentan fluctuaciones de
precios de materia prima, se renegocian los precios de compras de materia prima v a la vez se hacen
los estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos
de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.

ili. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, v adicionalmente efectiia transacciones de compras al exterior en EUROS sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
B0 se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,
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(b) Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes),

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular. Antes de aceptar cualquier nuevo eliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de
calificacién crediticia para evaluar 1a calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limites de
erédito por cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a los principales Autoservieios v
Distribuidores del pais. Los limites v calificaciones atribuidos a los clientes se revisan cada afio, El
85% (2013: 89%) de las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas tienen la mejor
calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la
Compaiiia. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuvas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
din@mica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.

La Compania mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificachin (2)

Entidad fnancicra

Banco Pichincha C.A,
Banco de la Produesion
Banco Imtemnoeional S.4
Bamnco Machals S.A. Ak
Banco de Guayadqual S.4 AAA
Banco Bolivariano 3.4 AAA-
M-.
AAA

233

Banco del Austro S.A.
Citibank MNew Yark

11313111

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014 v 31 de diciembre del 2013, respectivamente.
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(c) Riesgo de liquider

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja provectado a corto y
largo plazo. El objetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos v una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de las
obligaciones de la Compafifa, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Misdea
2014 o Memes de 3 meses D 38 12 fhses 20
Cursbis poe pagar 4 proseedones 068378 oy .
Quentas por pajar 3 comspadiay relacomadas 13505087 2647 652 88m.409
(fras cuentux por pagar B47 A7 L5 -
Tutal T ibaabdigb  3EsLhE  BEia09
Masdey
ani3 Menod de § meses D 3 3 12 meses: ano
Cuentas por pagar o provesdesis L5007 85326 THGGY
Cuetitat por pagar a compafizs rebacionsdas 1135578 1m0 L5007
Ofrs claemilas Poe pagar 71,800 - -
Total TR0 TR T
e, s—————

4.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con ¢l propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula como la dewda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el
total de los recursos ajenos (incluvendo deudas bancarias y financieras ¥ no corrientes, cuentas por pagar
comerciales y a compafias relacionadas) menos el efectivo v equivalentes de efectivo. El capital total se
caleula como ¢l “patrimonio neto” més 1a deuda neta,
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 g
Cuemins poe pagar o provecdores L2 1T1,050 [FA. L ER 7
Criemins por pagat a comgadias elacimadas aﬂ.mn.m 26,020,084
' 30,443,139 EEe =]
Efectivo y eguivalentes de ciedive {2,082 0863 ) %G bR )
Deuda neta 34.-_1&!:.{]% LSLL2G
Tetal patrimonio neto TOERAYT 0,140 405
Capial total 41365675 41LUTL024
Ratio de apalassamiento — - E%
———————————— ————

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

S0i4 2083

Comente o cornenie CerTemte N tomenie

Actives financkenos medidos ol costo:
Electivo v equivalentes de et 2.0kz000 . ROTE, LD
Esverisanes me orrtificados de deposisos LIk d >
Actives financieras medidos al codo smortizado;
Cuetitan por cobear a dicstes 5103291 . 4082838
Cuentas por cobrar a com pafies relscsonsdas £504.680 . 1,517,409
Total actives financierss [T T RA =

———— T
Pasivos financieros medidon sl coslo ansortizsdo;
Coentas por pagar a proveedores E2ATL050 . LTS T8
Cosenitas por pagar & compafilis rrlacioeadan 16 REL514 8488675 11 B8 oq0 LLEVR054
Total pasivos finamstkeros ey LEElE FUnEY) | TAB5L0AE

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacicnadas, proveedores
se aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos v, en los
pasivos no corrientes, dado que sus condiciones v tasas de interés son las de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

5 o i 5 &

Coerdvestibln, fabwica nie 1 semviois

S MR

e I

Hervacem de petibuge v omibalae

Liowncts pan e marcs (ot 3 B
SErieciae e BTG L COFerFalunece'e
Castom de viaje ¥ menilzackia

CHron gaskas dv gernal
CRrca

=y

Convino & materis primes y maleciabes
e ¥ e saiabes

Saviians e eatibue v combalaje
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

b) Gastos financieros

Comigiones bhancarias

Intemeses por ohligaciones bancarins
Intereses por ohligecones con relarionndns
Impuesta o by salicls de divisas

Otros memnones

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Baneos
Efective v exjaivalents de efectivo

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn:

Cllentes de contado
Chientes & ertabilo

Mamos - Provisiom por deterioro de coentis poF cobfar
Tntinl

2004 2013
043,513 ag1.563
- 7637
1,022,388 L7576
1146583 10603, 024
= 37701
232,48 i
PLLIE R
A btne Gk 580
2,047,390 913520
2,082,001 BNl
LiBLa3%2 FBEG40
3 R (LN
0,04 5.60 4,618, 058
(B8, q0u]) (815, 242)
- = 1t L] i L ]

La Administracién de la Compaiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacidn se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Por vemesr
Yemodios

lasta 50 dias
3000 diss
w0180 dias
180360 dias
Amis de 560 dias

Total

Movimiento de la provisién por deterioro de cartera:

Saldo al 1 de enero
Increnmsenios
Utilizaciomes

Saldo al 31 de driembire

ANTICIPO A PROVEEDORES

Proveedors de bizes (1)
Proveedores de sorvicios v otnos
Tolal

2014 % 2019 %
3278438  54% 37B2440 TR
1,858 85 4% 505246 2%

2573 1% 162,230 ™%
1Bars  o% 34715 6%
44421 % 63407 2

TI3:E35 13N - o
767255 46% LI3s68 23%

6,043,693 100% 4018 058 100%
Lo —————

2014 =03
(835.243) (232 814)

{148, m0) (bo2.929)
} — 5

(882.402) tﬁg 5243)

PLtT =013
7o2.585 462074
2R 610 437,629
1,021,204 B01.007
= T

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde principalmente USS309,423 (2013: USS264,865) de
anticipos otorgados a proveedores bienes para suministros de botellas PET v US$8226,610 de
liquidaciones aduaneras. Al 31 de diciembre del 2013, incluia también US$66,298 de anticipos en
repuestos. Estos valores fueron liquidados durante el primer trimestre del afio 2015.
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2004 2003
Pristamos a persoaal 170025 203432
Depisitos ¢n garantias (1) 158, 508 93,954
O (1) TH6, 750 211364
1005581 SFBARS
Menos - Provisiion por detenioro de otras muemas pr enbrar (12.60) +
Total LOB2. 770 oM A5

(1) Representan principalmente depdsitos de garantias entregados durante los aftos 2014 por alquileres
de bodegas y otros, los cuales la Administracion estima serin recuperables al concluir las
negociaciones por las cuales fucron entregados.

{2) Incluye principalmente: i) USS268,000 por reembolsos de gastos, por cobrar a la companifa Tetra
Pak, por apovo comercial a los productos fabricados con este tipo de envase en el 2014, 1)
USS2g5.229 por ventas de proformas y otros materiales, y iil) US$165,533 (2013: USS165.533) gue
corresponde al IVA pagado en nota de erédito emitida por el Grupo Embotellador ATIC §.A, la cual se
espera recuperar en el 2015,

La Administracidn de la Compania considera que estos valores son recuperables v que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros,

11. INVENTARIOS

2014 2013
Prowductos berminados 1.543.050 1,404.524
Materins primas 4,267,120 3,634,204
Envases v embalajes 1.553.4583 1,818,233
Repucstos v siEminisims 1, 745/634 2,029,201
IfwveRlano ef Iransito .355.838 1381037
Provisitn par obsolescenda de inventarios (232.430) _ (236, 500)
IL323.505 10000, 500
Maovimiento de la provision por obsolescencia de inventarios:
2014 ang
Salda al 1 de cnem {276,700} (131.085)
Incrementos s [145.664)
Utilizaciones 44,270 n
Saldo al 31 de diciembere {awﬁ o) [276,700)
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dilares estadounidenses)

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

FULET A0

Carriente
Proveodores locales de Bienes 3 servicos (1) 6,887,505 8,162,900
Froveadores bocales de actives fjos G20, Boh 1L.37443
Frovendores ded exverios (2) 4537797 258468
Otres pernendorts 1,72 B fan
2,171,550 12172350
T ————ea—

Proveedores del extenos (2} TS0

(1) Incluye adquisiciones de envases v embalajes Tetra pak por aproximadamente US$1,834,000 (2013
USS1,495,000). La facturacion emitida por estos bienes a Ajecuador 5.A. es trimestral, habiendo
recibido la altima facturacion de Tetra Fak en el mes de diciembre del 2014,

(2} Incluyve importaciin de una lines completa de embotellado efectuada a inicio del 2019, dichos saldos

devengan un interés del 7,5% anual con vencimientos hasta diciembre del 2015 con pagos semestrales
a partir de junio del 2011, ver composicion:

204 2013
No No
Cerraenle awTienie Teotal Comiente T Total
SIPA Grupps Zoppas Industrics (i) 26,806 - =GN  Bh4a™ 11,181 1,376,471
Inlereses por pagar - o - 1670 BT - 787
Ti5681 - 15560 br2as2 1,091 1154344

(1) Lasdeudas antes expuestas estin garantizados por el principal accionista.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2015
Pronssion de gaceos (1) 651841 -
Daros (3) [T ) 671860

(1) Incluve principalmente a provisiones de gastos por servicios basicos por USS225,000 v provision de
bono para los empleados de USS400,000.
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponde principalmente a la provision de contingencia tributaria de impuesto a la renta 2007,
mds intereses y multas al cierre del afo por valor de USS493,597 (2013: USS458.821).

BENEFICIOS SOCIALES

Participacites labeeal (3) Otros beneficios (2] Totales

01§ 2081 2014 200% 014 201
A 1d¢ enero T3 . Frr 135583 afiaing ket
Incremmton FAF 2 1] e 205916 2.05h fa= LTI LORL TG
Pagios (r.3%7) . (?;&J?.E‘.‘ﬁi {2587, 726 ) I':r.!ﬂ.ﬂﬁi — [%REy k)
Al 35 de diciembre 3241 T SR AT 404 5 Baa byl 482,006

{1} Ver Nota z.10.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros,

IMPUESTOS

a) Impuestos por recuperar v por pagar

2054 213

Impuocstos por receperar

Anticipo de mposto 2 b renta IR0, 130 470,591

Retenciones en b fuente de issuesto 3 b nnta 404 562 kbR

Impesesto o by sl de Evisas (I51) 150659 M_

10,6 (ST

Impuestos por pagar

Empueito al vakee agregado (TVA) gy 236,383

Empeacstea bes consemis opedales (ICE) FT5443 416,274

Betenciones ez s fuente de IV ke REH TEE

Retenciones e b fuente de mpuesioa b renta 44,156 g3.0k2

Pepuesto redimible sobee las botellss plisticas 43,000 536,580

ﬁ_ b7 157457
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AJECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

h) Conciliacidn del resultado contable - tributario

2004 2013

Utilicnd antes del Impuesto s 1s renla

¥ Participacion de bos trabajadons 1,545,404 5E5.059
Menos - Participacion de bos trabajadores (axa.411) {77.497)

1,318,998 438,562
Menas - Ingresos exentos (17,267) .
Mis = Gastos ne deduchles (1) 5,553,501 L.448,618
Utilidad grasable 308 bon 15570

Tasn de impuesto a ly rents 2% oy
Impsesto n ln rents causado 2307 4151079
Asiticipo minimo del impuesto g la reata fr9.442 _ bma, 615
Gasto de impuosto L renta 12297 47a,bisg

(1) Al 31 de diciembre del 2014 incluven principalmente; i) 684,234 (2013: USS118 648) por
bonificaciones a funcionarios v empleados no aportadas al IESS, ii) 167,149 (2013: US8306,558) por
excesos en provision de incobrables (clientes v otros activos), iii) USS200,710 (2013: US$369,045)
de la provisidn para jubilacidn patronal de empleados que no alcanzan 10 afios laborando para la
Compadia , iv) USSE3,783 (2013: USS70,208) de interds que exceden las tasas establecidas, v)
US$149,368 por intereses y multas, vi) USS138 502 por valor neto realizacién de inventarios v vii)
USS$237.922 por gasto de periodos anteriores,

¢) Reconciliacion de la tasa efectiva -

Stit ol
Unilicladd antes de impuestos 130,058 438,560
Tasa Enposstiva 2% 22%
259,739 048
[ngresce exesls (3.599) -
Edecto del amticipo minimo - 264,415
Dttras diferescias que o se reversarie en o fusuro 456,457 18006
fm pramita a la renta &2l afio T22.597 BP0, 015
d - ———4
259&: Ilﬁi%
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dilares estadounidenses)

d) Impuesto ala renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

=ila 203
Se vealivard dentra de 52 meses 63.584 -
Se realivard despuds de 12 meses 71,186 137170
137170 157070
Se pmlivard despuds de 12 mess (218.072) (218 072}
(B, grz) (&0,902)
La composicion de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:
Activi Pasie
Prowissdn por Frosuidn pos Jubilacen Pregin bpcning by
e i de (R patronal ¥ i
Clrntas e detples active desabiiseio ¥ incpal e Tatal
Saldo al ¢ de enero de 2013 14 (152 a8y ALu%g (2l erra) (Hosmaz)
Fealirackon de km tmpueston ddendo . . .
Halidor al 20 & dicsomber del DO1Y 16,1153 | SRR [FILE ] (B gz )
Foraliracidin de o um paeaon. dadenda = 5 - .
Saldo al 43 de dicsemsliee dol 214 ah,n_& % Alika (23 Ho=s) (R ez |

La Administracion de la Compafiia, no ha actualizado ¢l saldo del impuesto diferido, por considerar que su
efecto no es significativo, tomando los estados financieros en su conjunto,

e) Situacion fiscal -

Durante los afios 2011 al 2014 la Compaiifa fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) por los
afios 2007, 2008 y 2011, el que ha determinado tributos adicionales por impuesto a la renta, impuesto al
valor agregado e impuesto a los consumos especiales por aproximadamente US$1,278.000 (2013
US81,278,000), USSz21,000 (2013: USS221,000) ¥ USS1,753,000 (2013: USS1,704,000),
respectivamente, importes que no incluyen intereses, multas y otros recargos. La Administracion de la
Compaiiia ha suministrado al SRI diversa informacitn para sustentar su posicion en los conceptos
glosados v ha impugnado las glosas debido a que considera que cuenta con argumentos suficientes para
evitar que de la revisién de los conceptos glosados se deriven obligaciones de pago adicionales para la
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Compania. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compaiiia mantiene provisiones incluidas en el rubro de
Otras cuentas por pagar, por aproximadamente US$459,000 para cubrir posibles pérdidas futuras,
relacionadas con la fiscalizacion del impuesto a la renta del 2008. En relactén a los procesos restantes, la
Administracion de la Compania no ha constituido provisiones, pues considera que posee loz argumentos
suficientes para continuar con las impugnaciones respectivas, La posicitn de la Administracion es
respaldada por sus asesores tributarios,

Los afios 2018 a 2014, s¢ encuentran abiertos a revision fiscal por impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado, y del 2012 a 2014 en lo que respecta al impuesto a los consumos especiales.

) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢l principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compaiia un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre olros,
para aguellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales en ¢l mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US36,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el novene digito del RUC, Adicionalmente exige que en
su declaracidén de impuesto a la renta anval declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos v egresos.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia cuenta con ¢l estudio presentado a la
autoridad tributaria por ¢l periodo 2013 v, de acuerdo al plazo que indica la norma, estard presentando el
estudio del 2014 dentro del primer semestre del 2015: sin embargo considera que debido a que las
transacciones del 2014 son similares a las del afio 2013 v que los resultados del estudio del afio anterior no
arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

) Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas gaseosas de produccitn nacional son objeto de este impuesto el cual s¢ grava en su primera
fase de comercializacion a una tarifa del 10% sobre la base imponible. La determinacion del ICE no incluye
el Impuesto al Valor Agregado (TVA) v la Compafia determina la base imponible de ICE en sus ventas de
la siguiente manera:

Venta de liquido en envases retornables v no retornables. El impuesto es caleulado sobre el precio de venta

al pablico que cancela el consumidor final mismo que es informado al SRI en forma anual. Incluye precio
ex-fabrica mas mirgenes de comercializacién el cual es superior al 25% del precio ex-fibrica.
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AJECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

h) Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados v comercializados por la
Compadia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calenlado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye ICE v demds costos v gastos imputables al precio,

i) Impuestoalas botellas plisticas no retornables

El hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas v agua. Se aplica a
cada botella plastica una tarifa de USS0,02, valor que se devolveri en su totalidad a quien recolecte,
entregue y retorne las botellas. Este impuesto no serd considerado como deducible para la liquidacion del
Impucsto a la Renta. La Compadia transfiere el impuesto al consumidor final, a través del precio de venta,
el cwal es recapdado y cancelado al Servicio de Rentas Internas mensualmente,

i) Otros asuntos — Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion ¥ Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en log cuales se establecen reformas al Codige Orginico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Cédige Orgénico de la
Produceion, Comereio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estan relacionadas con los signientes aspectos:

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos:
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promociin v publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

o  Condivionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en ¢l ¢jercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

*  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 25%., dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

»  Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

+  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificaciin, marcacion y rastreo de dichos bienes,
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Administraciin de la Compaiia se encuentra evaluando los efectos que tendrin dichas reformas v
considera que €l impacto no serd sighificativo, excepto con los limites establecidos para regalias,
promocion v publicidad.

17.  POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

FAE ] auay
Pasive cormiente
Cienins T pagar o provesdones it Bod G452
Cuenins por mgar n compasias relachonadss L0, Dy 3,428,457
424,800 4,082,000
Pasive mo corrienie -
Cuentas por pagar a proveodoses - ol FRCET
Fosicidn en moneda extranjem - USS = gy Bog 4T R
En EURO RANDS, 140 J470852

Al 11 de diciembre del 2014, los saldos antes expuestos fueron valuados al tipo de cambio de US$1.2099
(2013: USS1.3791) por cada 1 EURO segin cotizacion del Banco Central del Ecuador.

18,  BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando
servicios para la Companiia.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de jubilacién patronal v desabucio es el signiente:

Jubdacsin Desabuon Totales
2004 2013 2044 2013 2084 2013

Al | de cmero 684, 38600 20545 G216 Bsa,087 o899
Conne sk seTvacnn coeTeemios b e 8 15,576 50408 28489 28,546 148,265
Costo por inteneses 48,063 22,167 15440 5680 b.509 z7.A5h
Pendidas (pamascias] perssraben (1) (504580 I [ELRE] BETTR (e85 Fbueng
Reduccicoes y liquidscioaes anticipadss et ] {aa.oba) - . (7001 iﬂ.nﬁb]
Liguidaciones pugadas - - [Erk=il] [zra99]

Al31 de dcsembee — ey 886.621 20832 % — ._%ﬂ

(1) En el 2014, registrado como Otros resultados integrales. Hasta el 2013, se registrd en el rubro de Gastos
Administrativos,

Los importes reconocidos en 1a cuenta de resultados son los siguientes:

JubibGén Desahnca Tﬂln'n-‘
2034 2083 2034 an:a &
Cersto prof senicios uariefiles o4 =% 115,556 o408 149..:65.
Coesto por intereses 48063 22,147 14440 s.m !-e.s&;'. =7.854
Pénflidas (zananeiss) setuariales - 277262 - 88,772 . 366,034
Reduociones y liquidaciones anticipadas () {eg060] . . (77.an) {9,000}
200,710 160 445 T840 129,050 774558 493,005

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% -
Vicla Inberal promedio remanente 8.3 B4
Future incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro iscremento de pensiones 2 50% 280%
Taza de mortabdad e invalidez T™ IESS 2002 T™ [ESS 2002
Tasa de rotaciba n.80% 8.90%
Antigbodad para jubiiacion (Hombres v mujens) 25 afios 25 afios
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

19. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l capital social de la Compafia esta instrumentado con acciones
comunes v nominativas con valor de USS) cada una, integramente suseritas v pagadas.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la composicién accionaria del capital pagado fue:

NWimero de secioses

Grugo Embotellador ATIC S A Espatiola 4853461
Aharo Nivando Aflafios Jor Peraana 2o
Ao Fernando Afafios Jer Peraana 00
Carlos Enrique Afasos Jeri Peraans 2EHn
Angel Eduardo Afados Jeri Pigmany EHD
T aEnnuen

Su accionista mayoritario, Grupo Embotellador ATIC §.A. (99,98%), es de nacionalidad espafiola, debido a
ello Ajecuador S.A. es considerada una compaiiia extranjera segiin €l Régimen Comin de Tratamiento de
capitales extranjeros previsto en la Decisitn 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma que
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

20, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(a) Transacciones con companias v partes relacionadas

Durante los afios 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con compafias relacionadas:

aula 204%
Livercia g de manca (Nota 135 TATHOXY 1058168
Servicess administrabives | Mota 2131 1,470,741 1517282
Alsper 54 - Feri
Compras Je ieventanos 255451 495,963
Ve de (mvemarios L K .
Seroivios recibados = 4,774
Compras Jde (prefilasios 4 80L 577 4,080 37H
Vierta de imventarion - G0y
Adecoloaubia SA.
Venta de imversarios 4 5878 4534357
AEnitararas S8,
Vienta de lrventarios . BoH50
Compra de inverfdenios - Lhg
Ao del S SA.
Verta e frvefilaros . =593
s, Eoan onestments 5.1,
Préstame ctargado s Aecusdor - AR
Inteneses pagados 1,058 605 LANTSTG
Pagees realizaiion por Ajeowssckor por caesaa de Just Foint [svestneents S L x aa
Cotepera de ailivos . Li43
Eooase g Eruplor 5.4,
Venta de ksvenlanos 198,505 488,165
FReombolsos de gasios . L]
Priumsss etorgado por Ajecusd e
ARproTrE
Compra de imentaris ARz 500
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

(b) Saldos con companias y partes relacionadas

2014 203
Activo corienkte
Ajecolombea S A, 1ak.a41 1,103,907
Ajeper AL 64,572 -
Grupa Embotellador ATIC 5.A, 105,965 105,064
Ajemex & A de GV, 46,000 46,000
Eonaye diel Ecumdor 5. A (1) 1,164 757 30,065
Ajethai, Co, Led, 20,032 20,032
Just Point Investments, S0 529 529
Ajeprocesos 540 32493 .
| ] L5IT.454)
2004 A
Pasiva cosriente
Just Poinl Ievestmests, S1. (2) 37TEL49 3015384
Grupo Embotellador ATIC 5.4 (3) 10,032,800 0433451
Ajrper SA 6,194 256,681
El Alama Export S.AC 3,705, TG g4, 376
Ajemex S A de CV, *3.299 bt
Ajecnlosbia 8.4, 3rag2 -
Ajenicamgua S A 171G .
Accsonistas menores - dividendos por puagas 144,341 144.341
5822414 TLRE,080
e ————— e —
Pasive no corrienie
Just Poant Imestments, 8L (2) B448.673 12,150,954
——_——

(1) Durante ¢l 2014, corresponde a remesas de efectivos entregados a su relacionada para capital de
trabajo.

{2) Corresponde a préstamos otorgados por s relacionada, en afios anteriores por US816,428,629, a
tasas de intereses anuales del 8% y 7,72%, con vencimientos en el 2016 v 2018, Estos préstamos se
utilizaron para el pago de las obligaciones bancarias locales v parte de las deudas con proveedores de
:lna.qui?a{ias del exterior. En febrero del 2013 se otorgd un periodo de gracia de 12 meses en el pago
le capital.

{3) Incluyen principalmente saldos de regalias v servicios recibidos del afio zo14 ¥ 2013 neto de
retenciones, Véase Nota 21.
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AJECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracitin de la Companfia ineluye miembros elave que comprenden: Gerente General, Gerente
Regional de Ventas, Gerente Comercial, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Financiero, Gerente de
Operaciones, Gerente de Produceion.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

Salurics v heneficios sociales de cono plazo L4032, 250 551,955

21, CONTRATOS
a) Contrato de prestacion de servicios administrativos con una entidad relacionada

El 1 de enero del 2006 la Compaiia suscribié con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de
prestacion de servicios, mediante el cual la mencionada compaiia relacionada se compromete a
proporcionar a Ajecuador 5.A. medios v servicios de apoyo a gestion, v servicios gerenciales, en la
medida que éstos sean requeridos para el desarrollo de las actividades de la Compaiiia en temas
referentes a finansas, marketing, ventas, recursos humanos, compras, legal, auditoria interna, entre
olros.

Durante el afio 2014 v 2013 se reconocieron gastos derivados de este contrato por USS1.470,741 v
USS1,517.282, respectivamente, con cargo a los resultados del afio, presentados en el rubro Gastos
Administrativos.

h) Contratos de licenciamiento de uso de marea

El 1 de enero del 2000 la Compania suscribid con Grupoe Embotellador ATIC S.A. un contrato de
licenciamiento de uso de marca, mediante el cnal la mencionada compaiiia relacionada concede a
AjecuadorS.A. la licencia para usar las marcas registradas a nombre del concedente en el Ecuador, a
través de la manufactura, comercializacion v venta de sus productos o servicios que las mismas
amparan,

Como compensacion, la Compania paga al Grupo Embeotellador ATIC S5.A. regalias por un total de
hasta el 3% de los ingresos netos mensuales convertidos en EUROS el tipo de cambio de cierre de cada
mes, que se obtengan por la venta de los productos identificados con las mareas sin incluir ¢l impuwesto
a las ventas y dedueidos los descuentos, bonificados v develuciones de productos.
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Durante ¢l afio 2014 v 2013 s¢ reconocieron gastos derivados de este contrato por USS2,433.037 v
US$1,951.108, respectivamente, con cargo a los resultados del afio, presentados en el rubro Gastos
Administratives.

¢) Contrato de arrendamienta de instalaciones

El 10 de octubre del 2001 Ajecuador $.A. (arrendataria), Industrias Gaseosas El Oro, Ingaoro Cia,
Ltda, (Arrendadora) e Ing. Com. Oliver Santin Shnchez (Interventar), firmaron un contrato de
arrendamiento de instalaciones, maquinaria y equipo donde opera la Comparia en la ciudad de
Machala. Dicho contrato vencid en octubre del 2004 v fue renovado con fecha 15 de octubre del mismo
afio, Los principales aspectos de este contrato son los siguientes:

e [Por este zervicio Ajecuador 8.4, cancela mensualmente el valor de USSg,500 (2013: US89,500),

» El plazo de duracién de dicho contrato es de tres afos a partir de la suscripeién del mismo v
vencid en octubre del 2oo7. A la fecha de emision de estos estados financieros la Compatiia no ha
imiciado las negociaciones para renovaciin del contrato; sin embargo, se espera que la misma sea
realizada durante el 2015.

d) Contrato de arrendamiento de equipos

En mayo del 2014 Ajecuador S.A. firmé un contrato con Tetra Pak Cia, Ltda, por el arrendamiento de
equipos para el procesado v empaquetado de productos, por un periodo de 8 afios, por un monto total
de US82,077,344. Durante ¢l 2014, no ineurrid en dichos costos, debido a que log equipos setin
recihidios en el transeurso del 2015,

22, RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2013 dan efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

SepEn Segin
FeRistros estndox
Ltk
Efective v equivalentes de eleetivo 2,794,002 3.4972,006 (1,248,007)
Caentas pog cobear clicnles 5320 K52 4082515 L2807

T
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23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 41 de diciembre del 2014 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Cempaniia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieras que no se hayan revelado en los mismaos.
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