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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ajecuador S.A. fue constituida el 4 de septiembre del 2000 en la ciudad de Guavaquil e inicid sus
operaciones en mayo del 2001. Su objeto social consiste en la importacion, produccion, distribucion v
venta de bebidas gaseosas, bebidas carbonatadas, agua, jugos citricos, jugos nectares e isotonicos y demas
afines, para lo cual cuenta con una planta ubicada en ubicada en la Avenida Rosavin # 28 y el Km. 15,5 via
a Daule, Guayaquil - Ecuador.

Ajecuador 8.A. forma parte del grupo de empresas del Grupo Embotellador ATIC, cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econdmico se dedican a la comercializacion de bebidas entre
otros. Enla actualidad Ajecuador 5.A. mantiene operaciones con sus companias relacionadas que inciden
en la situacidn finaneciera de la Compania reflejados en los estados financieros adjuntos. Ver Nota 21y 2o,

Situacion financiera -

En mayo del 2012 la relacionada Just Point Investments 5. L. otorgd un préstamo a la Compaiiia por
aproximadamente US%14,172,000, a una tasa de interés del 8% anual, a 6 afios plazos. Los recursos fueron
utilizados en la cancelacién de pasivos contraidos con instituciones financieras, proveedores v compadias
relacionadas. El otorgamiento de este crédito ocasiond que al cierre del 2012 la Companiia disminuya su
déficit en el capital de trabajo a US$9,794,522 (al 31 de diciembre del 2011: USS11,801,037).

En enero del 2013 se obtuvo de su relacionada Just Point Investments 5. L. dos préstamos adicionales por
U581,337,062 y US%018,981, respectivamente, a 4 afios plazo, con un ano de gracia en el pagao de capital, a
una tasa del 8% anual. Estos préstamos se destinaron para la cancelacion de pasivos a proveedores de
Insumos v servirdn para cubrir pasivos veneidos con relacionadas como Grupo Embotellador ATIC S. AL v
Ajeper del Oriente 5. A, La Administracion esta tomando medidas para mejorar la rentabilidad de la
operacion y considera que el flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones le
permitird cumplir con las obligaciones corrientes que mantiene la Compaiia. Las principales medidas que
considera le permitiran afrontar el mencionado déficit de capital son:

Lanzamiento de nuevos formatos en el afo 2013,

Incursion en nuevas categorias de bebidas,

Determinacion de politicas de precios de los productos ofrecidos por la Compafiia.
Revision y ejecucion agresiva de estrategia de marketing v trading.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién del
.0 del 2013 ¥ posteriormente seran puestos a
u 2probacion definitiva,

consideracion de la Junta General de Accionistasz ¢
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AJECUADOR S.A.

NOTAS E)‘._’.'PLICATI'V:‘!-S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
i Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
cstados tinancieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Ajecunador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados tinancieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de las
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EX._PLICATI\-"%S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e interpretaciones
no generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial,

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
ceonomico principal en que la entidad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses,

b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos ¥
pasivos monetarios denominados ¢n moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
¢lectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos. depasitos o
nversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaza
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a traves de
ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compariia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De izual forma, la Compadia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuvas carzcteristicas se explican seguidamente:
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a clientes v companias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las deudas hanecarias
v financieras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, proveedores v otros pasivos. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5. Reconocimiento v medicion inicial ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconccen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo,

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceitn, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero: siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como de valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos comao se deseribe 4 continuacion:

Medicidn posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interes efectivo. En especifico, la Compariia presenta

principalmente las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menos la provision
por deterioro.

{ii} Cutentas por cobrar a compafias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de insumos realizadas pendientes de cobro, entre
otros,
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo,

b)  Pasivos financieros: Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen
costos de transaceiones significativos incurridos al momento de su contratacion,
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Las
intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus

operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos
financieros.

{ii) Cuentas por pagar a proveedores - corriente: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses v son pagaderas hasta 120 dias,

(111} Cuentas por pagar a proveedores a largo plago - no corriente: Corresponde principalmente
a un préstamo otorgado por Sipa Gruppo Zoppas Industries para financiar la linea
completa de embotellado efectuada a inicio del 2011, Se registran inicialmente a su valor
nominal que no defiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccion, Los
intereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de

resultados v los pendientes de pago se muestran como parte de las cuentas por pagara
proveedores,

(v} Cuentas por pagar a compafias relacionadas: Corresponde principalmente a la compra de
inventarios de materia prima, saldos de regalias por pagar v dividendos por pagar a los
accionistas. Se registran a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado,
actualizado a la tasa de interés pactada al momento de la transaccion, cuando aplica.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos ¥ cuentas por
cobrar enando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ]
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v 1a falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar s ha deteriorada. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el
estado de situacidn financiera, netas de Cuentas par cobrar a clientes.
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NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compania transtiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas
en &l contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una eapacidad operativa normal ¥ otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el eurso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién v distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania v los costos

pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento ¥ 5ol registracdos
en resultados cuando son incwrridos.

Los terrenos no se depreeian. La depreciacion de otras propiedades, planta v equipos, es caleulada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas v no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
planta y equipoes al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razgnables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deteriora de valor, cuando aplique. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo. La primera revaluacion ha sido efectuada en septiembre del 2011, Ver
Nota 12,
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Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos v edificios se reconoce en Otro resultado integral v
se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superdvit por revallio, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada en
resultados en lIa medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion de
propiedades relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las siguientes:

ltem Vida util fen afos)
Magquinaria v equipos 13
Edifivins &0
[nstalaciones 10
Euuipos de computo 3
Muchles v enseras 10
Envases de vidrio v jabais plisticas 4
Vichienlos 5

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta v equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su use, periodo que la Administracién ha definido como mavor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 todos los provectos de la empresa se han liquidade en plazos inferiores a un
ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.8, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta v equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto rue se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro. las activos se agrupan a los niveles mds
pequenos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra una
perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 no se ha identiticado

Pigina 14 de 29



40 A

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo1z2
(Expresado en dalares estadounidenses)

la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta v equipos).
2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente v al diferido. Elimpuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2o11: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjerciein fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyvo valor es caleulado en funeion de Tas cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este lltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolueion de este anticipo,

urante el 2012 v 2011 la Compania registrd como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo,
Dlurante el zo12 v 2011 la Comp gistr puestoa l t te el valor del anticip
pussto gque fue mavor gue el impuesto a la renta causado caleulado a las tasas de impuesto vigentes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que =e puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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NOTAS EE:L‘PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo012
(Expresado en dolares estadounidenses)

En adicion, es importante senalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Praduceion, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esti caleulado considerando la reduccion
progresiva de la tasa impositiva.

2.10. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situacién financiera v
carresponden principalmente a:

1} La participacion de los trabajadores en las utilidades; Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ccuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los inventarios, costos de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria
e este benefirio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer v deécimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacidn vigente

en ] Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacidn patronal v desahueio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronal, normado por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalmente
de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados ala
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconoeen con carga a los costos v
zastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2011; 7% anual) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagzados v que tienen términos que se aproximan a los
térmings de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son. en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicins pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

2.11. Provisiones corrientes -

Las provisiones, representadas en el estado de situacion financiera principalmente por beneficios sociales
e impuestos, se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados: es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar de manera confiable. Las provisiones se miden por el
valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para liguidar la obligacion usando una
tasa antes de impuesto que refleje las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero v los
riesgos especificos de la obligacion. El incremento en la provisién como motivo del paso del tiempo se
reconoce como un gasto por intereses.

2.12. Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13. Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NITF” -

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NITF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las “NTIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Comparnia.

2.14. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluvan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no se mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estitnaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histdriea, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la Compatia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedades. planta v equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada
afo.

+  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacian
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

* [mpuesto ala renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeidn de las NIIF) se revertiran en el futuro,

. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de Ja Compaiia Ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de eredito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de la Compariia se
voneentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que opera y en la gestion de los
costos de produccion, principalmente de materias primas. ademais de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez v sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la
Compatiia.
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La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compania asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon que se mantiene
préstamos contratados con compania relacionada, cuyas tasas son fijas, las cuales son comparables a
los dlel mereado, durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, por lo cual, en opinion de la
Gerencia, la Compania no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interds.

it. Riesgo de precio

La Compania para mitigar el riesgo de precio de la materia prima negocia a nivel corporativo las
compras de emulsiones con proveedores del exterior con los que se fija un precio para el afio. Para las
demds compras de materias primas la Compaiia mantiene dos proveedares por cada insumo con los
(ue se negocia directamente y mantiene créditos directos. Cuando se presentan fluctuaciones de
precios de materia prima, se renegocian los precios de compras de materia prima v a la vez se hacen
los estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos
de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productas.

iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, y adicionalmente efectia transaceiones de compras al exterior en EUROS sin embargo el
monto de las mismas no es significative frente a los estados financieros en su conjunte, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b} Riesgo de credito

El riesgo de erédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus abligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compania estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al erédito de clientes, que incluven a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafifa mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular, Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compania utiliza un sistema propio de
calificacion crediticia para evaluar la calidad cred: iel cliente potencial v se definen los limites de

CId |

Pigina 19 de 39



ST

I

I

Gdhd

PR

[

P

0 O

AJECUADOR §5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

crédito por cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a los principales Autoservicios v
Distribuidores del pais. Los limites y ealificaciones atribuidos a los elientes se revisan cada afio. El
99% de las cuentas por cobrar que no estin vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacion de
credito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por Ia Compafia. Respecto de
bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica v respaldo a los
depdsitos de la Empresa,

{c) Riesgo de liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectade a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos v una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de las
obligaciones de la Compaifiia, basado en los montas contractuales a desembolsar no descontados:

Munos de y M den
Inases [3e 3 12 Akeses anho Toial
Al e diciumbee del 2003
Craentas por pagar a provesdores 4.B54,002 587,840 L 67
Cisenfas por pagar o companios relacionndas o iaL,008 19,258, 466 11,042,974
CHrs ctientas por pagar 247,568 . -
Tatal 14005, 435 Lk B0, 205 L2367, 0aT
=4 I8 a0
Sobregiros bancarios ang HLg - naq.Hig
Obligaciones banearias Lbog 557 &,7i5.172 5109544 11,725,260
Cuentas por pagar a provecdones 7.An0,q11 banbiz ‘LeuB.nTh 15.500,000
CLEn1As pOr pagar a companiag neducionodas - 767,584 - 7, b1, 584
Otras cugiitas por pagar £ - 2.287,508 7,287.508
Tatal U.719,070 R R 7 T 73 A0.577 405
p—— ey _— —— ————————

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas ¥ mantener
una estructura de capital Gptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre e] capital total. La deuda neta
se calcula como el total de los recursas ajenos {incluvendo deudas banearas v financieras y no
corrientes, cuentas por pagar comerciales v a compafias relacionadas) menos el efectivo v equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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—_— -
I__n. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciemnbre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:
I 7 2012 2011
.‘——‘f Total obligacionas financieras , incluvendo sobregisos - 11,8035 567
I i Cluentus por pREAT & ProvesdoTes 11,755,580 LGy, 050
~E Cuentas por pagar @ compafiizs relacionadas 2y, 440,970 0.039,152
I - AT205,903 43426072
- _!," Efevtivo v eiquivilentes de efectivo {1,5a6,6a2) (956,551
I = Deuda nesa 3a.500.273 42,480,550
=" Tutil patrimonio neto 381,457 7,713,607
I = Capital 1otz 41.050,730 40,189,146

” RBatio de apalancamicnto B3% H1%

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categaria de instrumentos financieros:

203 DO

Cormients Mo corriente Corriente Mo pormiente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo v equivalentes de efectivo 1,636,602 ’ 936.533
Activos financieros medidos al costo amortizadn:
Cientas par cobrar a clientes KRt by - 1,840,744 =
Crentas por cobrar a compafias relacionadas 26553043 - G0%,5588 -
Total actives financieros T.482,052 - 3500270 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Sahregiras bancarios = = 224,815 .
Dbligaciones batcarias - ; 8,341,842 581327
Cnenias por pagar a pronveedores 0.442,001 L3Ea88 8,450,850 1,209,130
(‘uenias por pagar a compadias relacionadas 13,120,034 11,042,374 7671584 =
(firas cuentas pot pagar 2,257,368 - 22587 268 -
Total pasives Anancieros 24,840,003 12,336,102 25,186,778 5.390.957

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, proveedores,
sobregiros y obligaciones bancarias se aproximan al valor justo. debido a la naturaleza de corto plazo de
estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado que sus condiciones v tasas de interés son las de
mercado, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2uz

Cirpanmisd

e s (i T v i

i herrieeliug g

e mmuisariae ¥ ks
wiito e wvichinghie

¢ v mmuokilisisn

afc ¥ s P ure

& i Wi
Tl v elifines
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=iminiagrarsos
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{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compesicion:
2012 ELEIN )
i 13068 19,543
fancos L6231.5624 EELTC LS|
Ulecino veguivalente de e fec tivo 636,692 4in.533
Sobregims bancanos - Pasiva cormienle - (234,515)
lotal [ERNEE TILTIE
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
2012 b
Clentes de contado 47,209 213,058
Clentes a crdidin I.023,732 1.794,578
ERETRCEY] 2007 633
Menos - Provsion pordetenom de cuentas porcober (137514 LT R
lonal 1312, 127 Ladid, 740

Las cuentas por cobrar a elientes que se revelan arriba se clusifican como activos financieros que se miden

al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 180 dias. Todos los saldos son clasificados
coma activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 30 dias. No se hace ningiin TECAFED por
intereses sobre las cuentas comerciales por eobrar después de la facturacion. La Compafia ha reconocido
1ina provision para cuentas dudosas bajo el analisis particular de cada cliente, la misma que indica que

sustancialmente las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables.

Las cuentas por cobrar a clientes reveladas en los pirrafos anteriores incluyen los saldos que estin
vencidos al final del periodo sobre el que se informa para los cuales la Compania ha reconocido la
provision para cuentas incobrables. La Compariia no mantiene ningan colateral u otras mejoras

crediticias sobre esos saldos ni tiene el derecho legal de compensarlos contra ningiin saldo adeudado por
la Compaiiia a la contraparte.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compania considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el erédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compania considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es rizonablemente
dispersa e independiente, ademis que sus ventas son realizadas 4 los principales Autoservicios v
Distribuidores del pais.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes:

Composicion
aos 201
Saldos corrientes 1,715,508 1.202,771
Saldos vencidos 1,729,433 714,862
Tustal 3.444.0941 4,007,043
Antigiiedad de la cartera vencida:
ana 011
Hasta 30 diay 1,005,356 RLENAE
3050 dias 403,517 156,715
00-180 dias 117,256 126,744
15a=300 dias L0327 49.066
A mas de 360 dias - 16,519
Tutal 1,720,433 14,862
2z o
Zaldo de enera oh,Bdy 67450
nions 165,520 (596
Fzzos v/o utilizaciones . .
Saldo al 3t de diciembre 232,814 6,551
ANTICIPO A PROVEEDORES
2012 2011
Froveedores de bienes (1) 01,577 004.044
Provesdores de servicios v otros Bz.867 104,780
Tiotal 144,544 1.008,833

(1} Al 31 de diciembre del 2012 corresponde principalmente US$41,977 de anticipos otorgados a
proveedores locales para obtencién de botellas PET v USS20.000 de anticipos a proveedor del exterior
por compra de repuestos, Estos valores fueron liquidados durante el primer trimestre del afio 2013. Al

31 de diciembre del 2011 incluia principalmente USSg20.22
China Resources Packaging Materials Co. Ltd. para |

preformas.
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{ Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

012 T{¥1 1
Priéstamos a personal 142,703 93.652
Depositos en garantins (1) 87,375 137.917
Transportistas (2] 15,182 6G7.979
Otros (3] 248,300 297,061
493.560 396,609

(1) Representan principalmente depésitos de garantias entregados durante los afios 2002 a 2012 por
alquileres de badegas y otros, los cuales la Administracién estima seran recuperables al concluir las
negociaciones por las cuales fueron entregados.

(2) Corresponde principalmente a valores por cobrar a transportistas por dafios de inventarios que se
encontraban bajo su responsabilidad v por faltantes de efectivo v préstamos, los cuales son
descontados por la Administracion de la Compaiiia de las comisiones pagadas por este servicio
durante los periodos siguientes.

(:3) Incluye principalmente USS59,607 (2o11: USS$123,200) por la venta de maquinarias a terceros v
reembolsos de gastos publicidad facturados a Tetrapak, también incluye US$23,158 por concepto de
pagos indebidos a la CAE pendientes de reclamo por concepto de importacion de pulpa, estos valores
fueron recuperados y/o liquidados durante el 2012 y US$165,533 que corresponde a IVA pazada al
Senvicio de Rentas Internas en nota de crédito emitida por el Grupo Embaotelladar ATICS. A. en
diciembre 2011,

La Administracion de la Compania considera que estos valores son recuperables v que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

INVENTARIOS
013 2011

Productos term inados 1,397.797 1,563,186
Material primas{1) 2,497,222 yy0.358
Envasesy em bhalajes (2) 2,054,270 1.894.083
Repuestos ¥y suministros (3) 1.477.443 1.553.240
Reciclaje PET 130,340 -
Inventario en trinsito (47 1,260,779 BLy,717
Brovision por obsolescencia de inventarios t131,035) -

5,695,816 E.614.614
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(1) Al 31 de diciembre del 2012 incluyen saldos de resinas, concentrado de pulpa v bases de bebida por
US51,195,395, USS815,5373 v US$362,251, respectivamente (2011:USS188.000 saldos de resina y

US5482,000 saldos de preformas).

A partir de septiembre del 2011 la Compania empezd el proceso de fabricacion de preformas para
utilizarlos como envases de sus nuevas presentaciones, dicho operacion estratégica tiene como
objetivo la reduccion de los costos de produccidn,

(2) Corresponde principalmente a preformas v envases Tetra Pak.

(3) Corresponde en su mayoria a repuestos importados para las lineas de gaseosas v néctares.

U (R

(4) Corresponde a compras de resina v otros insumos pendientes de recepeion, estos saldos fueron
liquidados mayormente durante los primeros meses de los afios 2013 ¥ 2012, respectivamente.
Durante el ano 2011, incluian compras de productos terminados para la reventa, materia primay
registros.

B
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL zo012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) La Compafiia revaliio al cierre del 2011 sus terrenos y edificios con hase en los informes preparados
por expertos independientes. Este valor neto de USS295,780 menos el correspondiente impuesto
diferido de USS64.550 fue registrado en los resultados integrales del ano 2011.
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(1) Corresponde a importacion de resina, los mismos que se canceld en enero del 2013,

(2} Composicion;

apiz 2011
Nao Ko
Corrients corriente Total Corriente corriente Total
SIPA Gruppo Zoppas Industries (i) 587.8c040 1,313,088 1,001 887 535.6113 1.865,130 2.400,743
Intereses por pagar 10,685 = 10,685 28,046 2 28,0946
zud.584 1,313.988 1,918,572 564,559 1.865,130 2.429,08q

(1) Corresponde a la impertacion de una linea completa de embotellado efectuada a inicio del 2011,
dichos saldos devengan un interés del 7,5% anual con vencimientos hasta diciembre del 2015 con

pagos semestrales a partir de junio del zo11.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS E)EPLICATI’VAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los vencimientos anuales al 21 de diciembre del 2012 fueron:

SIPA Gruppo

Aoppas
Afos Industries
2014 632,818
2015 681,170

1,315,988
B — e i )
Las deudas antes expuestas estin garantizados por el principal accionista.
(1) Corresponde a compras de partes de envases tetrapack v repuestos para la linea de jugos Pulp.

(iii) Corresponde a compras de pulpa de durazno para la elaboracién de jugos Pulp presentacidn
durazno.

(iv) Corresponde a compras de preformas v botellas linea vidrio.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2giz 2011
Dividendos por pagar (1) o, 2R7.560H v pHT sHE
Citros (2] 458 . 8zro -
a, 740 384 s 2B7.568
(1) Corresponde a dividendos declarados y pendientes de pago al cierre del afo.
(2} Corresponde a provision de contingencia tributaria de impuesto a la renta 2007, mis intereses v
multas al cierre del afio,
15. PROVISIONES
e v
Sublis alne s it mwe Ao s utilizacines Salibive allinal
Bepeiicise socnies L JALRE AT 1203404 5 AF5AR3
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AJECUADOR S.A.

NOTAS E.}EP LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en diélares estadounidenses)

ddl O dldEd

16. OBLIGACIONES BANCARIAS

- Taza deinteresanual

— 2012 a1l 2411
Institucion X% Za
Banco mternacional 5.4, B.Ha H.8z I
Bancola Produceion 5.4, .03 w05 3.700,503
Bancode Guavagnil 5.4, B.47 B.g7 9 4 Ko non
Banco Bolivartano 8. A 9,41 0,30 1,000,000
Banvodel Pichinehs 5.4, g.a8 0.9H8 300,000
Mits intereses por pagar L3 B

11,723,260
Menaos - Poreian corrients (B.541.042)
S.081.527

Correspondian a préstamos para capital de trabajo v financiamiento para adquisicion de maquinarias v
equipos e inventarios. Como se menciona en la Nota 1. todos los préstamos bancarios fueron liquidados
anticipadamente en el primer semestre del 2o12. Todas las garantias existentes fueron liberadas.

17. IMPUESTOS

a) Conciliacion del resultado contable - tributario

2012 2011
Perdida (Utilidad) antes del Impuestoa la renta v
Participacion de lostrabajadores {659,881 1.150,242
Menos - Participacion de lestrabajadores - {(19B8.375) (1)
(659,881) a51.8967
Menos - Ingroesos exentos - [72:672)
Maz = Gastos no deducibles(2) 1.640.035 837,128
Mas - Dedueciones especiales {108,464} (80.819)
Ltilidad gravable 782,580 1,655,674
Tasa de impuesioa la renta an % 2 4%
[mpuestoa la renta causado 179,993 392 562
Anticipominimode Impuestoa la renta Go8, 730 524,009
Impuestoa la renta corriente (3) Go8,7an 524,000
- 75351
God,7a3a 531,630

1) La participacion de los trabajadores del 2011 fue calculada en base a la utilidad preliminar de
'551,222,501, la Administracion decidio no actualizar dicho ealeuln por cuanto las utilidades va
habian sido pagadas en el 2012 a los trabajadores, el pago en exceso de US825,838 no es significativo
tomando los estados financieros en su conjunto,

2) Al 31dediciembre del 2012 incluyen principalmente: i) US$458,821 provision de contingencia de
impuesto a la renta 2007, ii) USS235,848 impuesto redimible de botellas plasticas, iii) USS112,956
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z012
(Expresado en dolares estadounidenses)

(zo11: USS181,820) por bonificaciones a funcionarios ¥ empleados no aportadas al [ESS, iv)
US5138,046 (2011 USS257,198) por excesos en provision de incobrables (clientes v otros activos), v)
US586.962 (2011: US$51,336) de la provisian para jubilacidn patronal de empleados que no alcanzan
10 anos laborando para la Compania, y vi) USS40,271 de exceso en tasa de interés del BCE.

En el afio 2011 incluia también: 1) USS260.597 por concepto de ajustes de saldos de anticipos a
proveedores proveniente de anos anteriores,

(3) Debido a que el valor del anticipo minimo supera el importe del Impuesto a la renta calculado con
base en la Utilidad gravable de v considerando que la Compaiiia no presentara solicitud para la
develucion del anticipo al SRI, el valor del anticipo ha sido reconocido por la Compania como
Impuesto a la renta corriente del afio.

Reconciliacion de la tasa efectiva -

L0013 2011
(Ferdida) Drilidad antes de fm puestos (hgy HH1) 1,150,241
Tasa fo positiva 25 P
(L3e.771) 276,058
Kentas exentasy deducciones especiales (45.647) (36.845)
Efectn del anticipo minimao 8,000 1%1:5137
Otras diferencias permanentes N2 092 16, a00

I puestoo bo renta del afio GO8 Gy 331,850

b) Impuesto a la renta diferido -

La tasa impositiva aplicada para el caleulo del impuesto a la renta diferido al 21 de diciembre del 2011 es la
que estara vigente en el periodo esperado para su realizacion, empezando en 25% en 1 de enero del 2011 ¥
disminuyendo anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcion de lo contemplado en el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, aprobado en noviembre del 2011 vvigente a
partir de enero de] 2012,

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

z01g 2011

Im puestos diferides activos:
Serealizara dentrode 12 meses 29,68 aq G684
Serealizara después de 12 meses 224,418 124.418
F48.102 J4 8. 102

Im puestos difecidos pasivos:
Serealizard despuésde 12 meses 420,004 420,004
420,004 £240,0104
[8n0.002) {8o0.902)
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente;

Freoonoeimicroto Al g de Alarde
AN enem dad Tt o de fos 2 Mt dicenbredel  dickmhne del
Al impuestos difnidos diferidos 2011 iz

Prowisnn per ceterioro de cuentas porcabear
mcobrbles 16, Fi) L0 - TS T N ]
Gt pa gpehos poT anticip dos R ERBE=] x - .
Pronigion por deterioro de atios sctheos - fi5.084 - .08 5,0t
Peprecheiin de whfiies LA (10543l {RgA500 (53] 35501
Peprecoieiin die vnvases viabos fasticas 210,57 (10854 - 1,716 W, 716
Lepraciei{a de nupu nanias vexibidoms {1,052 |46 . gzl LmEss
Provision pam ub3ackin pateoasl ALH5 L Si0 55 L34 G3lid
18, 5m1) {T581) (63,5500 [ Ty | (oG]

¢) Situacién fiseal -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracidn de Impuesto a la renta, siempre v cuando hava cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Af0 2007

Sezun acta de determinacidon tributana No. og2o110100257 por Impuesto a la Renta, notificada el 20 de
agosto del 2013, se establecié como monto a pagar USS789,835 mas intereses v USS86.608 por
participacion laboral, producto de la re liquidacion que realiza el SRI a la utilidad contable de la
Compania. Ademas, se notificd sobre valores adicionales por impuesto al valor agregado v por impuesto a
los Consumos Especiales por aproximadamente USS221,000 v US$1,623000, respectivamente. En
septiembre del 2011 y abril del 2012, la Compaiia ingresé reclamos administrativos impugnando las
glosas establecidas por la autoridad tributaria, mismos que fueron resueltos por el SRI ratificando las
glosas, la administracién de la empresa decidié iniciar aceiones judiciales que hasta el momento se
encuentra en etapa procesal.

Al 31 de diciembre del 2012 la Administracion decidié provisionar US$176.178 de Impuesto a la Renta
2007 mas los intereses v multas de USS282,642 de aguellos conceptos en que considera remota las
posibilidades de éxito de la Compafiia en la disputa existente.

Afo 2008

Segun acta de determinacion tributaria No. 0620110100325 por Impuesto a los Consumos Especiales
notificada el 6 de diciembre del 2011, se establecieron montos adicionales a pagar por USS125,533 mas
ses vmultas. En enero del 2012, la Compania ingresé un reclamo administrativo impugnando las

s contenidas en dicha Acta de Determinacion Tributaria, mismos que fue resuelto por el SRI

cando las glosas, la Administracién de la Empresa decidid iniciar accién judicial que hasta la fecha de
emision de estados financieros se encuentra en etapa procesal.
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EK:PLIC&TIV.-ES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Segiin acta de determinacion tributaria No. 0920120100208 por Impuesto a la Renta afo 2008 notificada
¢l 31 de octubre del 2012, se establecieron montos a pagar de USSg916,488, US$183,208 de recargos mis
intereses v multas y USS666,283 por participacion laboral, producta de la re liguidacion que realiza el SRI
a la utilidad contable de la Compania. Con fecha 29 de Noviembre del 2012, la Compatia ingresd un
reclomo administrativo ante el SRI impugnando las glosas contenidas en dicha Acta de Determinacion
Tributaria. Con fecha Febrero 2014 se abre la cansa a prueba mediante trimite No.1ogo1202138800, A la
fecha de emision de los estados finaneieros el reclamo administrative se encuentra en proceso de
resolucion por parte del Servicio de Rentas Interna.

La Administracion de la Compaiiia, amparada en la opinion de sus asesores legales, entiende que el éxito
de las demandas del ano 2008 es posible, motivo por el cual no ha constituido provisiones para
contingencias sohre estas disputas.

Los anos 2010, 2011 v 2012, inclusive, estin abiertos a fiscalizacidn,
d} Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que havan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
=l exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS6,000,000 (Anexo e
Informe o US53,000,000 solo presentan Anexal,

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado estudio
dlebe zer remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.
A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiia, basada en el diagndstico preliminar
realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que mantiene con sus empresas
relacionadas, ha concluido que la referida norma no habrd impacto sobre la provision de impuesto a la
renta. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

&) Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas gaseosas de produceion nacional son objeto de este impuesto el cual se grava en su primera
fase de comereializacion a una tarifa del 10% sobre la base imponible. La determinacion del ICE no incluye
¢] Impuesto al Valor Agrezado (IVA) v la Companiia determina la base imponible de ICE en sus ventas de
la siguiente manera:

Venta de liquido en envases retornables v no retornables. El impuesto es caleulado sobre el precio de venta

al publico que cancela el consumidor final mismo que es informado al SRI en forma anual. Incluye precio
=x - fibrica mas mdrgenes de comereializacidn el cual es superior al 25% del precio ex - fibrica.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS E:’EPLIC-\TIV:\S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

f) Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializadas por la
Compania en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su cliente), que incluve ICE ¥ demas costos v gastos imputables al precio.

g) Impuesto a las botellas pliasticas no retornables
El hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas v agua. Se aplicaa
cada botella plastica una tarifa de USS0,02, valor que se devolveri en su totalidad a quien recolecte,

entregue y retorne las botellas. Este impuesto no serd considerado como deducible para la liquidacidn del
Impuesto a la Renta, IVA e ICE.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

FPons vy o e it
Cusniis porpagara pmyecdnres 1587 Ky 712,475
Clugiibds porpagare companias nebieonndas 15.384.345) (3,225 GAKG
15.972.2584) [ R
PFasivo no come nee
Cucrntas purpagam a pmyveedonss (L3132 088 ) 11,441,479}
Foswdn en moneda estranjerns - LSS {7 286,271) 5 AHU 505
En ELRO 15.5312 4 045) 19,1740, T

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos antes expuestos fueron valuados al tipo de cambio de USS1,7194
{31 de diciembre del 2011; USS1.29) por cada 1 EURO segin cotizacion del Baneo Central del Feuador.
Durante el ano 2012 se registro una pérdida en cambio, neta de USS137,900 (2011: zanancia en cambio
neta USSza2 687).

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales de corto plazo:

Pameoacn d¢ s irabagdors en los unhdades (a) . 18,373
Rensicws socaks th) 155,543 317 R6H
1E3 541 16,243

ta) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
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AJECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
dl{_Exprusmio £n @]ar&s estadounidenses)

(b) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva v los
feriados progresivos acumulados v compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Beneficios sociales de largo plazo:

Jubilacidn patronal v desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal v desahueio al 31 de diciembre del 2012 v 2011, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compania.

2012 2l b
Julbilacian pateonal 310,676 220,715
Bonificacion por desshucio qu . qoay Gy, 4347

EEERLEE 20,650
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

a01s 2011

Tasa de descuento = g 7%
Vida labaral promedio remanente B.a 8.2
Futuroineremento salarial 3.00% 1.00%
Futurnineremento de pensiones 2.50% .50%
Tasa de mortalidad e involides TMIESSE ooz TMIESS 2002
Tosa de rotacion d.00% 3.00%
Antigiedad para jubilacion (Hom bresy mujeres) 25 afus a2z afnos

RS EdT TS HdE Ffﬁ[ﬁ[w

CAPITAL SOCTIAL

I
=

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el capital social de la Compania esta instrumentado con acciones
comunes ¥ nominativas con valor de USS1 cada una, integramente suscritas v pagadas.

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, la composicion accionaria del capital pagado fue:

Momerode
Aecionistas Nacionalided deciones
Grupo Embotellader ATIC S.A. Expat fiola 4.853,163
slvaro Nivardo Adanos Jeri Peruana 200
iriuro Fernando Afafos.Jeri Peruana 200
carlos Enrique Afafos Jeri Peruana 200
snzel Eduardo Adatios Jori Peruana 200

4.8513,963
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢llo Ajecuador 5.A. es considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen Comun de Tratamiento de
capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena. la misma que
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(a) Transacciones con comparfias y partes relacionadas

Durante los afios 2012 ¥ 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con companias relacionadas:

l_-ll"
|~
—E——
|~
_
-
) o
|
.'_-'::.-
l Su accionista mavoritario, Grupo Embotellador ATIC §.A. (99,98%), es de nacionalidad espariola, debido a
I
I -
I._l-_'l_.‘
I__-_n-"
l-——-'_:;
-
|
l—-u-l"

Li11 2 2011
.,____.:J Corwpo Embotellador ATTTE B4
- Moegallas [(Mota 2.q) - L HGB% GO0
— RBervicios pdministrativ os 1,870,508 354,460

Inderoses saldode dewda wHO, 5357 -
Fapos realizndos por cuenta de ATIC 50 AL [N T -

Com pras de inwy enmtorios pug Hea L bHO,5
Intereses Lo, L0 L

4 Venta de inventarios 2QFO.ELT LS.
Pagns realizados por cuenta de Ajecuador G, 7THg -

l
18 & Ajoper S0, - Pera
] ~
_

EL A0 B port i,

| -
i
I Com pras de inventiorios 4,258, 3449 g4rh, 157
o

Ajermava 5.4,

- Venta de inventarins - s1.900
Com pras de iny entoarcios - HE= .31 06
i . - i
- Mfecolom bia 8.5,
l - Venta de inventarios 6. 660,000 A9l.448

AUl raE g 5. A,

Venta de inventarios Loz 632

Adiocen del Sur 58

Voernta deinventarios 129, Ei10)

A pans - EE N
Memex S.A. de C.V. - México

Venta de repuestos A6 . ooo. 00

Tust Point Investmoeonts 5, L.,
Prestamoolargade o Ajecondor L4, 171 . 640

S gagn ey en wacdos t:_—;n,zvu
vaopeslizados por Adeenador por cuenta de Just 2,30 -

= realizados por Ajecuador por cuenita de Econje 51.860
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AJECUADOR S AL

NOTAS E.‘EPLIC:"ATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

(b) Saldos con companias y partes relacionadas

R

=2 =11
Acvtivocorriente

Com pafins relacionadas

Ajecolombia 5.4 (1) 1,121,205 191,448

Ajenicaragua 2.A. (1) 1,025,434 5

Ajeper S.a. (2] 92,294 293,719
) Gropo Em bhotellador ATIC S A, (33 105,664 105,563
I = Ajemavia 5.A. - 31,809
- _:)1, Ajecen del Sur 5,4, 16?,&1& po, G616

Ajemrex 5. AL de TV, jb.000 -
L Eeoaje del Ecoador 5, AL 51,869
) Ajethai, Co, Lud, 20,032 20,032
L _ Just Point Investments, 5, L, zoqQ -
] 2,013,233 auz,.988

iy

Posivoeorriente
Compafiastelavionadas
Just Point Investmoents, 5.L. (4]
Grupo Embotellador ATIC 5.A. (5]
Ajeper 5.4, (6)

2,306,202
6,040,855

4,174,055

166 1,081 660
Ajeper del Oriente 3.4, (7)) 1.516,1091
El Alamo Export 5.A4.C. (8] x.154.880 010,48
Ajemava 5.A. (%) B15.500 HO7,318
Ajemues 5.4 de CV, 37.797 17,797
Ecoaje del Ecuador 5, AL 50,000
Ajecen del Sur 5.A, 347 a6
13,128,034 7.671.,583
Pazivonocorriente
Compafdiasrelacionadas
Just Point Investments, 5.L. (43 11,043,374 -
24,162,408 THTL 583

Los saldos antes expuestos en activos y pasivos corrientes no tienen fecha definida de cobro v/o pagovno
devengan intereses, 4 excepeion de los saldos de las relacionadas Grupo Embotellador ATIC S.A. que
genera intereses de los saldos vencidos al cierre del periodo v los saldos por pagar a.Just Point
[nvestments, S.L. que genera intereses de acuerdo a cronograma de pagos segun contrato de préstamo. La
Administracion de la Compaiiia estima serin cobrados v/o pagados en el corto plazo,

(1} Al 31 de diclembre del 2012 y 2011 representa saldo de las exportaciones de preformas y tapas
rezlizadas durante el ano.

2) Al arde diciembre del 2012 v 2011, representan saldos por cobrar de exportaciones de materia prima
realizadas en el afio 2009 y 2010, que serdn recuperadas en el afio 2013,
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AJECUADOR 5.A.

NOTAS EK“PLI'[_'ATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

{a) Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 corresponde a servicios del gerente corporativo de Trade
Marketing por USS88,971 v reembolsos de gastos de viaje por 516,393,

{4) Corresponde a préstamo otorgado por su compafiia relacionada Just Point Investments, S.L. el 21 d=
mayo del 2013 por USS14,171,686 a una tasa de interés del 8% anual, a 6 anos plazo, este préstamo se
utilizo para el pago de las obligaciones bancarias local v parte de las deudas con proveedores de
maduinarias del exterior. A partir de febrero del 2013 se otorgd un periodo de gracia de 12 meses en
¢l pago de capital lo que ha originado disminucidn en el déficit del capital de trabajo.

{5) Representa saldos de regalias del ano 2012 v 2011 neto de retenciones. Véase Nota 22,

(6) Corresponde a saldos por pagar por concepto de gastos de personal del afio 2012,

{7) Al 31 de diciembre del 2012 la compaiiia relacionada Ajeper 5. A. realizd cesion de la deuda de
Ajecuador 5.A. a la Compaiia relacionada Ajeper del Oriente 8. A, por USS1.516,100. El origen de esta
deuda corresponde fundamentalmente a saldos por pagar por compras, durante los afos 2012 v 2011,
de productos Pulp, preformas, repuestos, vy materia prima para la produecién de productos Pulp, asi
como USS300,000 por pagos realizados durante el ano 2011 por cuenta de Ajecuador S.A. al Grupo
Embaotellador ATIC 5.A.

{(8) Representa saldos de compras de inventarios realizadas durante el afio 2012,

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente General, Gerente

Regional de Ventas, Gerente Comercial, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Financiero, Gerente de

Operaciones, Gerente de Produccion.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

. 2012 201
Salarios v beneficios sociales de corto plazo 551,980 383,819

. CONTRATOS

a) Contrato de prestacion de servicios administrativos con una entidad relacionada

El 1 de enero del 2006 la Compania suseribid con Grupo Embatellador ATIC S.A. un contrato de
prestacion de servicios, mediante el cual la mencionada compania relacionada se compromete a
proporcionar a Ajecuador 5 A, medios y servicios de apoyo a gestidn, v servicios gerenciales, en la
medida que éstos sean requeridos para el desarrollo de las actividades de la Compaiiia en temas

referentes a finanzas, marketing, ventas, recursos humanos, compras, legal, auditoria interna, entre
ntrons,

Durante el afio 2012 se reconocieron gastos derivados de este contrato por USS$1,870.508 (31 de
diciembre del zo11: USS432.200) con cargo a los resultados del afio, presentados en el rubro Gastos

Pigina 78 de 39



Vo @l

—
p AJECUADOR S.A.
=
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
= POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)
=
Administrativos. El contrato tuvo vigencia original el 31 de diciembre 2008; sin embargo, ctienta con

— una cliusula de renovacion automatica la que se ha ejercido para los siguientes gjercicios.
— b) Contratos de licenciamiento de uso de marea
— El 1 de enero del 2009 la Compania suseribié con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de

— licenciamiento de uso de marca, mediante el cual la mencionada compania relacionada concede a
- AjecuadorS.A. la licencia para usar las marcas registradas a nombre del concedente en el Ecuador, a

< traves de la manufactura, comercializacion y venta de sus productos o servicios que las mismas
- amparan,
—
. Como compensacion, la Compania paga al Grupo Embotellador ATIC S.A. regalias por un total de
= nasta el 3% (2011: 6%) de los ingresos netos mensuales convertidos en EUROS el tipo de cambio de
E cierre de cada mes, que se obtengan por la venta de los productos identificados con las mareas sin
—J ineluir el impuesto a las ventas y deducidos los descuentos, bonificados v devoluciones de productos.,
= En el 2012, no se reconocieron gastos por el uso de la licencia concedida por el Grupo Embotellador

ATIC 5.A. (31 de diciembre del 2011: US82,480,700, presentados en el rubra de Gastos

— administrativos),

-
:,4 ¢) Contrato de arrendamiento de instalaciones

g

El 10 de actubre del 2001 Ajecuador S.A. (arrendataria), Industrias Gaseosas El Oro. Ingaoro Cia,
Ltda. (Arrendadora) e Ing. Com. Oliver Santin Sinchez (Interventor), firmaron un contrato de
arrendamiento de instalaciones, maquinaria v equipo donde opera la Compania en la ciudad de
Machala, Dicho contrato venci6 en octubre del 2004 y fue renovado con fecha 15 de octubre del mismo
ano. Los principales aspectos de este contrato son los sizuientes:

s Por este servicio Ajecuador 5.4, cancela mensualmente el valor de USSg,500 (2o11: USS8,300).

= Elplazo de duracion de dicho contrato es de tres afos a partir de la suscripeion del mismo v
veneid en octubre del 2007. A la fecha de emision de estos estados financieros la Compania no ha

iniclado Ias negociaciones para renovacién del contrato; sin embargo, se espera que la misma sea
realizada durante el 2013,

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismas.
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