INFORME DEL COMISARIO

A los Seiiores Accionistas de:
AJECUADOR S.A.

En mi calidad de Comisario de AJECUADOR S.A., y en cumplimiento a la funcidn que nos asigna
el Art. 279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informales que he examinado el estado de situacién
financicra de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integralces, ¢l estado de cambios en ¢l patrimonio y de [lujos de efeetivo por el aio terminando ¢n
esa fecha.

Mi revision incluyo, en base a prucbas selectivas, la revision de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones cn los estados [inancieros; incluyo también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financicros cn general. Considero que mi revision provee una basc razonable para
exXpresar una opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No.92-1-4-3-0014 publicada ¢n el Registro Oficial
No.44 del 13 de Octubre de 1992, en adicién, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones del Gobierno Corporativo

Cumpli las obligaciones determinadas por ¢l Art.279 de la Ley de Compailias y de acuerdo con
lo requerido por las normas legales vigentes, ¢ informe que:

a) Revise las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, y que en nuestra opinion
consideramos que la Administracion ha dado cumplimiento a las obligaciones legales,
eslatuarias y reglamentarias,

b) Los libros de actas d¢ Juntas dc Accionistas, han sido llevados y se conscrvan de
conformidad con disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias.

¢) Los titulos de acciones y los talonarios, s¢ encuentran debidamente actualizados.
2, Proccdimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realice, un estudio del Sistema de Control Interno de la
Compaiiia, en ¢l alcance que considere necesario para cvaluar dicho sisiema, tal como lo
requicren las normas internacionales de auditoria; bajo las cuales, el propésito de evaluacion
permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimicntos sustantivos que
son nccesarios aplicar para expresar una opinion sobre los estados financieros examinados. Mi
estudio y evaluacion del sisiema de control interno contable, efectuado con el propdsito antes
mencionado no presento ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de dicho
sistema,



3.

Registros legales y contables

La empresa AJECUADOR S.A. fuc constituida ¢l 4 de Septiembre del 2000 en la ciudad de
Guayaquil ¢ inicié sus operaciones en Mayo del 2001. Su objeto social consiste ¢n la
importacion, produccion, distribucion y venta de bebidas gascosas, bebidas carbonatadas, agua,
Jjugos citricos, jugos néctares e isotonicos y demas afines.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente mis procedimicntos de revision,
considero que la documentacion contable, [inanciera y legal, de la Compaiiia cumple con los
requisitos que determinan la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas, ¢l
Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social, ¢l Ministerio de Relaciones laborales y demas
organismos de Control.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administraciéon de 1a Compaiiia y demas [uncionarios
para ¢l desempeiio de mis [unciones.

Los respectivos registros contables s¢ mantienen debidamente conciliados, no hemos
identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

Registros tributarios

Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones en las transacciones y documentacion
examinadas que, en mi opinion, sc consideren incumplimientos durante ¢l afio terminado el 31
de Diciembre del 2012 que afecten significativamente los estados financicros mencionados
anteriormente, con relacion al cumplimiento de las siguientes obligaciones establecidas en las
normas tributarias vigentes tales como:

a) Conformidad de los estados financicros y de los datos que s¢ encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor
Agregado, Impucsto a los Consumos Especiales, Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas
no Retornables y otros tributos administrados por la Auditoria Fiscal con los registros
contables mencionados en ¢l punto anterior;

b) Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los Consumos
Especiales, Impuesto Redimible a las Botellas Plisticas no Retornables y otros tributos
administrados por la Autoridad Fiscal.

c) Aplicacion de las disposiciones contenidas cn la Ley de Régimen Tributario Interno y en su
Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general
y obligatorio, para la determinacion y liquidacién razonable del Impucsto a la Renta,
Retenciones en la Fuente, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto a los Consumos Especiales,
Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables y otros tributos administrativos
por la Autoridad Fiscal;

d) Presentacion de las declaraciones como agente de retencién, y pago de las retenciones a que
estd obligada a realizar la Compaiiia de conformidad con las disposiciones legales.



5.

6.

Situwacion financiera y econémica

En Mayo del 2012 la relacionada Just Point Investments S.1. otorgd un préstamo a la Compaiia
por US$14.171.686 a una tasa de interés del 8% anual, a 6 afios plazos, con la finalidad que
AJECUADOR S.A. cfcctie la cancelacion de pasivos contraidos con instituciones financicras,
proveedores y compaiiias relacionadas, que se destinaron en su mayoria a la construccion de
cdificaciones y adquisicion de maquinarias y equipos para incrementar la capacidad instalada de
la planta, ¢l otorgamicnto de este préstamo ocasiond que al cierre del 2012 la Compaiiia
disminuya su déficit en el capital de trabajo a US$9.794.522.

A la fecha de emision de estos estados financicros la Administracion de la Compaiiia ha logrado
disminuir sustancialmente dicho déficit, con la liquidacion anticipada de las deudas mantenidas
con instituciones financieras a través de un préstamo a largo plazo recibido de una compaiiia
rclacionada la obtencidn de 12 meses de gracia en el pago de capital del préstamo otorgado por
su rclacionada Just Point Investments S.1..

En Encro del 2013 se obtuvo de su relacionada Just Point Investments S.I. dos préstamos
adicionales por US$1.337.962 y US$918.981, respectivamente a 4 afios plazo, con un afio dc
gracia c¢n el pago de capital, a una tasa del 8% anual, estos préstamos se destinaron para la
cancelacion de pasivos a proveedores de insumos; el refinanciamiento de estas deudas servirin
para cubrir pasivos vencidos con relacionadas como Grupo Embotellador ATIC S.A. y Ajeper
del Oriente S.A. Adicionalmente basada en los resultados que se han obtenido a partir del 2008,
considera que existen expectativas que le permitirin generar ingresos suficientes para cubrir
dicho déficit, mantener rentable la operacion y que el flujo de caja que se origine en el desarrollo
normal de sus opceraciones I¢ permitird cumplir con las obligaciones corricntes que mantiene la
Compaiiia; adoptando, entre otras, las siguientes medidas que considera le permitirin afrontar cl
mencionado déficit de capital:

e Lanzamicnto de nucvos formatos cn ¢l aifo 2013.

= Incursion en nuevas categorias de bebidas.
Determinacion de politicas de precios de los productos ofrecidos por [a Compaiiia.
Implementacion y ejecucion agresiva de estrategia de marketing y trading,.

Preparacion de los Estados Financicros

Los estados financicros de AJECUADOR S.A. al 31 de Diciembre del 2012, y que fueron
revisados por mi, son;

a) Estado de situacion financicra

b) Estado de resultados integrales

¢) Estados de flujos de efectivo

d) Estado de cambios en ¢l patrimonio
¢) Notas de los estados financieros



La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cicrtas cstimaciones y cstablezea algunos supucstos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Aprobacion de los Estados Financicros
Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante legal de la Compaiiia de fecha 20 de Marzo del 2013 y posteriormente serdin

puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Nuevas normas, modificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia no han entrado
en vigor para cjercicios financieros que comicneen a partir de 1 de Enero de 2013 y no han
sido adoptadas anticipadamente

A la fecha de cmision de cstos cstados financicros, s¢ han publicado enmicndas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son dec aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicncidn obliginto rin pari
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La Compaiiia estima que la adaptacion de las enmiendas a las NITF antes descritas, no tendrd un
impacto significado en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.



9. Opini6n

En mi opinién., los cstados financicros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de AJECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2012 y el
correspondicnte resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compailias, principios
contables y disposiciones legales relativas a la informacion financiera vigentes en la Republica
del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormenie someto a consideracion la aprobacion final de los estados
fmanicieros de AJECUADOR S.A. al 31 de Diciembre del 2012 por el afio terminado en esa
fesha,

l-iu:mé’a-r maza Guayaquil, Ecuador

Reg. Drof. No. 27210 22 de Marzo del 2013



