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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accicnistas
Ajecuador S.A.

Guayaquil, 5 de abril dei 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Ajecuador S.A. (la “Compafiia”), que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi

como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ajecuador S.A. al 31 de diciembre def 2018 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NiAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Ajecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion de Ajecuador S.A. es responsable por la preparacién de otra informacion, que
comprende el Informe contable y financiero de la Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
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Ajecuador S.A.
Guayaquil, 5 de arbil del 2019

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
contable y financiero de la Gerencia vy, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestre conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de |a fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosoiros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Ajecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
del control interno necesario para permitir ia preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga [a intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
etaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabhilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiames y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.
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Ajecuador S.A.
Guayaquil, 5 de arbil del 2019

Obtenemos conacimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

«  Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por ia Administracion.

e« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania no continlle
como una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacién global, ia estructura y el contenido de los estados financieros, incluida ia
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(—raicaumm&oo ye(opzs
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No. de Registro en la S[Jperintendencia
i Valores y Seguros: 011
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No. de Licencia Profesional: 4837
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AJECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Anlicipos a proveedores
Impuestos por recuperar

Olras cuentas por cobrar
Invenlarios

Otros aclivos corentes

Total activo corrientes

Actlvos no corrientes
Propledades, planta y equipos
Impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r. Carlos Moya
-General
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2018 2017
6,022,636 1,228,520
54,243 54,243
6,045,535 4,486,100
8,018.641 5,243,552
193,124 238,759
1,523,180 683,648
790,777 870,688
11,612,661 10,722,634
323,861 205,862
34,584,658 23,734,006
33,832 958 34,784,038
421,244 156,328
34,254,202 34,940,364
68,838,860 58,874,370

CPAVergnica Méndez

Contadora



AJECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiias relaclonadas
Amendamiento financlero

Otros impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuenlas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafilas relacionadas
Amendamiento financiero

Qlras provisiones

Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital sacial

Reserva legal

Superavit por revaluacion
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

12
18
12

15
14

12
18
12
13
16

2018 2017
14,845,362 13,117,680
2,582,872 7,260,660
293,787 275,386
4,457,392 3,437,788
4,575,439 3,174,801
3,659,263 2,512,510
30,414,115 29,798,325
750,535 1,377,794

- 1,625,764
756,457 897,607
877,825 877,825
2,084,564 1,739,726
4,469,381 6,518,806
34,883,496 36,317,631
5,151,979 5,151,979
747,800 747,800
3,916,197 3,486,544
24,139,368 12,970,416
33,955,364 22,356,739
68,838,860 58,674,370

(P2,
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AJECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresa de operacidn
Costo de ventas 6
Ltilidad bruta
Gastos administralivos i
Gastos de ventas 6
Oiros ingresos, nelos 8
Utilidad operacional
Gaslos financieros [
Ingresos financieras
Ganancia [Pérdida) en cambio, neta
|lilidad antes del impuesto a la renta
Impuesio a la renta 15
Liiidad neta del ejercicio
Olros resultados Inlegrales
Parlldss que no se reclasificaran posleriormente al resultado ded ejercicio:
Gananclas actuarlales 16

Resultado integral del afio

2018 207
120,204,725 102,926,200
{71,461,270) {59,627,070)
48,743,455 43,209,130
(5,609,421) 18,391,287
(26,702,338) (23,701,788)
4,799 1,096,351
{32,306,960) (31,996,724
16,436,495 11,302,408
{1,181,980) {1,017,483)
55,539 86,057
2,278 {12,309}
15,312,322 10,358,671
(4,310,523) {3,469,984)
11,001,799 6,888,677
52,831 355,911
11,054,630 7,244,568

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S,

arlos Moya CPA. Verénica Méndez

~Gerente General Contadora

—

Pagina 6 de 47



BIopejuoD

Zapus BIIUORA "Vd)

A

1¥ 9p / euibed

[BJBUSC) SlUSIT
eloly sopea7IS

‘S0Ja)oUBUL SOpEISe $O| ap ajueliBajul aped uos sexsue seajed||dxes sejou seT

¥OEGSH'EE 9LE'FrICE TL0°G6F'L 161°9LEE [ 646'151'S
- 'YL - {gve'viL) - -
LER'2S LEQ'ZS - - - -
G66'CVS GE6'EVS - -
662'100'LL 66L'L00°L1 - - - -
6€4'GSE'ZZ pYE'SILL ZLO'GEY'L pS'9er'e 008°L¥L 646°151'S
L1g'e5E 116'55E - - - -
£19'888'0 £19'888'9 - - -
LSLZLL'SL 9GL0EE'Y Z20'G6Y'L prs'agr's OO08'LPL 616'161'S
[EE sopejnuinae dliN ugIIENIERa) 1eEs| easey Fe100s [ejde)
sopejnsay ep uopndope Jod tod weRdng

SOpETNUNDE SORE)|Nsay

2LOZ (8P JUqWSIP 3p L B SOPeS
SOPEYNSS. B BI0UARISURS |
sapeubajul SOPENINS3Y SO0

(L1 BI0U JBA) ONJBABSS 3P UOID2LUGT
OUE (9P ERRU PEPIAN

LLOZ |8 BUQUISIDIP 3P LE |B SOMES

saiboiu sopeynss) 000

Oue [8p Bl2U PERIAN

£10Z |BP 0i3UD P | [& SOP|ES

(sosuapiunope)sa sale|op ua opesaldxy)
810Z 7130 I¥EWIIDIA 34 1£ 13 OGVNIWYIL ONV T3 ¥0d
OINOWRILYd T3 N3 SOIGINVD 34 0av1ls3

V'S ¥oavnoary



AJECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las actividades de operacibn
Utilidad antes del impuesto a la renta
Mds cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Provisitin por deterioro de cuentas por cobrar a clientes
Provision por deterioro de cuentas por cobrar & compafias relacionadas
Provision por obsolescencia de invertarios
Depreciacién
Partlcipacidn de los irabajadores en las utllidades
Provigion de jubilacion patronal y desahucio

Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clienles
Cuentas por cobrar 8 companias relacionadas
Anticipos a proveedoras
Impuestas por recuperar
Olras cusntas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compailas relacionadas
mpuastos por pagar
Beneficios sociales
Page de jubilacidn palronal y desahucio
Page de parlicipacion a trabajadoras
Pago de impueslo & la renia
Efeclivo nelo provisto por las actividades de operacion

Flujo de afectivo de las actividades de inversién
Adiciones de propledades, planta y equipos, netas
Bajas de propledadas, planta y equipos

Efectivo neto utilizade en las aclividades de Inversion

Flujo de efectivo de las actividades de f!

Inverslones financieras al costo amortizade

Arrendamiento financiero

Nuavos préstamos

Pagos de préstamos e inlereses a compafilas relacionadas
Efectivo nele utilizado en las actividades de finsnciamiento

Aumenio de efectivo y equivalenie de efectivo
Efeclivo y equivalentas de efectivo al inicfo del afio
Efeclivo v equivalentes de efectivo al final del afio

sxplicativas anexas

rente General

el
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18
10
1
14
16

16
14

2018 2017
15,312,322 10,358,671
22,996 149,007
- 819,801
124,331 423,957
3,857,288 3,408,077
2,702,173 1,845,020
479,707 532,908
22,208,817 17,537,621
(1,582,431) 1,306,782
(2,775,089) (5,069,806)
45,635 207,455
(839,532) 380,478
79,911 3,958,950
(1,014,358) {865,202)
{117,969) (72,628)
1,180,422 (4,088,1189)
(3,422,445) (792,636)
1,018,604 (2,600,239}
250,600 {490,288)
(83,038) {100,312}
{1.845,020) (979,447)
(3,174,801} (2,446,680
0,080,277 5,795,827
{2,245,360) {2.981,656)
83,145 61,174
(2,162,215) {Z.830,482)
- {2,530)
(122,839) (390,088)
- 1,625,764
{2,901,107) (3,582,315)
(3,023,948} {2,359 169)
4,794,116 506,276
1,228,520 722,244

on parte integrante de los estados financieros.

L op

CPA. Veronida Méndez

Contadora



AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACGCION GENERAL

Ajecuador S.A. (en adelante “"Ajecuador” o la “Compaiiia") fue constituida el 4 de septiembre del 2000 en
la ciudad de Guayaquil e inicié sus operaciones en mayo del 2001. Su objeto social consiste en la
importacién, produccién, distribucidn y venta de bebidas gaseosas, bebidas carbonatadas, agua, jugos
citricos, jugos néctares e isoténicos y demas afines, para lo cual cuenta con una planta ubicada en
ubicada en la Avenida Rosavin # 28 y el Km. 15,5 via a Daule, Guayaquil - Ecuador.

Ajecuador S.A. forma parte del grupo de empresas del Grupo Embotellador ATIC, cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econdmico se dedican principalmente al embotellamiento y
comercializacion de bebidas bajo las marcas Big Cola, Kola Real, Oro, Big Citrus Punch, Cielo, Volt,
Sporade y otras. En la actualidad Ajecuador S.A. mantiene operaciones con sus compafiias relacionadas
que inciden en sus operaciones. Ver Notas 18 y 19.

Situacion econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindlan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiia.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente

General de la Compaiiia de fecha 28 de febrero del 2019 y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Pagina 9 de 47
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2.2

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Ajecuador S.A. se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NiiF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por los terrenos y
edificios que se registran a su valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valorizacion, como sigue:

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia

l.a Compaiia ha aplicado las siguientes normas y madificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIfF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Pagina 10 de 47



AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo fa adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto
se revela en la nota 2.19 Las ofras modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 no
tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Adn no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptade con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Noma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIC 12 Aclara que el impuesto sobre Ja renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde $e recc ieron las trar lones o eventos pasados que 1 de enero 2019
generaron utilidades distribuibles. {Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 18 Aclaran la conabilidad de las modificaciones, reducciones y iquidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de enero 2019

NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 de enero 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 28 Aclaracidn scbre el registro a largo plazo de una inversion gque no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional.

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que s una operacidn confunta es una adquisicién por etapas 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negalivas de cierlas 1 de enera 2019
condiciones de pagos adelantados.

NIIF 11 Aclara que scbre la parte que cbtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operactan
conjunta no debe volver a medir su participacion previamente manlenida en la operacién conjunta. (Mejoras 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 praclicamente
en lodos los contratos de amendamientos deberan reconocer un "active por derecho de uso” y un pasive por 1 de enero 2019
arrendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medician de las incertidumbres sobre ciertos tralamientos de 1 de enero 2019
impuesto a la renta v el uso de la NIC 12 v no ta NIC 37 para la contablizacion de éstos.

NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el conceplo de maleriafidad y alinearlo con olras modificaciones. 1 de enero 2020

MIIF 3 Aclaracién sobre la definicion de negocio. 1 de enero 2020

MIF 17 Morma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

En relacion a la NIIF 16, la Administracién, con base en una evaluacion preliminar, informa lo siguiente:

La Compaiiia arrienda instalaciones, maquinarias, equipos y vehiculos bajo arrendamientos operativos no
cancelables gue vencen dentro de un periodo de 1 a 8 afios. Los contratos de arrendamiento tienen
diferentes términos, clausulas de incremento y derechos de renovacion. En la renovacion, los términos de
los arrendamientos son renegociados.

Al 1 de enero del 2019, la Companiia tenia compromisos de arrendamiento operativo no cancelables por
aproximadamente US$4,345,000. Para estos compromisos de arrendamiento, la Compaiiia espera
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reconocer activos por derecho de uso de aproximadamente US$3,651,000 el 1 de enero de 2019 y pasivo
por arrendamiento por el mismo monto.

El capital de trabajo disminuira en aproximadamente US$755,000 debido a la presentacién de una porcion
del pasivo por arrendamiento como un pasivo circulante.

Los principales criterios que aplicara la Compaiiia en el proceso de adopcion de esta nueva norma seran
los siguientes: a) aplicar una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares, b} para la determinacién de las tasas de descuento se utilizara un tasa
incremental de préstamos (nica, la cual se definira mediante cotizaciones de tasas con bancos locales por
los montos totales de pagos de renta.

Se espera que el flujo operativo utilizado para medir los resultados, incremente aproximadamente
US$755,000, debido a que los pagos del arrendamiento operativo se incluyeron en el flujo operativo, pero la
amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses del pasivo por arrendamiento se excluyen de
esta medicion.

La Compaiiia estima que la adopcién de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIiF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran impactos significativos en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos o inversiones de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos.
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2.6 Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.19 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.6.2 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resuitados), se
reconccen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

2.6.2.1 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo financiero
desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiia a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de medicion de
acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

+  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas} junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

+  Valor razonable con cambios en otro resultado integrai: Los activos que se mantienen para el cobro de
flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de efectivo
de los activos representan (nicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a
través de otros resultados integrales (VR-CRI). Los movimientos en el valor en libros se reconocen a
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través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio gue se reconocen en resultados. Cuando
se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en
ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

»  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados
se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo
en el que surgen.

2.6.2.2 Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de patrimonio
desde la perspectiva del emisar; es decir, instrumentos que no poseen una obligacién contractual para
pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la
Administracién de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor razonable
surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente
de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversion. Los
dividendos de tales instrumentos continiian reconociéndose en resultados como otros ingresos cuando se
establece el derecho de la Compaiiia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las peérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de patrimonio
medidos a VR-ORI no se reportan por separado de! resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo” las
“Inversiones al costo amortizado”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a
compaiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable
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y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el métedo de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro (Nota 2.7).

Las cuentas por cobrar comerciales (a clientes y a compaiiias relacionadas) son los montos que adeudan
los clientes por la venta de producto terminado en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar
comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias y a clientes 45 dias a
compafiias relacionadas. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a
que no generean intereses y se liquidan en el corto plazo. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales.

Las inversiones al costo amortizado son representadas en el estado de situacién financiera por inversiones
temporales que corresponden a certificados de depdsitos con vencimiento fijo, que la Administracién tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayar a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

2.6.2.3 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitide por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalQa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
Pasivos financieros

Clasificacién, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compariia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen “Cuentas por
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pagar a proveedores”, y “Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccién.

Cuentas por pagar a proveedores

Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Las
cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o
menos, de lo contrario se presenta como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se mide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestra a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Carresponden principalmente a cuentas por pagar por concepto de compra de materia prima entre otros,
que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devengan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

Inventarios

Los inventarios se registran al coste o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los producios vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Se registra una provision por obsolescencia en base a una evaluacion de antigiiedad de los inventarios.
Prapiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradoes al costo, excepto por los terrenos y edificios que se
registran a su valor revaluado, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.
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Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en su vida Gtil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que
posean vidas Gtiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida
util sera irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles de ios activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son medidos a sus valores revaluados,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. En este sentido el
valor revalorizado, corresponde al valor razonable de estos bienes, determinado en funcién de tasaciones
periédicas efectuadas por especialistas independientes externos, por lo menos cada cinco afios, bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcion de las técnicas de valoracion
utilizadas para su determinacién. Cualquier aumento en la revaiuacion de dichos activos se reconoce en
Otros resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y se
acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit por revaluacion” excepto si revierte una disminucién en
la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
“Superavit por revaluacion” de los activos relacionados con una revaluacion anterior.

Las vidas tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Item Vida 0til {en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 13
Envases de vidrio y jabas plasticas 4
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan y cuando son identificados activos
calificables en la proporcién de los montos invertidos en la adquisicion o construccion del activo, o en su
totalidad cuando representan préstamos directamente relacionados en dichos activos. Un activo
calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
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Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos
de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de
endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuande se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta

y equipos).
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigibie.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto entre el 28% (2017: 25%)sobre la
utilidad grabable para aquellas compaiiias cuyos accionistas se encuentren en paraisos fiscales con una
participacion accionaria mayor del 50%, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
caiculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
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contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2018 y 2017 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 28% (2017: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
tegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este

beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
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Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas se registran
en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; vy, {iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Arrendamiento financiero

Los arrendamientos en los cuales la Compaiiia asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
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Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo vy la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar corrientes y
a largo plazo. La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica
constante sobre la deuda pendiente de amortizar en cada periodo. La maquinaria y equipo adquirida
mediante arrendamiento financiero se amortiza durante la vida (til del activo.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponibie para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto de la revaluacion del terreno y edificios. La Compairiia procedio a efectuar, durante
el afio 2018 la revaluacion de un terreno. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar
capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo puede ser transferido a
resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Resultados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumuiados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de fa adopcién por primera vez de las “NIIF”", que generaron un
saldo acreedor, séio podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas,
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado
en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningin
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y
45 a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Companiia reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable

que beneficios econédmicos futuros fluiran hacia la Compania. El monto de los ingresos no puede ser
medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio
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hayan sido resueltas. La Compaiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de
cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

La Companiia genera el 92% de sus ingresos por la venta de gaseosas, bebidas de néctar, isoténica y
agua a sus clientes.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn” con un modelo Unico que tiene inicialmente las categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
candiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de ias tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda |a vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al

costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
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entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segln lo permitido por ias disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacién
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compaiiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6.1 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacién del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
madificé de forma importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 8).
Producto de io anterior la Compafiia aplicé el método de transicion prospectivo para la adopcion de la
NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compainia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacidn de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de eneroc del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NiIF 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para
reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de
desempefio, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una
de las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion
de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:
- Servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer
por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algiin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer

Pagina 23 de 47



AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertird en el futuro.

- El punto en el gue se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa,

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir del ejercicio econdmico iniciado el 1 de enero de 2018. Para la transicién,
se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de
2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia eligié el ultimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF
15 para sus ingresos provenientes de la venta de bienes, a consecuencia de la identificacion de una
Unica obligacién de desempeiio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

E! reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia yfo las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provision por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018, la Compainiia aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una
provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, ver Nota
8. La Compaiia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de
presentacion.
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Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacién de esta provision es determinada por la gerencia de
la Compainiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. ingresos.

e Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evallian al cierre de cada
ano y el valor razonable de terrenos y edificios es determinado por expertos independientes cada 5
anos.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

» Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos.

+ Provision por obsolescencia de inventario: La estimacion para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinado por la administracién de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la
antigliedad de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo, utilizacion o
comercializacién. La provisién se carga a los resultados del aio para cubrir las pérdidas por
inventaric en mal estado o no apto para el consumo, utilizacién o comercializacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Companiia
se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que opera, ademas de los
riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian
generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos esta bajo |la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
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(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razén que
mantiene préstamos contratados con compaiiia relacionada, cuyas tasas son fijas, las cuales son
comparables a las del mercado, durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, por lo
cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de

tasas de interés.
ii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, y adicionalmente efectlia transacciones de compras al exterior en EUROS; sin
embargo, el monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su
conjunto, por lo tanto, no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en
los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en

cuentas por cobrar a clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular. Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de
calificacion crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limites de
crédito por cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a los principales Autoservicios y
Distribuidores del pais. Los limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan cada afio. El
75% (2017: 72%) de las cuentas por cobrar que no estan vencidas ni deterioradas tienen la mejor
calificacion de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la
Compaiiia. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depdsitos de la Empresa.
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L a Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera

§|N
=]
s
] L=
[}
=
e
)

Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco de la Produccion AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Machala S.A. AA+ AA+
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco del Austro S A, AA- AA-

Citibank New York AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.
(c) Riesgo de liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A continuacion se resume los vencimientos de las
obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de 3 Mas de 1
2018 meses De 3a 12 meses afio
Cuentas por pagar a proveedores - 15,165,791 788,061
Arrendamiento financiero - 308,476 794,279
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - 2,712,015 -
Otras cuentas por pagar - - 877,825
Total - 18,186,282 2,460,165

Menos de 3 Mas de 1
2017 meses De 3 a 12 meses afo
Cuentas por pagar a proveedores - 13,412,564 1,446,684
Arrendamiento financiero - 289,155 1,674,375
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 3,908,200 3,630,616 1,707,052
Otras cuentas por pagar - - 877,825
Total 3,908,200 17,332,335 5,605,936
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caicula comgo la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcuta como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por
pagar comerciales y a companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. Ei capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a proveedares 15,595,897 14495474
Arrendamiento financiero 1,050,244 1,173,083
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,582,872 8,906,424

19,229,013 24,574,981
Efeclivo y equivalentes de efectivo (6,022,636) (1,228,520)
Deuda neta 13,206,377 23,346 461
Total patrimonio nete 33,955,384 22,356,739
Capital total 47,161,741 45,703,200
Ratio de apalancamiento 2B% 51%

La disminucion en el ratio de endeudamiento durante el 2018 es resultado, fundamentalmente, de la
generacion de utilidades y flujos operativos que ha permitido cancelar deudas con compaiiias
relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2018 2017
Cormiente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,022,636 - 1,228,520 -
Inversiones al costo amortizado 54,243 - 54,243 -
Cuentas por cobrar a clientes 6,045,535 - 4,486,100 -
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 8,018,641 - 5,243,552 -
Total activos financieros 20,141,055 . 11,012,415 _
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar a proveedores 14,845,362 750,535 13,117,680 1,377,794
Arrendamiento financiero 293,787 756 457 275,386 897,697
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,582,872 - 7,280,660 1,625,764
Total pasivos financieros 17,722,021 1,506,992 20,673,726 3,901,255

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas,
proveedores se aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y, en io que se relaciona con arrendamiento financiero y pasivos con relacionadas (no
corrientes) estas devengan intereses similares a tasas de mercado.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

018

Consuma de materia prima y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Fletes

Publicidad y promociones
Mantenimiento de maguinarias y otros
Participacion a trabajadores

Arriendos

Depreciaciones (Mota 11)

Seguro contra dafios

Impuestas de funcionamiento y olros impuestos
Serviclos basicos

Servicio de vigilancia

Combustibles, lubricantes y servicios
Servicias administrativos (Nota 19)
Desmedros

Servicios de estibaje y embalaje
Licencia uso de marca (Nata 19)
Servicios de distribucidn y comercializacién
Servicios prestados

Gaslos de viaje y movilizacion

Olros gastos del personal

Provisién de cuentas incobrables

Otros

017

Consumo de materia prima y materiales
Remuneraciones y beneficics sociales
Feles

Publicidad y promociones
Mantenimienio de maguinarias y otros
Arriendos

Depreciaciones (Nota 11)

Seguro conlra danos

Impuestos de funcionamiento y ofros impuestos
Servicios basicos

Servicio de vigilancia

Combustibles, lubricantes y servicios
Servicios administrativos (Nota 19)
[Oesmedros

Servicios de estibaje y embalaje
Licencia uso de marca (Nota 19)
Servicios de distribucion y comerclalizacion
Servicios prestados

Gaslos de viajg y movilizacion

Ciros gastos del personal

Pravision de cuentas incobrables

Citros
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Costo Gaslos Gastos de
de ventas administrativos venlas Tolal
57,266,282 - - 57,266,282
3,348,820 1,881,156 8,108,953 13,339,029
168,330 302 7,235,618 7.404,250
- 254 4,649,561 4,640 815
973,248 64,619 174,606 1,212,473
110,332 928,945 1,662,896 2,702,173
483,068 37,448 803.905 1,324,421
3,304,230 113,952 239,106 3,657,286
94,778 89,214 20,166 204,158
2,572 170,203 142411 315,186
1,304,344 38,833 26,066 1,370,243
178,800 - 535,258 714,058
- 6,373 2311 237,564
34,291 421,877 134,940 591,108
- - 83,583 83,583
18,463 - 534,804 553,367
3,568,882 - - 3,568,889
- - 272810 272,610
382 10,552 117,323 128,257
178,712 245,447 347 499 771,658
151,790 250,830 336,935 741,555
- - 22,896 22,996
273,838 1,348 416 1,019,811 2,642,066
71,461,270 5,609,421 26,702,338 103,773,029
Costo Gaslos Gastos de
de ventas administratives ventas Total
48,287,101 - - 48,297,101
3,182,791 3,148,237 8,353,248 14,685,276
204,672 1,538 5,924,277 6,136,487
- 58 4,835,534 4,835,592
1,164,845 90,155 216,659 1,471,758
472,642 59,606 843,816 1,376,064
3,074,430 106,220 228,427 3,408,077
22,498 60,410 4,162 87,070
2,120 1,346,000 283,922 1,632,132
1,485,440 41,081 26,882 1,553,403
163,900 - 538,806 702,706
332 6,251 190,707 197,280
- 508,575 - 500,575
- - 145,301 145,301
24610 340 235,967 260,917
- 2,547,879 - 2,547,879
- - 180,893 180,893
1,750 9,962 33,456 45,168
164,403 203,018 162,949 550,370
87,521 38,622 53,755 179,698
- 819,800 149,007 968,887
1,277,915 386,445 1273930 2,048 290
59,627,070 9,301,287 23,701,788 92,720,145




b)

c)

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos financieros
Composicion:
2018 2017

Comisiones bancarias 68,252 134,891
Intereses por obligaciones con relacionadas 61,905 270,762
Intereses a lerceros 159,156 188,627
Impuesto a |a salida de divisas (1) 892,677 422,203

1,181,990 1,017,483

(1} Corresponde a impuesto a la salidas de divisas por pagos de deuda con Justpoint y TetralLaval.

Otros ingresos / (gastos), neto

Composicion:

2018 2017
iilidad por venta de activos fijos 5,804 57,399
Olros gastos {4,585) 293,009
Oflros ingresos 3,580 745,943
4,799 1,096,351
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Caja 2,800 2,800
Bancos 6,019,836 1,225,720
6,022,636

1,228,520
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2018 2017
Clientes 6,450,022 4,976,837
Provision por deterioro de cuentas por cobrar {404,487} {490,737)
Total 6,045,535 4,486,100
La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:
2018 2017
Autoservicios e instilucionales 4 898,571 3,193,042
Econoredes 874,088 862,924
Qtros clientes 677,363 920,871
5,450,022 4,976,837

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas |a cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiiia en el periodo de 24 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroecondémicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafiia ha establecido |a siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes:

2018 -
Vigente Menos da 30 Enll'l‘!ﬁ?sy 60 Enm:ig;\r 90 Enue;;: 280 Mésd{li:SZEU Total
Ralio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 30.00% 75.00% 75.00% 100.00%
Cuenlas por cobrar comerciales 4,105,018 1,822,388 129,738 18,671 90,678 283,629 6,490,022
38921 13,928 68,008 283,629 404,487
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AJECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 -
Vigente Menos de 30 Enlr::!‘31 y 60 Entre FI y 50 Entre ?1 y 260 Mas t?ia 260 Total
ias dias dias dias

Ralio esperado de pérdida crediticia 0% 0% 0% 75% 75% 100%
Cuentas por cobrar comerciales 2,912,026 1,453,101 156,745 15,401 29 604 408,960 4,976,837

47,024 11,551 22,203 408,950 490,737
El movimiento anual de la estimacion para cobranza dudosa es como sigue:

2018 2017

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39) 490,737 621,932
Importes reexpresados en resultados acumulados - -
Saldos reexpresados al 1 de enero de 2018 calculados bajo NIIF 9 430,737 621,932
Adiciones 22,996 149,087
Recuperos (109,246) {280,292)
Saldo final 404,487 490,737

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Administracion de la Compaiia, la estimacién por deteriorc de las cuentas por cobrar

comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas
a esa fecha.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2018 2017
Préstamos a personal 84,746 128,540
Depositos en garantfa (1) 128,810 128,448
Otros 577,221 613,700
790,777 870,688

(1) Representan principalmente depdsitos en garantia entregados durante el afio 2018 por alquileres de
bodegas y otros, los cuales la Administracién estima seran recuperables al concluir las
negociaciones por las cuales fueron entregados.
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10.

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2018 2017

Productos terminados 1,742,693 1,313,637
Materias primas 3,553,648 3,017,323
Envases y embalajes 2,248,935 2,472,433
Repuestos y suministros 2,740,055 2,232,558
Inventario en transito 1,969,546 2,204,568
Provisién por obsolescencia de inventarios {642,216) (517,885)

11,612,661 10,722,634
Movimiento de la provisién por obsolescencia de inventarios:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 517,885 93,928
Incrementos 124,331 423,957
Saldo al 31 de diciembre 642,216 517,885
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12.

a)

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

(") Este rubro incluye maquinaria que se encuentra bajo un contrato de arrendamiento financiero, en el
que la Compaiiia es el arrendatario, {ver Nota 12) y cuyos importes se muestran a continuacion:

2018

Costo-Arrendamientos financieros capitalizados 2,337,143
Depreciacion acumulada (1) (682,041)

Valor neto en libros 1,655,102

(1) Calculado en funcién del plazo del contrato de arrendamiento.
Valor razonable de terrenos y edificios
Durante el 2016 y 2018 se realizé una valuacion por parte de un perito independiente para determinar el
valor razonable de terrenos y edificios. El superavit de revaluacion fue acreditado a resuitados
acumulados y se muestra en el Estado de Evolucion del Patrimonio como Superavit de revaluacion. Ver
Nota 2.9
Técnicas de valoracidn utilizados para obtener el nivel 2 valores razonables
El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se basé en los precios de
venta comparables de terrenos cercanos a los de la Compaifiia, y en los costos de construccidn actuales
por m2, considerando ademas el uso y el estado de conservacion de los inmuebles.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Cuentas por pagar a proveedores

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No comiente
Proveedores locales de bienes y servicios (1) 8,418,563 - 7,595,402 -
Proveedores del exterior (2) 6,408,627 750,535 5,246,336 1,377,794
Ctros proveedores 18,172 - 275,942 -
14,845,362 750,535 13,117,680 1,377,794
—_—

(1)  Incluye principalmente adquisiciones de envases y embalajes Tetra Pak por US$810,289 (2017:
US$1,227,358). La facturacion emitida por estos bienes a Ajecuador S.A. es trimestral, habiendo
recibido la Gltima facturacién de Tetra Pak en el mes de diciembre del 2018.

(2) Incluye principalmente facturas pendientes de pago por compra de bases para bebidas, esencias,
saborizantes por US$1,782,123 (2017: US$1,877,328) y financiamiento por la adquisicion de una
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b)

13.

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

maquinaria para tratamiento de agua a la compaiia Quimtia S.A. (Ver nota 11) por

aproximadamente US$2,020,000.

Arrendamiento financiero

Pasivos por amendamientos financlero brutos — pagos minimos por arrendamiento:
Menocs de un afio
Entre 1 y 5 afios
Mas de 5 afios

Valor actual de los pasivos por arrendamiente financlero

Carga financiera futura por arendamienta financiero

2018 017
293,787 275,386
756,457 849,928

- 47,769
1,050,244 1,173,083
603,927 690,447
1,654,171 1,863,530

El arrendamiento financiero corresponde al contrato celebrado entre Ajecuador S.A. y TETRAPAK a
finales del afno 2014 por el arrendamiento de maquinarias, el cual tiene como vigencia de 8 anos, con
opcidn a renovacion. El canon de arrendamiento trimestral fijo asciende a US$93,042 mas los impuestos
correspondientes. La carga financiera ha sido calculada en base a la tasa de interés del Banco Central
del Ecuador del 8.45%, el contrato tiene vencimiento en octubre del 2022 y estipula pagos trimestrales a
partir de enero del 2017. La maquinaria bajo el tratamiento de arrendamiento finranciero, fue activada a
principios del 2017, una vez que la misma entrd en funcionamiento.

Ver compaosicion:

2018 2017

Corriente No coriente Total Corriente No corriente Total
Tetrapak 288,188 756,457 1,044,645 272,870 897,697 1,170,567
Interés devengado 5,599 - 5,599 2,516 - 2,516
293,787 756,457 1,050,244 275,386 897,697 1,173,083

OTRAS PROVISIONES

2018 2017

Provisiones varias 877,825 877,825

Corresponde a la participacion de trabajadores criginadas por las glosas de los afios 2007 y 2008 que

fueron determinadas por el Servicio de Rentas Interna en ei 2015.

Pagina 37 de 47



14,

15.

a)

b)

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Participacidn laboral {1) Otros beneficios (2} Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
A1 de enero 1,845,020 979,447 667,490 1,157,778 2,512,510 2,137,225
Incrementos 2,702,173 1,845,020 4,301,708 3,321,821 7,003,881 5,166,841
Pagos (1,845,020} (978,447) {4,012,108) (3.812,109) (5,857,128} (4,791,556)
Al 31 de diciembre 2,702,173 1,845,020 957,090 667,490 3,659,263 2,512,510

(1) VerNota 2.12

(2} Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y

obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.

IMPUESTOS
Impuesto a la renta

La composician del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente

Pago impuesto a la renta del afo 2012
Pago impuesto a la renta del afio 2013
Impuesto a la renta diferido

Impuestos

Impuestos por recuperar
Anticipo de impuesto a la renta
Retenciones en |a fuente de impuesto a la renta
Impuesto a la salida de divisas (ISD)

impuestos por pagar
Impuesto al valor agregado (IVA)
Impuesto a los consumos especiales (ICE)
lmpuesto a la salida de divisas por pagar {ISD)
Retenciones en la fuente de IVA
Retencicnes en la fuente de impuesto a la renia
Impuesto redimible sobre las botellas pléasticas
Otros impuestos por pagar

2018 2017
4,575,439 3,174,801
. 44,765
. 178,310
(264,916) 72,118
4,310,523 3,469,994
2018 2007
437,609 299,990
637,068 377,902
448,503 5,756
1,523,180 683,648
460,970 389,197
1,123,562 634,003
939,411 448,036
115,486 521,120
630,728 758,778
1,081,656 567,897
105,579 08,667
4,457,392 3,437,788
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c)

d)

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable - tributario

2018 2017
Ulilidad del afio anles del Impuesto a la renla
y participacion de los trabajadores 18,014,495 12,203,672
Menos - Participacion de los trabajadores (2,702,173) (1,845,020
15,312,322 10,358,662
Mas — Gastos no deducibles (1) 1,028,530 2,340,553
Utiidad gravable 16,340,852 12,699,205
Tasa de impuesto a la renla 28% 25%
Impuesto a la renta causado 4,575,439 3,174,801
Anticipo minimo del impuesto a la renta 833,285 850,685
Gasto de impuesto ala renta 4,575,439 3,174,801

(1) Al 31 de diciembre del 2018 incluyen principaimente US$72,193 (2017: US$387,607)

correspondiente a |a provision del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD); ii) US$116,868 (2017:
US$80,515) por bonificaciones a funcionarios y empleados no aportadas al IESS; iv) US$5441,343
(2017:US$359,637) por jubilacién patronal y desahucio; y, vi) US$377,064 por otros gastos no

deducibles.

Reconciliacion de la tasa efectiva

2018 2017

Utilidad anles de impuestos 15,312,322 10,358,652
Tasa impositiva 28% Zi%;

4,287,450 2,589,663

Oiras diferencias gue no se reversaran en el fuluro 287,989 657,254
Pago de impuesto a la renta del afio 2012 44,765

Pago de impuesto a la renta del afo 2013 178,312

Impuesio a la renta del afo 4,575,439 3,469,994
30% 33%
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g)

h)

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:

{Activos)
. Jubffacion
Inventarios Baneficlos al patronal y Total
persanal
desahucla
Al 1 de enero de 2017 23,482 - 204,964 228,446
Movimiento del afi 121,528 131,176 {324,820} 172,118)
Al 31 de diciembre def 2017 145,008 131,176 (119,856) 156,328
Movimiento del afio 34,813 106,517 123,586 264,916
Al 31 de diciembre del 2018 179,821 237,693 3,730 421,244

Situacioén fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, ia Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2015 a
2018, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Legisiacion sobre precios de transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digitc del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considerando que las transacciones efectuadas en el afio 2018 son
similares a las efectuadas en el afio 2017, y que el informe de precios de transferencia efectuado para el
afio 2017 no arrojo efectos sobre la provision de impuesto a la renta del mencionado afio, no se esperan
impactos significativos sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2018.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas gaseosas de produccién nacional son objeto de este impuesto el cual se grava en su primera
fase de comercializacion a una tarifa del 10% sobre la base imponible. La determinacion del ICE no
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incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y la Compaiiia determina la base imponible de Impuesto a
los Consumos Especiales en sus ventas de la siguiente manera:

Venta de liguido en envases retornables y no retornables. El impuesto es calculado sobre el precio de
venta al ptblico que cancela el consumidor final mismo que es informado al Servicio de Rentas Interna en
forma anual. Incluye precic ex-fabrica mas margenes de comercializacion el cual es superior al 25% del
precio ex-fabrica.

A partir del mes de mayo de 2017 empez6 a regir las nuevas tarifas de Impuesto a los Consumos
Especiales para las bebidas gaseosas, en funcién a lo establecido en la Ley Organica para el Equilibrio
de las Finanzas Publicas publicada el 29 de abril mediante Registro Cficial 744, manteniéndose el 10%
Unicamente para aquellas bebidas gaseosas con contenido de azucar menor o igual a 25 gramos por litro
de bebida, incluyéndose también las bebidas energizantes. Sin embargo, para aquelias bebidas
gaseosas con contenido de azlcar mayor a 25 gramos por litro de bebida (exepto energizantes) pagaran
US$0,18 por cada 100 gramos de azlcar.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la
Compaiiia en todas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye ICE y demas costos y gastos imputables al
precio.

Impuesto a las botellas plasticas no retornables

E! hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica
a cada botella plastica una tarifa de US$0,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte,
entregue y retorne las botellas. Este impuesto no sera considerado como deducible para la liquidacion del
Impuesto a la Renta. La Compaifiia transfiere el impuesto al consumidor final, a través del precio de
venta, el cual es recaudado y cancelado al Servicio de Rentas Internas mensualmente.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la "Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
« Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o

recaudados por el Servicio de Rentas internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.
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Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, efc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de impuesto a la renta a partir del afo 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afo y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositive efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso dei crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afos desde la fecha de pago, o la devolucién o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5
afos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para et Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de ia Dolarizacién, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas del Ecuador
detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado
la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracion de la Companiia considera que, de las mencionadas reformas, los principales cambios
que le han sido aplicables es la no deducibilidad de las provisiones de jubilacién y desahucio y el cambio
en la tasa de Impuesto a la Renta.
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BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTES

Composicion :
2018 2017
Jubilacién patronal 1,444 724 1,211,783
Desahucio 639,840 527,843
2,084,564 1,730,726
El movimiento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente:
lubilacit Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 207
Al 1 de enero 1,211,783 1,245,764 527,943 417,187 1,739,726 1,662,951
Costo laboral por senvicios corrientes 284,417 340691 125,617 114,885 410,04 464,576
Costo por intereses 48,749 51418 20,924 17,004 69,673 68422
Perdidas (ganancias} actuarial recpniocida por cambios en Supuestos fnancieros (1} (143,311) {90,800) {12,817) (76.530) (156,128) (167,329}
Pérdidas (ganancias) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (1) 108,464 {181.471) 60,211 155,709 168,675 (25,762)
Efeclo de reducciones y iquidaciones anlicipadas {1) (65,378} (162,819) - (65,378) (162,819)
Beneficios pagados - - (62,038) (100,312} {62,038) (100.312)
1444724 1,211,783 639,840 527943 2,084,564 1,739,726

(1)  Totalizan US$52,831 (2017: US$355,911) y se registran en otros resultados integrales, desde &l

2017 incluye también el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacld Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 207
Coslo laboral por servicios comientes 284,417 349,691 125,617 114,885 410,034 464,578
Caosto por intereses 48,749 51418 20,524 17,004 69,673 68,422
333,166 401,109 146,541 131,889 479,707 1,739,726
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Vida laboral promedio remanente 8.3 8.3
Futuro incremento salarial 1.50% 1.50%
Fulure incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 24.75% 23.76%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 arios 25 afios
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(1) Corresponde a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002,

Analisis de sensibilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacion
Patronal Desahucio

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (108,815) {28,662)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -8% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 118,593 31,046
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 5%
Tasa de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 121,331 33,005
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%} (112,168} {30,808)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -8% -5%

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compaiia estd instrumentado con acciones
comunes y nominativas con valor de US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion accionaria del capital pagado fue:

Accionistas _ﬂn_a@_ Numero de acciones
Grupo Embotellader ATIC 5.A. Espaniola 5,151,179
Alvaro Nivardo Afanos Jeri Peruana 200
Arturo Fernando Afafnos Jeri Peruana 200
Carlos Enrique Ahaios Jeri Peruana 200
Angel Eduardo Anafios Jer Peruana 200
5,151,979

Su accionista mayoritario, Grupo Embotellador ATIC S.A. (99,98%), es de nacionalidad espanola, debido
a ello Ajecuador S.A. es considerada una compaiiia extranjera segtn el Régimen Comtn de Tratamiento
de capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, la misma
que permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compafiias relacionadas:

Saldos

Cuentas por cobrar; Relacién Transaccitn 2018 2017
Ecoaje del Ecuador S. A. (1) Filial Comercial 641,161 613,274
Ajeper 5.A. (2) Filial Comercial 1,515,041 2,025,263
Ajeprocesos S.A.C Fillal Comerciat 145,363 145,363
Grupo Embotellador ATIC S.A. (3) Acclonista Otros 5,891,052 3,095,284
Ajemex 5. A. de C.V. Filial Comercial 46,000 46,000
Industrias Ajebolivia S.A. Filial Comercial 100,505 41,133
Ajethai, Co. Ltd. Filial Comerctal 20,032 20,032
Just Point Investments, S.L. Filial Comercial - 529
Ajemaya S.A. Filial Comercial 6,622 6.625
Ajecolombia S.A. Filial Comercial 328,716 -
El Alamo Export S.A.C. Filiat Comercial 74,100 -
Ajeper del Orlente S.A. Fllial Comerctal 69,850 69,850.00

8,838,442 6,063,353

Menos - Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar a companias relacionadas (819,801} (819,801)
Total 8,018,641 5,243,552

Cuentas por pagar: Relacion Transaccitn 2018 2017

Pasivo corriente

Regallas/Servicios

Grupc Embotellador ATIC S.A. (4) Accionista Administrativos - 3,122,227
Just Point Investments, S.L. (5) Filial Préstamo - 1,274,718
Ei Alamo Export S.A.C. Filial Comercial 1,444,919 1,854,042
Ecoaje del Ecuador Filial Comercial - (6,379)
Ajemex S.A. de C.V. Filial Comercial 73,299 73,299
Ajeper S.A. Filiat Comercial 197,714 807,189
Ajemaya S.A, Filial Comercial 11,224 11,224
Ajebras S.A. Filia} Comercial - -
Kinlast Investments, S.L. Filiai Comercial 711,376 -
Accionistas menores Accionista Dividendos por pagar 144 340 144,340

2,582,872 7,280 660

Pasivo no corrienta
Just Peint Investments, S.L. Fillal Préstamo - 1,625,764

(1) Corresponde principalmente a remesas de efectivo entregadas a su relacionada para capital de
trabajo que no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

(2) Corresponde principaimente a saldos pendientes de cobro por la venta de producto terminado.

(3) Corresponde principalmente a anticipos entregados por el suministro de materia prima.
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(4) Incluyen principalmente saldos de regalias y servicios recibidos del afio 2018 y 2017 neto de
retenciones.

(56) Incluye principalmente saldos pendiente de pago por la importacién de materia prima para la
elaboracion de sus productos.

Transacciones
2018 2017

Grupo Embotellador ATIC 5.4,

Licencia uso de marca {Nota 19) 3.568.889 2,547 873

Servicios administrativos {Nota 19} 581,108 509,575

Anticipos entregados compra de materia prima 8,800,000 -

Ingresos por intereses 39.326 -

Compras de inventarios 432,720 -

Compras de maquinarla - 651,378
Alepar S.A. — Pam .

Compras de inventarios 308,186 530,632

Venta de inventarios 407,437 1,383,570
El Alamo Export S.A.

Compras de inventarios 5,620,540 4,748,137

Venta de inventarios 71,886 -
Industria Ajebolivi

Venta de inventarios 9,371 15,933

Anticipos entregados 50,000 -
Alecolombia S.A.

Compra de inventarios 356,501 -
Just Point Investments S.L.

Interases 61,905 267,411

Pagos de capital 2,901,107 3,618,285
Ecoaje del Ecuador S.A,

Compra de notas de créadito tributario - 1,037.718
Alamaya S.A.

Compra de Inventarios - 4,248
Aleven C.A.

Venta de repussios 2,204 -
Kinlast | tmen

Reembolsos 711,376 -

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente General, Gerente
Regional de Ventas, Gerente Comercial, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Financiero, Gerente de
Qperaciones, Gerente de Produccidn.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2018 2017
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 1,328,938 1,354,023
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CONTRATOS
Contrato de prestacion de servicios administrativos con una entidad relacionada

El 1 de enero del 2006 ia Compahia suscribié con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de
prestacion de servicios, mediante el cual la mencionada compafiia relacionada se compromete a
proporcionar a Ajecuador S.A. medios y servicios de apoyo a gestion, y servicios gerenciales, en la
medida que éstos sean requeridos para el desarrollo de las actividades de la Compaiia en temas
referentes a finanzas, marketing, ventas, recursos humanos, compras, legal, auditoria interna, entre
otros.

Durante el afio 2018 y 2017 se reconocieron gastos derivados de este contrato por US$591,108 y
US$509,575 respectivamente, con cargo a los resultados del afio, presentados en el rubro “Gastos
administrativos”.

Contratos de licenciamiento de uso de marca

El 1 de enero del 2009 la Compafiia suscribié con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de
licenciamiento de uso de marca, mediante el cual la mencionada compaiiia relacionada concede a
AjecuadorS.A. la licencia para usar las marcas registradas a nombre del concedente en el Ecuador, a
través de la manufactura, comercializacion y venta de sus productos o servicios que las mismas
amparan.,

Como compensacion, la Compaiia paga al Grupo Embotellador ATIC S.A. regalias por un total de hasta
el 3% de los ingresos netos mensuales convertidos en EURCS el tipo de cambio de cierre de cada mes,
que se obtengan por la venta de los productos identificados con las marcas sin incluir el impuesto a las
ventas y deducidos los descuentas, bonificados y devoluciones de productos.

Durante el afio 2018 y 2017 se reconocieron gastos derivados de este contrato por US$3,568,889 y
US$2,547,879 respectivamente, con cargo a los resuitados del afio, presentados en el rubro “Gastos
administrativos”.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Adm inistracion de la Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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