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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas de

Ajecuador S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Ajecuador S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de Ajecuador S.A. es responsable de 1a preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del

control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtenci6n de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacion y
presentaci6én razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Ca. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacion Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t© Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Ajecuador S.A.
Guayaquil, 30 de abril del 2014

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Ajecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

No. de Registro en la Superintendencia T
de Compaiifas: 011

_Eduardo T. Pacheco ; ———
Socio
No. de Licencia Profesional: 11396
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AJECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7
Cuentas por cobrar a clientes 8
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 20
Anticipos a proveedores 9
Impuestos y retenciones 16
Otras cuentas por cobrar 10
Inventarios 1

Gastos pagados por anticipados
Total del activo corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos 12
Otros activos

Total del activos no corrientes

Total del activos

Las notas expli

2013 2012
3,972,109 1,636,692
4,082,815 3,212,127

1,517,499 2,633,233
801,603 144,844
828,118 845,600
598,485 493,560

10,090,500 8,695,816

85,711 247,512
21,976,840 17,909,384
27,054,910 28,964,903
- 47,322
27,054,910 20,012,225
49,031,750 46,921,609

tvas anexasson parte integrante de los estados financieros.

S s

%os Moya CPA Vertniya Méndez
nte General Contador
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AJECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuestos y contribuciones
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales
Total del pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Jubilacién patronal y desahucio
Impuesto diferido pasivo, neto
Total del pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital
Reserva legal
Superéavit por reavaliio
Resultados acamulados
Total patrimonio
Total del pasivos y patrimonio

Las notas exp

icativas anexas son
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parte integrante de los estados financieros.

Fd

r

Notas 2013 2012
13 12,172,353 9,442,001
20 13,881,030 13,120,034
16 1,179,457 1,451,167
14 671,860 2,746,379
679,615 608,732
15 482,096 335,583
20,066,411 27,703,896
13 711,991 1,313,988
20 12,139,954 11,042,374
18 892,087 398,992
16 80,002 80,902
13,824,934 12,836,256
42,891,345 40,540,152
19 4,853,963 4,853,963
747,800 747,800
226,024 226,024
312,618 553,670
6,140,405 6,381,457
49,031,750 46,921,609

oy

/‘f

Sgroriio g ducl

CPA VeéronigaMéndez

Contador



AJECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingreso de operacion

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos administrativos

Gastos de ventas
Gastos financieros

Ingresos financieros
Otros gastos, netos

Total gastos

(Pérdida) utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la rent

a

Pérdida y resultado integral del afio

Las notas explicati
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Notas

> oo o

16

parte integrante de los estados financieros.

2013 2012

83,841,237 82,163,556
(54,747,815) (58,248,854)

29,093,422 23,914,702
(11,270,976) (7,299,632)
(14,022,038) (14,073,695)
(3,012,326) (3,136,572)
292,993 385,789
(642,513) (450,473)
(28,654,860) (24,574,583)
438,562 (659,881)
(679,614) (608,732)
(241,052) (1,268,613)

o r,
fﬁgzwvw/ crcele,

~ CPA VeronifaMéndez
Contador
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AJECUADOR S.A.

ESTADO DE

FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 201, 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operaciéon
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 438,562 (659,881)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 8 602,429 165,930
Depreciacion del afio 12 3,420,088 3,381,003
Diferencia en cambio no realizada (277,296) (384,464)
Provision de intereses - 134,993
Participacién de los trabajadores en las utilidades 15 77,397 -
Provision de jubilacién patronal 18 369,945 86,961
Provisién bonificaciéon por desahucio 18 123,150 21,379
Resultado de ventas de activos fijos 30,134 296,119
Otros ajustes - (63,537)
4,784,409 2,978,593
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes (1,473,117) (1,437,308)
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 1,115,734 (1,730,245)
Anticipos a proveedores (656,759) 953,989
Impuestos y retenciones (261,272) (630,900)
Otras cuentas por cobrar (104,925) 103,050
Inventarios (1,394,684) (2,377,321)
Gastos pagados por anticipados 161,800 (38,631)
Otros activos 47,322 (27,322)
Cuentas por pagar a proveedores y relacionadas 1,693,800 5,962,451
Impuestos y contribuciones (480,725) 481,572
Beneficios sociales 69,116 7,715
Pago de impuesto a la renta (470,591) (228,276)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,030,108 4,017,367
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adiciones de propiedades, planta y equipos 12 (1,542,228) (2,478,563)
Ventas y/o bajas de propiedades, planta y equipos 12 32,134 66,786
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1,510,094) (1,711,777)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias - (11,723,269)
Pagos de capital 20 (323,964) -
Pagos de intereses 20 (1,137,576) -
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 20 2,256,043 11,042,374
Cuentas por pagar a proveedores 13 - (719,721)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 815,403 (1,400,616)
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 2,335,417 904,974
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1,636,602 731,718
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 3,972,109 1,636,602
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ajecuador S.A. fue constituida el 4 de septiembre del 2000 en 1a ciudad de Guayaquil e inicié sus
operaciones en mayo del 2001. Su objeto social consiste en la importacién, produccion, distribucion y
venta de bebidas gaseosas, bebidas carbonatadas, agua, jugos citricos, jugos néctares e isotonicos y demas
afines, para lo cual cuenta con una planta ubicada en ubicada en la Avenida Rosavin # 28 y el Km. 15,5 via
a Daule, Guayaquil - Ecuador.

Ajecuador S.A. forma parte del grupo de empresas del Grupo Embotellador ATIC, cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econémico se dedican a la comercializaciéon de bebidas entre
otros. En la actnalidad Ajecuador S.A. mantiene operaciones con sus compaiiias relacionadas que inciden
en la situacién financiera de la Compaiiia reflejados en los estados financieros adjuntos. Ver Nota 20 y 21

Situacién financiera -

En mayo del 2012 la relacionada Just Point Investments S. L. otorgd un préstamo a la Compafiia por
aproximadamente US$14,171,686, a una tasa de interés del 8% anual, a 6 afios plazo. Los recursos fueron
utilizados en la cancelacion de pasivos contraidos con instituciones financieras, proveedores y compaiiias
relacionadas. El otorgamiento de este crédito ocasiond que al cierre del 2012 la Compafiifa disminuya su
déficit en el capital de trabajo a US$9,794,522. En el 2013 el déficit de capital de trabajo es de
US$7,089,571.

En enero del 2013 se obtuvo de su relacionada Just Point Investments S. L. dos préstamos adicionales por
US$1,337,962 y US$918,981, respectivamente, a 4 afios plazo, con un afio de gracia en el pago de capital, a
una tasa del 8% anual. Estos préstamos se destinaron para la cancelacién de pasivos a proveedores de
insumos y serviran para cubrir pasivos vencidos con relacionadas como Grupo Embotellador ATIC S. A. v
Ajeper del Oriente S. A. La Administracion esta tomando medidas para mejorar la rentabilidad de la
operacion y considera que el flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones le
permitird cumplir con las obligaciones corrientes que mantiene la Compaiiia. Las principales medidas que
considera le permitiran afrontar el mencionado déficit de capital son:

Lanzamiento de nuevos formatos en el afio 2014.

Incursién en nuevas categorias de bebidas.

Determinacién de politicas de precios de los productos ofrecidos por la Compaiiia.
Revision y ejecucion agresiva de estrategia de marketing y trading.

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacién del

Representante legal de la Compaiifa de fecha 22 de abril del 2014 y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresado en doblares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Ajecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Normma Tiwlo ejercicios inciados a partirde:
NIC 32 Enmienda, 'hstrumentos financieros: presentacién’ - Aclam algunos requerimientos
para compensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situacion lde enero del20K
financiera.
NIF 10, 2 yNIC 27 Enmienda,'Consolidacién de entidades de inversién’ - Modificaciones hacen que
muchos fondos de inversién yotras entidades similares, estardn exentos de la l1de enero del 204
consolidacién de la mayoria de sus filiales.
NI 36 Enmienda, Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de la mformacion
. . . 1de enero del20H4
sobre el importe recuperable de los activos deteriorados.
NK 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicidn: renovacion de derivados' - htermupcién de
la contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios lde enero del20H
NIF 9 Ins'uumemos ﬁnanccms - Especifica la clasificacion ymedicidn de activos y lde enero del 2015
pasivos financieros.
FRIC 21 ‘Gravdmenes' - Interpretacion de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes. lde enero del2015
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracidn estima que la adopcitén de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el afio
de su aplicacién inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
fransacciones. Las gananciasy pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en ¢l estado de resultados
integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de
efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

2.4. Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en doélares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compailia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De ignal forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las deudas bancarias
y financieras, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.5. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta

principalmente las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes realizadas en el curso normal de operaciones.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 45 dias) menos la provisién
por deterioro.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

(iD

Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por ventas de insumos realizadas pendientes de cobro, entre
otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues se recuperan en el corto plazo.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

@)

(i)

(iii)

Cuentas por pagar a proveedores - corriente: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

Cuentas por pagar a proveedores a largo plazo - no corriente: Corresponde principalmente
a un préstamo otorgado por Sipa Gruppo Zoppas Industries para financiar la linea
completa de embotellado efectuada a inicio del 2011. Se registran inicialmente a su valor
nominal que no defiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccién. Los
intereses devengados se registran en el rubro de gastos financieros del estado de
resultados y los pendientes de pago se muestran como parte de las cuentas por pagar a
proveedores.

Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas: Corresponde principalmente a la compra de
inventarios de materia prima, saldos de regalias por pagar y dividendos por pagar a los
accionistas. Se registran a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado,
actualizado a la tasa de interés pactada al momento de la transaccion, cuando aplica.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar de clientes, que se presentan en el
estado de situacidn financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de
los productos terminados v de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de
obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas maés otros cargos relacionados con
la importacién.

2.7. Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, excepto por los terrenos y edificios que
fueron revaluados, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a 1a compra o adquisicién sblo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes comprendidos en este grupo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas 1tiles diferenciadas y no considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades,
planta y equipos al término de su vida atil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor, cuando aplique. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
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razonables al final de cada periodo. La tltima revaluacién ha sido efectuada en septiembre del 2011.
Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se reconoce en Otro resultado integral y
se acumula en el Patrimonio en la cuenta Reserva por revalio. Una disminucién del valor en libros de la
revaluacién de dichos terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién de propiedades relacionado con una revaluacién
anterior de dicho activo.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Item Vida 1til (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 13
Envases de vidrio y jabas plasticas 4
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan y cuando son identificados activos calificables
en la proporciéon de los montos invertidos en la adquisicién o construccion del activo, o en su totalidad
cuando representan préstamos directamente relacionados en dichos activos. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha
definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 todos los proyectos de la empresa se
han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacioén (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra una

pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos).
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2.9. Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto alarenta corriente

Fl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2011: 23%) de las utilidades
gravables, la cual aumenta al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013y 2012 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo,
puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de impuesto vigentes.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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En adici6n, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando la reduccién
progresiva de la tasa impositiva.

2.10. Beneficios a los empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los inventarios, costos de
ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2012: 7% anual) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.11. Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compaiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.12. Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Revaliio

Corresponde al efecto de la revaluacién del terreno y edificios efectuado en el 2011. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias este saldo no puede ser utilizado
para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo serfa transferido
a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.
En el afio 2012 se realizé 1a transferencia de la depreciacion de reavaliios correspondientes del afio a la
cuenta de resultados acumulados por US$5,206. Este monto corresponde a la diferencia entre la
depreciacion calculada segiin el valor revaluado de los activos y la calculada segiin costo original. Durante
2013 no se han realizado las transferencias de la depreciacién de reavalios correspondientes a la cuenta de
Resultados acumulados porque se considera que el efecto de este asunto no el significativo tomando los
estados financieros en su conjunto,
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2.13. Reserva proveniente de la adopcion por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compafiia.

2.14. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Companiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia se transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos
bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

» Propiedades, planta v equipos; La determinacién de las vidas ftiles que se evalfian al cierre de cada
afio.
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¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

» Impuesto ala renta diferido; La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en la gestion v diversificacién del mercado en que opera y en la gestion de los
costos de produccion, principalmente de materias primas, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo final
minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeiio financiero de la
Compafiia.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de 1a Gerencia de la Compafiia.
(a) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tasa de interés

La Compafiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razon que se mantiene
préstamos contratados con compaiiia relacionada, cuyas tasas son fijas, las cuales son comparables a
los del mercado, durante la vigencia de los contratos de dichos préstamos, por lo cual, en opinion de la
Gerencia, la Compafifa no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compafiia para mitigar el riesgo de precio de la materia prima negocia a nivel corporativo las
compras de emulsiones con proveedores del exterior con los que se fija un precio para el afio. Para las
demas compras de materias primas la Compaififa mantiene dos proveedores por cada insumo con los
que se negocia directamente y mantiene créditos directos. Cuando se presentan fluctuaciones de
precios de materia prima, se renegocian los precios de compras de materia prima y a la vez se hacen
los estudios de revision de precios de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos
de incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos.
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iii. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais, y adicionalmente efectia transacciones de compras al exterior en EUROS sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, dep6sitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaifiia mantiene cuentas por cobrar a
distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en
particular. Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de
calificacion crediticia para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y se definen los limites de
crédito por cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a los principales Autoservicios y
Distribuidores del pais. Los limites y calificaciones atribuidos a los clientes se revisan cada afio. E1
89% (2012 - 99%) de las cuentas por cobrar que no estdn vencidas ni deterioradas tienen la mejor
calificacién de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado porla
Compaiiia. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

La Companiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificaciéon

Entidad financiera 2013 (1) 201

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Machala S.A. AA+ AA+
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAA
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco del Austro S.A. AA- A+

Citibank New York AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.
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(c) Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de
los mismos a través del uso de préstamos. A continuacidn se resume los vencimientos de las
obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Masde1
2013 Menos de 3 meses De 3 a 12 meses afio
Cuentas por pagar a proveedores 11,503,027 669,326 711,991
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 11,555,784 3,291,630 13,695,907
Otras cuentas por pagar 671,860 - -
Total 23,730,671 3,960,956 14,407,898
Masde1
2012 Menos de 3 meses De 3 a 12 meses afio
Cuentas por pagar a proveedores 8,854,102 587,899 1,324,673
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas 2,861,668 10,258,366 11,042,374
Otras cuentas por pagar 2,287,568 - -
Total 14,003,338 10,846,265 12,367,047

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes, cuentas por pagar
comerciales y a compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Cuentas por pagar a proveedores 12,884,344 10,755,989
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 26,020,984 26,449,976

38,905,328 37,205,965
Efectivo y equivalentes de efectivo (3,972.109) (1,636,692)
Deuda neta 34,933,219 35,569,273
Total patrimonio neto 6,140.405 6,381,457
Capital total 41,073,624 41,950,730
Ratio de apalancamiento 85% 85%
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,972,109 - 1,636,692 -
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar a clientes 4,082,815 - 3,212,127 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,517,499 - 2,633,233 -
Total activos financieros 9,572,423 - 7,482,052 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar a proveedores 12,172,353 711,991 9,442,001 1,313,988
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 13,881,030 12,139,954 13,120,034 11,042,374
Total pasivos financieros 20,053,383 12,851,945 22,562,035 12,356,362

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, proveedores
se aproximan al valor razonable, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los
pasivos no corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

a) Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Consumo de materias primas y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Fletes

Publicidad y promociones

Mantenimiento de maqguinarias y otros
Arriendos

Depreciaciones

Seguros contra dafios

Impuestos de funcionamiento y otros impuestos
Servicios de enlaces y comunicaciones y telefonos
Servicios basicos

Servicio de vigilancia

Combustibles, lubricantes y servicios
Servicios administrativos

Desmedros

Servicios de estibaje y embalaje

Licencia uso de marca (Nota 21 b}

Servicios de distribucién y comercializacién
Servicios prestados

Gastos de viaje y movilizacién

Otros

2012

Consumo de materias primas y materiales
Remuneraciones y beneficios sociales
Fletes

Publicidad y promociones

Mantenimiento de maquinarias y otros
Mantenimiento de vehiculos

Arriendos

Depreciaciones

Seguros contra dafios

Honorarios

Impuestos de funcionamiento y otros impuestos
Servicios de enlaces y comunicaciones y telefonos
Servicios bésicos

Servicio de vigilancia

Combustibles, lubricantes y servicios
Servicios administrativos

Desmedros

Servicios de estibaje y embalaje

Servicios de distribucién y comercializacién
Laminas intercaladoras

Servicios prestados

Gastos de viaje y movilizacién

Otros
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Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
45,844,251 - - 45,844,251
2,352,356 3,389,641 4,631,476 10,373,473
190,549 140,346 4,236,361 4,567,256
- 333,756 2,698,037 3,031,793
1,197,904 45,663 1,223 1,244,790
30,633 906,704 50,290 987,627
2,730,816 401,444 287,828 3,420,088
- 140,337 4,760 145,097
- 199,100 30,400 229,500
2,590 88,642 76,777 168,009
1,276,676 100,063 84,811 1,461,553
- 589,832 67,989 657,821
94,170 253,802 56,951 404,923
- 599,398 320,334 919,732
- 123,421 202,275 325,606
- 277,609 264,722 541,731
- 1,951,108 - 1,951,108
- 524,584 - 524,584
- 836,197 664,768 1,500,965
14,903 221,910 216,644 453,457
1,012,065 148,019 126,392 1,287,376
54,747,815 11,270,976 14,022,038 80,040,829
Costo Gastos Gastos de
de ventas administrativos ventas Total
48,749,124 - - 48,749,124
2,126,264 2,344,229 4,151,321 8,621,814
400,250 - 4,308,029 4,708,279
- - 1,750,431 1,750,431
1,218,884 85,853 26,009 1,330,746
- 4,134 210,338 214,472
106,469 717,107 192,368 1,015,944
2,623,344 169,498 588,251 3,381,093
- 176,600 - 176,900
12,528 349,996 - 362,524
- 184,110 49,972 234,082
3,355 64,288 95,899 163,542
1,408,354 116,996 492 1,525,842
- 512,578 113,662 626,240
113,173 37,544 264,844 415,561
- 1,828,450 - 1,828,450
- - 88,333 88,333
- - 322,066 322,066
- - 362,996 362,996
. - 170,819 170,819
- 119,884 312,666 432,580
34,197 159,750 202,974 396,921
1,452,912 428,315 862,195 2,743,422
58,248,854 7,299,632 14,073,695 79,622,181




AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b) Gastos financieros

2013 2012
Comisiones bancarias 231,563 304,751
Intereses por obligaciones bancarias 7,637 560,082
Intereses por obligaciones con relacionadas : 1,117,576 956,838
Gastos por diferencia en cambio 523,925 524,865
Impuesto a la salida de divisas 1,093,924 723,943
Otros menores 37,701 66,093
3,012,326 3,130,572
¢) Ingresos financieros
201 2012
Ingreso por diferencia en cambio 277,696 384,464
Otros menores 15,297 1,325
262,903 385,789
EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
201 2012
Caja 60,589 13,068
Bancos 3,911,520 1,623,624
Efectivo y equivalente de efectivo 3,972,109 1,636,692
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
a) Composicion:
2013 2012
Clientes de contado 3,782,440 421,209
Clientes a crédito 1,135,618 3,023,732
4,918,058 3,444,941
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar (835,243) (232,814)
Total 4,082,815 3,212,127

Las cuentas por cobrar a clientes que se revelan arriba se clasifican como activos financieros que se miden
al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 180 dias. Todos los saldos son clasificados

como activos corrientes.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 30 dias. No se hace ningtin recargo por
intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacién. La Compaiiia ha reconocido
una provision para cuentas dudosas bajo el anélisis particular de cada cliente, la misma que indica que
sustancialmente las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables.

Las cuentas por cobrar a clientes reveladas en los parrafos anteriores incluyen los saldos que estan
vencidos al final del periodo sobre el que se informa para los cuales la Compaiiia ha reconocido la
provision para cuentas incobrables. La Compaiiia no mantiene ningiin colateral u otras mejoras
crediticias sobre esos saldos ni tiene el derecho legal de compensarlos contra ningiin saldo adeudado por
la Compaiiia a la contraparte.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademés que sus ventas son realizadas a los principales Autoservicios y
Distribuidores del pais.

b) Antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes:

2013 % 2012 %
Por vencer 3,782,440  77% 1,715,508  50%
Vencidos
Hasta 30 dias 595,246 12% 1,005,386 29%
30-90 dias 162,230 3% 403,517 12%
90-180 dias 314,735 7% 117,256 3%
180-360 dias 63,407 1% 203,274 6%
A més de 360 dias - 0% - 0%
1,135,618  23% 1,729,433  50%
Total 4,918,058 100% 3,444,941 100%
¢) Movimiento de la provisién por deterioro de cartera:
2013 2012
Saldo al 1 de enero 232,814 66,884
Incrementos 602,429 165,930
Pagos y/o utilizaciones - -
Saldo al 31 de diciembre 835,243 232,814
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

ANTICIPO A PROVEEDORES
2013 2012
Proveedores de bienes (1) 463.974 61,977
Proveedores de servicios y otros 337,629 82,867
Total 801,603 144,844

(1) Al 31de diciembre del 2013 corresponde principalmente US$264,865 de anticipos otorgados a
proveedores bienes para suministros de botellas PET y US$66,298 de anticipos en repuestos. Estos
valores fueron liquidados durante el primer trimestre del afio 2014. Al 31 de diciembre del 2012 incluia
principalmente US$41,977 de anticipos otorgados a proveedores locales para obtencion de botellas

PET y US$20,000 de anticipos a proveedor del exterior por compra de repuestos.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2013 2012
Préstamos a personal 203,132 142,703
Depésitos en garantias (1) 93,989 87,375
Transportistas - 15,182
Otros (2) 211,364 248,300
598,485 493,560

(1) Representan principalmente depésitos de garantias entregados durante los afios 2012 a 2013 por
alquileres de bodegas y otros, los cuales la Administracién estima serdn recuperables al concluir las

negociaciones por las cuales fueron entregados.

(2) Incluye principalmente US$165,533 (2012: US$165,533) que corresponde a IVA pagado en nota de
crédito emitida por el Grupo Embotellador ATIC S.A. en diciembre 2011.

La Administracién de la Compafiia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

INVENTARIOS
201 2012

Productos terminados 1,404,524 1,397,797
Material primas 3,634,204 2,497,222
Envases y embalajes 1,818,233 2,054,270
Repuestos y suministros 2,029,201 1,477,443
Reciclaje PET - 130,340
Inventario en transito 1,481,037 1,269,779
Provision por obsolescencia de inventarios (276,700) (131,035)

10,090,500 8,605,816
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13.

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Tetra Pak Cia. Ltda. (1)

MUEHLSTEIN INTERNATINONAL LTD
S.I.P.A. Gruppo Zoppas Industries (2)
LG INTERNATIONAL CORP

INDORAMA VENTURES POLYMERS MEXICO S. DER.L.DEC.V.

Amcor Rigid Plastics Ecuador S.A.
AGROFOODS

TIENDAS INDUSTRIALES ASOCIADAS TIA S.A.
SERVICIO NACIONAL DE ADUANA DEL ECUADOR
CONSERVERA PENTZKE S.A.

International Flavors & Fragances (Mexico)
ACONCAGUA FOODS S.A.

PRIMAPOL LLC

Cartones Nacionales Cartopel S.A.

Industrial y Comercial Trilex C.A.

Givaudan Argentina S.A.

CRISTALERIA DEL ECUADOR S.A.

IPG Mediabrands

APTAR QUERETARO S.A. DE C.V.

Promociones Fantasticas S.A.

Productora Cartonera S.A.

Givaudan Colombia

International Flavors & Fragances S.A.C.I.
Montana S.A.

Sipamerican Industries Zoppas ToolS Machinery
Agricominsa S.A.

Intereses por pagar

Plasticos del Litoral Plastit S.A.

E&M S.R.L.

Disan Ecuador

Wan Kai Hong Kong International Limited
AVASA

Empresas Carozzi S.A.

AlG Metropolitana CIA de Seguros y Reaseguros S.A.
Tinflex

Otros proveedores

Corriente
No corriente (2)

2013 2012
1,495,820 964,031
1,480,050 -

1,376,471 1,901,887
974,500 -
721,050 -
664,479 210,402

500,080 -
393,190 -
363,556 -
336,953 -
214,027 197,032
203,901 -
181,440 -
170,185 236,698
156,138 -
145,387 244,151
129,479 -
125,858 55,401
109,045 -

81,763 43,186

79,991 107,031

74,552 73,504
72,158 -

40,856 36,195

19,284 18,694

14,191 82,284

7,873 10,685

4,676 85,342

3:390 85,305

3,108 15,704

- 2,756,943

- 412,828

- 263,729

- 89,175

- 193,819

2,740,891 2,671,063

12,884,344 10,755,989

(12,172,353) (9,442,001)

711,991 1,313,988

(1) Corresponde a la adquisiciéon de envases y embalajes de dicha marca. La facturacién emitida por este
proveedor a Ajecuador S.A. es trimestral, habiendo recibido la diltima facturacién de Tetra Pak en el

mes de diciembre del 2013.
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AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

(2) Composicidn:

2013

2012
No No
Corriente corriente Total Corriente corriente Total
SIPA Gruppo Zoppas Industries (i) 664,479 711,991 1,376,471 587,809 1,313,988 1,901,887
Intereses por pagar 7,873 - 7,873 10,685 - 10,685
672,352 711,991 1,384,344 598,584 1,313,988 1,912,572

e e e ] B

(i) Corresponde a la importacién de una linea completa de embotellado efectuada a inicio del 2012,

dichos saldos devengan un interés del 7,5% anual con vencimientos hasta diciembre del 2015 con
pagos semestrales a partir de junio del 2011.

Los vencimientos anuales, de la porcién no corriente al 31 de diciembre del 2013 son:

SIPA Gruppo
Afios Zoppas Industries
2015 711,991

Las deudas antes expuestas estdn garantizados por el principal accionista.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2013 2012
Dividendos por pagar - 2,287,568
Otros (1) 671,860 458,811

671,560 2,746,379

(1) Corresponde principalmente a la provision de contingencia tributaria de impuesto a la renta 2007,
mas intereses y multas al cierre del afio por valor de US$458,821 (2012: US$458,800).
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16.

AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVISIONES
Pagos y/o
Saldos al inicio Incrementos utilizaciones Saldos al final
Afip 2013
Beneficios sociales 335,583 2,956,842 (2,887,726) 404,699
Participacion de los trabajadores en las utilidades - 77.397 - 77.397
Total 335,583 3:034,239 (2,887,726) 482,096
Afo 2012
Beneficios sociales 327,868 2,648,333 {2,640,618) 335,583
Participacion de los trabajadores en las utilidades 198,375 - (198,375) -
Total 526,243 2,648,333 (2,838,993) 335,583
IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario
201 2012
Utilidad (pérdida) antes del Impuesto a la renta y Participacién de los
trabajadores 515,959 (659,881)
Menos - Participacién de los trabajadores (77,397) -
438,562 (656,881)
Menos ~ Ingresos exentos - .
Més — Gastos no deducibles (1) 1,448,618 1,640,925
Mas - Deducciones especiales - (198,464)
Utilidad gravable 1,887,180 782,580
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado 415,179 179,993

Gasto de impuesto a la renta - anticipe minimo

670,614

608,732

(1) Al 31 de diciembre del 2013 incluyen principalmente: i) US$118,648 (2012: US$112,956) por
bonificaciones a funcionarios y empleados no aportadas al IESS, ii) US$306,558 (2012: US$138,046)
por excesos en provisién de incobrables (clientes y otros activos), iii) US$369,945 (2012: US$86,962)
de la provision para jubilacién patronal de empleados que no alcanzan 10 afios laborando para la
Compaififa , y iv) US$70,208 de exceso en tasa de interés del BCE (2012:US$40,270).

En el afio 2012 inclufa también: i) US$260.597 por concepto de ajustes de saldos de anticipos a
proveedores proveniente de afios anteriores, incluia también la provisién de contingencia de
impuesto a la renta 2007 por US$458,821 y US$235,848 por concepto del impuesto redimible de

botellas plasticas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{(Expresado en dblares estadounidenses)

b) Recenciliacion de la tasa efectiva -

2013 2012
(Pérdida) Utilidad antes de impuestos 515,959 (659,881)
Tasa impositiva 22% 23%
113,510 (151,773)
Rentas exentas y deducciones especiales - (45,647)
Efecto del anticipo minimo 247,408 483,010
Otras diferencias permanentes 318,696 323,042
Impuesto a la renta del afio 679,614 608,632
132% 492%
¢) Impuesto a la renta diferido -
El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:
201 2012
Impuestos diferidos activos:
Se realizara dentro de 12 meses 23,684 23,684
Se realizard después de 12 meses 324,418 324,418
348,102 348,102
Impuestos diferido: v
Se realizara después de 12 meses 429,004 429,004
429,004 429,004
(80,902) (80,902)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido neto es el siguiente:
Reconocimiento Algide Al31de
Al1 de enero del Realizacién de los de impuestos diciembre del  diciembre del
2012 impuestos diferidos diferidos 2012 2013
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar incobrables (6.388) 22,440 - 16,052 16,052
Gastos pagados por anticipados 13,129 {13,129} - - -
Provisién por deterioro de otros activos 65,984 - 65,984 65,984
Depreciacién de edificios 10,945 (10,945) (64,550) (64,550) (64,550)
Depreciacién de envases y jabas plasticas 210,570 (10,854) - 199,716 199,716
Depreciacién de maquinarias y exhibidores (281,652) (71,586) - (353,238) (353,238)
Provisién para jubilacidn patronal 44,595 10,539 - 55,134 55,134
(8,801) (7,551) (64,550) (80,902) (80,902)
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d) Situacion fiscal -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién de Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Afio 2007

Segin acta de determinacién tributaria No. 0920120100257 por Impuesto a la Renta, notificada el 29 de
agosto del 2011, se establecié como monto a pagar US$789,835 mas intereses y US$86,698 por
participacion laboral, producto de la re liquidacién que realiza el SRI a la utilidad contable de la
Companiia. Ademads, se notifico sobre valores adicionales por impuesto al valor agregado y por impuesto a
los Consumos Especiales por aproximadamente US$221,000 y US$1,623000, respectivamente. En
septiembre del 2011 y abril del 2012, la Compaiiia ingresé reclamos administrativos impugnando las
glosas establecidas por la autoridad tributaria, mismos que fueron resueltos por el SRI ratificando las
glosas, la administracién de la empresa decidié iniciar acciones judiciales que hasta el momento se
encuentra en etapa procesal.

Al 31 de diciembre del 2012 la Administracion decidié provisionar US$176,178 de Impuesto a la Renta
2007 mas los intereses y multas de US$282,642 de aquellos conceptos en que considera remota las
posibilidades de éxito de la Compaiiia en la disputa existente.

Afo 2008

Segiin acta de determinacidn tributaria No. 0920120100325 por Impuesto a los Consumos Especiales
notificada el 6 de diciembre del 2011, se establecieron montos adicionales a pagar por US$125,533 mas
intereses y multas. En enero del 2012, la Compaiiia ingresé un reclamo administrativo impugnando las
glosas contenidas en dicha Acta de Determinacion Tributaria, mismos que fue resuelto por el SRI
ratificando las glosas, la Administracion de la Empresa decidi6 iniciar accién judicial que hasta la fecha de
emision de estados financieros se encuentra en etapa procesal.

Segiin acta de determinacion tributaria No. 0920130100208 por Impuesto a la Renta afio 2008 notificada
el 31 de octubre del 2012, se establecieron montos a pagar de US$916,488, US$183,298 de recargos mas
intereses y multas y US$666,283 por participacion laboral, producto de la re liquidacién que realiza el SRI
a la utilidad contable de la Compaiiia. Con fecha 29 de Noviembre del 2012, la Compafiia ingresé un
reclamo administrativo ante el SRI impugnando las glosas contenidas en dicha Acta de Determinacién
Tributaria. Con fecha Febrero 2013 se abre la causa a prueba mediante tramite No.10901202138890. A la
fecha de emision de los estados financieros el reclamo administrativo se encuentra en proceso de
resoluci6n por parte del Servicio de Rentas Interna.
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La Administracion de la Compaiifa, amparada en la opinién de sus asesores legales, entiende que el éxito
de las demandas del afio 2008 es posible, motivo por el cual no ha constituido provisiones para
contingencias sobre estas disputas.

Los afios 2011, 2012 vy 2013, inclusive, estan abiertos a fiscalizacion.
e) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 (Anexo e
Informe o US$3,000,000 solo presentan Anexo).

Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia, basada en el diagndstico preliminar
realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, de las operaciones que mantiene con sus empresas
relacionadas, ha concluido que la referida norma no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la
renta. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

f) Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Las bebidas gaseosas de produccién nacional son objeto de este impuesto el cual se grava en su primera
fase de comercializacién a una tarifa del 10% sobre la base imponible. La determinacién del ICE no incluye
el Impuesto al Valor Agregado (IVA) y la Compafiia determina la base imponible de ICE en sus ventas de
la siguiente manera:

Venta de liquido en envases retornables y no retornables. El impuesto es calculado sobre el precio de venta
al pablico que cancela el consumidor final mismo que es informado al SRI en forma anual. Incluye precio
ex-fAbrica mas margenes de comercializacién el cual es superior al 25% del precio ex-fabrica.

g) Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de los productos fabricados y comercializados por la

Compaiiia en todas sus etapas de comercializacién a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye ICE y demés costos y gastos imputables al precio.
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h) Impuesto a las botellas plasticas no retornables

El hecho generador del impuesto es el embotellado de bebidas gaseosas, no gaseosas y agua. Se aplica a
cada botella plastica una tarifa de US$0,02, valor que se devolvera en su totalidad a quien recolecte,

entregue y retorne las botellas. Este impuesto no sera considerado como deducible para la liquidacién del
Impuesto a la Renta, IVA e ICE.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

2013 2012
Pasivo corriente
Cuentas por pagar a proveedores 661,452 587,899
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 3,421,457 5,384,385
4,082,909 5,972,284
Pasivo no corriente
Cuentas por pagara a proveedores 711,991 1,313,988
Posicién en moneda extranjera - US$ 4,794,900 7,286,272
En EURO 3,476,833 5,522,413

Al 31 de diciembre del 2013, los saldos antes expuestos fueron valuados al tipo de cambio de US$1,3791
(31 de diciembre del 2012: US$1,3194) por cada 1 EURO segiin cotizacion del Banco Central del Ecuador.

Durante el afio 2013 se registr6 una pérdida en cambio, neta de US$246,229 (2012: pérdida en cambio
neta US$137,400).

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO
Jubilacion patronal y desahucio
El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013y 2012, corresponde

al 100% del valor actual de la reserva matemaética calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Pagina 34 de 40



AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Al 1 de enero

Costo por servicios corrientes
Costo por intereses
Pérdidas/(ganancias) actuariales
Reducciones y liquidaciones

Al 31 de diciembre

Jubilacién Patronal Desahucio
2013 2012 2013 2012
316,676 229,715 82,316 60,937
119,576 99,391 28,689 23,228
22,167 16,080 5,689 4,266
277,262 31,363 88,772 (6,114)
(49,060) (59,873) - -
686,621 316,676 205,466 82,316

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Costo por servicios corrientes
Costo por intereses

Pérdidas (ganancia) actuarial
Pérdidas por reducciones del plan
Al 31 de diciembre

Los principales supuestos actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedio remanente
Futuro incremento salarial
Futuro incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez
Tasa de rotacién

Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres)
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Jubilacion Patronal Desahucio
2013 2012 2013 2012
119,576 99,391 28,689 23,228
22,167 16,080 5,689 4,266
277,262 31,363 88,772 (6,114)
(49,060) (59,873) - -
369,045 86,961 123,150 21,379
2013 2012
7% 7%
8.4 8.2
3.00% 3.00%
2.50% 2.50%

TM IESS 2002 TM IESS 2002
8.90% 8.90%

25 afios 25 anos
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CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compaiiia esta instrumentado con acciones
comunes y nominativas con valor de US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la composicién accionaria del capital pagado fue:

Niimero de acciones

Accionistas Nacionalidad
Grupo Embotellador ATIC S.A. Espaniola 4,853,163
Alvaro Nivardo Afiafios Jeri Peruana 200
Arturo Fernando Afiafos Jeri Peruana 200
Carlos Enrique Afiafios Jeri Peruana 200
Angel Eduardo Afiafios Jeri Peruana 200

4,853,563

Su accionista mayoritario, Grupo Embotellador ATIC S.A. (99,98%), es de nacionalidad espafiola, debido a
ello Ajecuador S.A. es considerada una compafiia extranjera segtin el Régimen Comin de Tratamiento de
capitales extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisidén del Acuerdo de Cartagena, la misma que
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

(a) Transacciones con compaiiias y partes relacionadas

Durante los afios 2013 y 2012, se efectuaron las siguientes transacciones con compaiiias relacionadas:

T 0! .

Licencia uso de marca (Nota 21.b)
Servicios administrativos (Nota 21.a)
Intereses saldo de deuda

Pagos realizados por cuenta de ATIC S. A.

Ajeper S.A. — Pert
Compras de inventarios
Intereses
Venta de inventarios
Pagos realizados por cuenta de Ajecuador
Servicios recibidos

Compras de inventarios
Venta de inventarios

Ajecolombia S.A,

Venta de inventarios

Ajenicaragua S.A.
Venta de inventarios
Compra de inventarios

Ajecen del Sur S.A.

Venta de inventarios

Alemex S A, de TV, ~ México

Venta de repuestos

Just Point Investments S.L.
Préstamo otorgado a Ajecuador
Intereses pagados
Pagos realizados por Ajecuador por cuenta de Just Point Investments S.L.
Compra de activos

Ecoaje del Ecuador S.A,
Venta de inventarios
Reemboisos de gastos
Préstamo otorgado a Ajecuador
Pagos realizados por Ajecuador por cuenta de Ecoaje del Ecuador S. A,
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2013

1,951,108
1,517,282

498,963

4,774

4,080,378
19,983

4,534,287

80,850
1,719

23,593

2,256,943
1,117,576
43

1,143

488,165
6,409

1,870,508
286,557
600

220,866
14,010

270,317
99,784

4,258,344

6,660,099

1,082,632

129,200

46,000

14,171,686
656,270
2,303

50,000
51,869



AJECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Saldos con compaiiias y partes relacionadas

2013 2012
Activo corriente
Compaiiias relacionadas
Ajecolombia S.A. 1,113,907 1,121,295
Ajenicaragua S.A. - 1,025,434
Ajeper S.A. {2) - 92,294
Grupo Embotellador ATICS.A. 105,964 105,964
Ajecen del Sur S.A. - 169,816
Ajemex S.A. de C.V. 46,000 46,000
Ecoaje del Ecuador S. A. 231,067 51,869
Ajethai, Co. Ltd. 20,032 20,032
Just Point Investments, S.L. 520 520
1,517,499 2,633,233
Pasivo corriente 2013 2012
Compafiias relacionadas
Just Point Investments, S.L. (1) 3,017,384 2,306,292
Grupo Embotellador ATIC S.A. (2) 9,577,792 6,030,855
Ajeper S.A. 259,681 8,166
Ajeper del Oriente S.A. - 1,516,191
El Alamo Export S.A.C. 988,376 2,354,880
Ajemaya S.A. - 815,506
Ajemex S.A. de C.V. 37,797 37,797
Ecoaje del Ecuador S. A. - 50,000
Ajecen del Sur SA. - 347
13,881,030 13,120,034
Pasivo no corriente
Compafiias relacionadas
Just Point Investments, S.L. (4) 12,139,954 11,042,374
26,020,984 24,162,408

Los saldos antes expuestos en activos v pasivos corrientes no tienen fecha definida de cobro y/o pago y no
devengan intereses, a excepcion de los saldos de las relacionadas Grupo Embotellador ATIC S.A. que
genera intereses de los saldos vencidos al cierre del periodo y los saldos por pagar a Just Point
Investments, S.L. que genera intereses de acuerdo a cronograma de pagos segiin contrato de préstamo. La
Administracion de la Compaiiia estima seran cobrados y/o pagados en el corto plazo.

(1) Corresponde a préstamo otorgado por su compafiia relacionada Just Point Investments, S.L. el 21 de
mayo del 2013 por US$14,171,686 a una tasa de interés del 8% anual, a 6 afios plazo, este préstamo se
utilizd para el pago de las obligaciones bancarias local y parte de las deudas con proveedores de
maquinarias del exterior. A partir de febrero del 2013 se otorgd un periodo de gracia de 12 meses en
el pago de capital lo que ha originado disminucién en el déficit del capital de trabajo.

(2) Representa saldos de regalias del afio 2013 y 2012 neto de retenciones. Véase Nota 21.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que comprenden: Gerente General, Gerente
Regional de Ventas, Gerente Comercial, Gerente de Recursos Humanos, Gerente Financiero, Gerente de
Operaciones, Gerente de Producci6n.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2013 2012
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 591,955 551,980

CONTRATOS
a) Contrato de prestacion de servicios administrativos con una entidad relacionada

El 1 de enero del 2006 la Compafiia suscribié con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de
prestacion de servicios, mediante el cual la mencionada compaiiia relacionada se compromete a
proporcionar a Ajecuador S.A. medios y servicios de apoyo a gestién, y servicios gerenciales, en la
medida que éstos sean requeridos para el desarrollo de las actividades de la Compafiia en temas
referentes a finanzas, marketing, ventas, recursos humanos, compras, legal, auditoria interna, entre
otros.

Durante el afio 2013 y 2012 se reconocieron gastos derivados de este contrato por US$1,517,282y
US$1,870,508, respectivamente, con cargo a los resultados del afio, presentados en el rubro Gastos
Administrativos. El contrato tuvo vigencia original el 31 de diciembre 2008; sin embargo, cuenta con
una clausula de renovacién automatica la que se ha ejercido para los siguientes ejercicios.

b) Contratos de licenciamiento de uso de marca

El 1 de enero del 2009 la Compaiiia suseribi6é con Grupo Embotellador ATIC S.A. un contrato de
licenciamiento de uso de marca, mediante el cual la mencionada compafiia relacionada concede a
AjecuadorS.A. la licencia para usar las marcas registradas a nombre del concedente en el Ecuador, a
través de la manufactura, comercializacioén y venta de sus productos o servicios que las mismas
amparan.

Como compensacion, la Compaiifa paga al Grupo Embotellador ATIC S.A. regalias por un total de

hasta el 3% de los ingresos netos mensuales convertidos en EUROS el tipo de cambio de cierre de cada
mes, que se obtengan por la venta de los productos identificados con las marcas sin incluir el impuesto
a las ventas y deducidos los descuentos, bonificados y devoluciones de productos.
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Al 31 de diciembre del 2013 se reconocieron gastos por el uso de la licencia concedida por el Grupo
Embotellador ATIC S.A. por US$1,951,108, presentados en el rubro de Gastos administrativos. En el
2012, no se reconocieron gastos por este servicio. En el 2012, por decisién del Grupo Atic no se exigié
la remuneracion por el uso de marcas.

¢) Contrato de arrendamiento de instalaciones

El 10 de octubre del 2001 Ajecuador S.A. (arrendataria), Industrias Gaseosas El Oro, Ingaoro Cia.
Ltda. (Arrendadora) e Ing. Com. Oliver Santin Sanchez (Interventor), firmaron un contrato de
arrendamiento de instalaciones, maquinaria y equipo donde opera la Compafiia en la ciudad de
Machala. Dicho contrato vencid en octubre del 2004 y fue renovado con fecha 15 de octubre del mismo
afio. Los principales aspectos de este contrato son los siguientes:

e Por este servicio Ajecuador S.A. cancela mensualmente el valor de US$9,500 (2012: US$8,300).

s El plazo de duracién de dicho contrato es de tres afios a partir de la suscripcién del mismo y
vencid en octubre del 2007. A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafiia no ha
iniciado las negociaciones para renovacion del contrato; sin embargo, se espera que la misma sea
realizada durante el 2014.

RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A 1L.OS REGISTROS
CONTABLES

Con finalidades de presentacion, los estados financieros por el afio 2013 dan efecto a las siguientes
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiiia a esa fecha:

Segiin Segiin

registros estados

contables Reclasi ion financieros
201
Activos corrientes ,
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,734,092 (1,238,017) 3,972,109 7
Cuentas por cobrar clientes 5,320,832 1,238,017 4,082,815

5,320,832 - 4,082,815

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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