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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista y Junta de Directores
de AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.:
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Hemos auditado el balance general adjunto de AUTOMOTRIZ NOBOA S. A., al 31 de
diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de deficiencia patrimonial y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad

de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre .~
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas

en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion

de la presentacion general de los estados financieros. Coensideramos que nuestra auditoria provee e
una base razonable para expresar nuestra opinidn.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuara
operando como negocio en marcha. Como esta_indicado en la nota 2, los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en $1,413,625; presenta un déficit acumulado por $1,024,599; y ~
una deficiencia patrimonial por $1,023,799.-Segun la Ley de Compaiiias del Ecuador, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se encuentra en causal de
disolucién y podria entrar en liquidacién a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiiias. Estas situaciones resultan dudas
sustanciales, sobre la habilidad de la Compafiia para continuar operando como negocio en marcha,
los cuales preveen la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curss: 'r;ﬁi*ai‘«d\e las —
transacciones. Estos estados financieros no preveen la presentacion, pr'ﬁ’@gﬁrﬁeﬁ N
siguientes aspectos: e REGISTRQ ne Lo\
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e En relacién con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos ¢o ‘é‘@gx}%{a&%ﬁ{(ﬁ& “de
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prioridad y vencimiento.
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e En relacion con las cuentas patrimontales, el efecto de los cambios que podrian ser requeridos.
Los efectos legales sobre la situacion patrimonial de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006, y
por el afio terminado en esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidacién indicada /
precedentemente, no son factibles de ser determinados a la fecha.




4. En nuestra opinidn, por los posibles efectos materiales de la incertidumbre comentada en el parrafo
3; los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de AUTOMOTRIZ NOBOA S. A. al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en
ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas 0 autorizadas por Ia
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS, NETO
TOTAL

PASIVOS Y DEFICIENCIA PATRIMONIAL

PASIVOS CORRIENTES:
Scbregiros bancarios por pagar
Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

DEFICIENCIA PATRIMONIAL:
Capital social

Déficit acumulado

Total deficiencia patrimonial

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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(DOLARES)

88,158 ~
1,137,377 -
1,362,268

2,522 -~

2,590,325,

= -

57,672 -

332,154

2,980,151 =

77,234 -
3,913,747 ~
12,969 .
4.003.950

800 -
(1.024.599) -

(1,023,799) _

2

980,151
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AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

VENTAS NETAS
COSTOS DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Ventas

Recuperacion de Gastos
Administracién

Depreciacién y amortizacién
Total

OTROS INGRESOS (EGRESOS):

Comisiones e intereses pagados
(Gastos bancarios

Otros, neto

Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros
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(DOLARES)
3,599.215 -
(2.840.973)"

758,242

(732,961) .
219,709 —
(278,920) —
(88.893) —
(881.065) ~

(51,972) _
(34,717
(10.844)—
(97.533) _

(220,356) —
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AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

ESTADO DE DEFICIENCIA PATRIMONIAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Déficit
Social acumulado Total
{(Expresado en U.S. ddlares)

Enero |, 2006 800 (804,243) (803,443)
Pérdida del cjercicio (220,356) (220,356)
Diciembre 31, 2006 800 ~  (L024,599)~  (1,023,799)

Ver notas a los estados financieros
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AUTOMOTRIZ NOBOA 8. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ejercicio

Ajuste para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacidn:
Depreciacidn de propiedades y equipos
Amortizacion de cargos diferidos
Ajustes en cargos diferidos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Impuestos anticipados
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en sobregiros bancarios

CAJA Y BANCOS:
Aumento neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

(220,356) _

8174 -~
80,719 -
25,152

80,264 _
(22,718) -
587,060 ~

649 ~
(389,362) —~
(107,176} —

(238) ~

42,168 -~

(5.068)
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AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

En octubre 25 del 2000, se constituyd en el Ecuador la Compariia STANKOR S. A_, la cual cambid
de razén social mediante escritura publica en febrero 15 del 2001 como Automotriz Noboa S. AL,y
su actividad principal es la adquisicion, distribucion y venta de automotores, maquinarias agricolas,
repuestos y accesorios importados, y de produccion nacional; ademas se dedica a la explotacion de
talleres para la prestacion de servicios de mantenimiento, reparacion, reconstruccién y montaje de
automotores.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la
Compaiiia continuard operando como negocio en marcha, los cuales preveen la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de las transacciones. Como estd indicado en los
estados financieros adjuntos al 31 diciembre del 2006, los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en $1.4 millones; presenta déficit acumulado por $1 millon y deficiencia patrimonial por
$1 millon. Segln la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas
reservas, la Compafiia se encuentra en causal de disolucion y podria entrar en liquidacién a no ser
que su accionista principal proponga alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador. La continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha depende de
la posibilidad de generar fondos, contar con un patrimonio sdélido que permitan cumplir con sus
obligaciones y obtener un nive!l adecuado de operaciones rentables.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momenio, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Inventarios.- Al costo de adquisicion, que no excede el valor de mercado, como sigue:

¢ Vehiculos al costo especifico.

* Repuestos y accesorios al costo promedio de adquisicion.

* Importaciones en transito al costo de adquisicion de vehiculos, repuestos y accesorios mas los
gastos de nacionalizacidn incurridos hasta al fecha del balance general.

Propiedades y equipos - Al costo de adquisicion, nota 6. El costo de propiedades se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida qtil estimada de 10 para
maquinarias y equipos, muebles y enseres; y 3 para equipos de computacion. Los gastos de
reparacion y mantenimiento ordinarios se cargan directamente a los resultados del afio.
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Otros activos y cargos diferidos - Corresponden principalmente a desembolsos para reparaciones y
mantenimiento de equipos de taller, adecuaciones y mantenimiento de locales; y, publicidad y
propaganda registrados a su costo de adquisicion y son amortizados en 4 afios.

Ventas y costos de ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de inventarios.

Transacciones con partes relacionadas - FEstas transacciones se efectuaron en términos,
condiciones y precios establecidos de comin acuerdo entre las partes, debido a que la Compaiiia
perienece a un grupo corporativo administrado por una gerencia en comun. (Ver nota 11)

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de caja y bancos esta conformado por las partidas, tales como:

(DOLARES)
Caja general : 44,558
Bancos _ 38,709
Caja chica 4,891
Total 88,158

Caja general representa valores recaudados por las cobranzas a clientes en las distintas unidades
operativas pendientes por depositar a esa fecha y Bancos incluye principalmente $20,500 y $10,100;
correspondiente a fondos depositados en cuentas corrientes de instituciones bancarias local y del
exterior respectivamente. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2006, el saldo de cuentas por cobrar esta conformado como sigue:

(DOLARES)
Clientes 137,743
Partes relacionadas, nota |1 842.476.
Retenciones en la fuente practicadas a la compafiia 21,747
Anticipos a contratistas y operadores 76,116 ~
Empleados 29364 -
Otras 29931 -
Total 1,137,377 —
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Clientes incluye principalmente $51,497 correspondientes a facturaciones por ventas de vehiculos
de la linea FIAT realizadas a terceros con vencimiento promedio a 60 dias plazo y $56,305
facturados a clientes por servicios de taller a un plazo promedio de 30 dias.

Partes relacionadas, incluye principalmente facturaciones por prestacion de servicios de personal y
pagos de impuestos prediales realizados a favor de compaiiias relacionadas, cuyo saldos no generan

interés ni tienen fecha especifica de vencimiento. La Compafiia Coenansa Fabrica de Vehiculos S.
A. se mantiene inactiva desde el afio 1996.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de inventarios esta constituido como sigue:

(DOLARES)
Repuestos y accesorios 1,188,215
Vehiculos 82,507
Importaciones en transito 84,429
Ordenes de trabajo en proceso 6,900
Combustibles, lubricantes y otros 217
Total 1.362.268

Repuestos y accesorios incluye principalmente existencias de las lineas Mitsubishi, Chryster y Fiat
que se encuentran ubicadas en las bodegas de las distintas localidades de la Compafiia. -

Vehiculos representan 9 automotores almacenados en las bodegas temporales de una compaiifa
relacionada. Estos inventarios se encuentran libres de gravdmenes y no se encuentran entregados en _
garantia.

Importaciones en transito incluye principalmente $64,105 correspondiente a cancelacion de facturas
durante el afio 2006 para compras de vehiculos de la linea Fiat a un proveedor del exterior.

e

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta propiedades y equipos, neto esta constituida como sigue:

(DOLARES)
Maquinarias y equipos 51,236 -
Muebles v Enseres 28,515
Equipos de computacion 8.079 _
Sub-total 87,830
Depreciacion acumulada (30.158) —
Saldo, neto 57,672 .
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Los movimientos de propiedades y equipos, neto durante el afio 2006, fueron como sigue:

(DOLARES)
Saldo neto al comienzo del afio 60,778 ~
Adquisiciones 5,068
Depreciacion (8.174) ~
Saldo neto al final del afio 57,672

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, otros activos y cargos diferidos, neto esta constituida como sigue: -

(DOLARES)

Cargos diferidos:

Adecuaciones y mantenimiento de locales 39,770 -

Publicidad y propaganda 155,313 _.

Reparacion y mantenimiento de equipos de taller 180,431 -

Construccion de inmuebles 22,887 -

Estudios topograficos y mercado 9,408 -

Herramientas mecanicas y menores 26,133 -~

Otros 34,116 _
Otros activos:

Impuestos anticipados 107,007 -

Depdsitos en garantia 600
Sub-total 625,665 -
Amortizacion acumulada (293.511)-
Total 332,154 -

Cargos diferidos corresponden a desembolsos realizados a terceros para adecuaciones, reparaciones
y mantenimiento de locales y equipos de taller, y publicidad y propaganda para la prestacion de
servicios de talleres de automotores.

Impuestos anticipados representa retenciones en la fuente del 1% practicada a la compaiiia sobre las
ventas de inventarios realizadas desde el afio 2001 hasta el afio 2005, -

Los movimientos de cargos diferidos, neto durante el afio 2006, fueron como sigue:

J

Jd o)

e
Saldo neto al comienzo del afio 331,018 -~
Reclasificacion de impuestos anticipados 107,007 -
Reversion (25,152) 7
Amaortizacion (80,719) .-
Saldo neto al final del afio 332,154

-10-
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8. SOBREGIROS BANCARIOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, incluye principalmente sobregiros contables por $74,812 en bancos
locales.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de cuentas por pagar esta conformado como sigue:

(DOLARES)
Proveedores locales 36,061
Partes relacionadas, nota 11 3,776,020
Impuestos por pagar : 39,617 —
Anticipos de clientes 54,909
Otras, incluye principalmente provisiones 7,140~
Total 3913747

Proveedores locales incluye principalmente facturas por compras de repuestos para las lineas de
vehiculos Fiat y Chrysler.

Partes relacionadas incluyen principalmente saldos por préstamos de fondos recibidos para la
importacidn y comercializacion de vehiculos y repuestos, los cuales no devengan interés ni tienen
fecha especifica de vencimiento.

-~ -
Impuestos por pagar incluye principalmente $18,089 y $19,047; correspondiente a registro del
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente por pagar, respectivamente.

Anticipos de clientes, constituyen valores recibidos como reservas para futuras ventas de vehiculos
y repuestos de las lineas Chrysler, Mitsubishi y Fiat, y para servicios de taller.

10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006, el capital social estd constituido por 800 acciones de valor nominal
unitario de $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

-11-




11. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas efectuadas al 31 de diciembre dei
2006, fueron como sigue:

(DOLARES)

ACTIVOS:

Bancos local 220,500 —

Cuentas por cobrar 842,476 -~
PASIVO: _

Cuentas por pagar 3,776,020 /
INGRESOS:

Ventas de repuestos y servicios de taller 170,394 _-

Reembolsos de gastos 13,201
COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas de repuestos y servicios de taller 155,566 <
Servicios prestados de personal 145,688 -
Servicios de guardiania 90,000 -
Gastos corporativos A 12,643
Seguros 43,150 .~
Reembolsos de gastos 11,320 .~

Las transacciones arriba indicadas fueron determinadas de comuin acuerdo entre las partes er
términos y condiciones como se indica en la Nota 1.

12. SITUACION TRIBUTARIA
General
Al 31 de diciembre del 2006, las declaraciones estin abiertas para la revision por parte de la:
autoridades de control, desde el afio 2004 hasta el afio 2006, sobre los cuales podrian existi

diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias

La Compafiia registro todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y norma:
contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de I
documentacidn difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

-12 -
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13. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
2003 6
2004 2
2005 4
2006 3

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Segiin la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, las compaiiias, que mantienen transacciones
con partes relacionadas en el exterior, estan obligadas a presentar informacion relacionada con estas
transacciones a partir del ejercicio econdmico que termina ¢l 31 de diciembre del 2005 en adelante,

15. EVENTOS POSTERIORES

Entre el | de enero del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Mayo 31, 2007),
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.
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