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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de AUTOMOTRIZ NOBOA S. A. al 31 de diciembre
del 2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de AUTOMOTRIZ NOBOA S. A. al 31 de diciembre
del 2002, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

[nventarios

Gastos anticipados
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO:
Magquinarias y equipos

Muebles y enseres

Equipos de computacion

Sub — total

Menos depreciacion acumulada
Total propiedades y equipos, neto

CARGOS DIFERIDOS, NETO

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(8]

(US § dolares)

19,515
404,312
808,121

9.982
1.241.930

6,227
14,086
4.277
24,590

(2.976)
21.614

46,700

1,310,244




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Utilidades retenidas

Utilidad del ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

(US § délares)

11,681
1,279,328
—13.839
1,304,848

800
2,854
1,742
3.396

1.310.244
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AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

NOTAS (US § dolares)
VENTAS NETAS 1,966,197
COSTOS DE VENTAS 1,512,458
MARGEN BRUTO 453,739
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 9
Ventas 285,630
Administrativos ‘ 208.677
Total 494.307
PERDIDA OPERACIONAL (40,568)
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Comisiones ¢ intereses pagados, neto (46,890)
Otros ingresos, neto 89,200
Total 42,310
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1,742

Ver notas a los estados financieros




AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

Enero 1, 2002

Utilidad del ejercicio

Diciembre. 31,2002

Utilidad
Capital Utilidades del
social retenidas egjercicio
(expresado en dolares)
800 2,854
1,742
800 2.854 1,742

Ver notas a los estados financieros




AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del ejercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Amortizacion de cargos diferidos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Disminucion neta en efectivo

Efectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

(US § délares)

1,742

2,386
42,123

(110,084)
(337,552)
(7,520)
173,952
(554)
(13.259)

(248.766)

(15,576)
(88.324)

(103.900)

(352.,666)




AUTOMOTRIZ NOBOA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

En octubre 25 del 2000, se constituyo en el Ecuador la Compaiiia STANKOR S. A., la cual
cambi¢ de razon social mediante escritura publica en febrero 15 del 2001 como Automotriz
Noboa S. A. quien es una entidad relacionada de la Exportadora Bananera Noboa S. A., y su
actividad principal es la adquisicion, distribuciéon y venta de automotores, maquinarias
agricolas, repuestos y accesorios importados, y de produccidn nacional; ademads se dedica a la
explotacion de talleres para la prestacion de servicios de mantenimiento, reparacion,
reconstruccion y montaje de automotores.

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América como
una moneda estable, la variacion en los indices de precios al consumidor (Véase Nota 11) en
la Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2002.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Cargos diferidos.- Representan principalmente desembolsos para reparaciones y
mantenimiento de maquinarias y equipos destinados para la prestacion de servicios en
talleres. Estos desembolsos son amortizados con cargo a resultados durante 3 afios, nota 6.

Valuacion de Inventarios.- Al costo de adquisicion que no excede al valor de mercado,
como sigue:

e Vehiculos: al costo especifico.

e Repuestos y accesorios: al costo promedio de adquisicion. :

e Importaciones en transito: al costo de los valores desembolsados para adquisicion de
repuestos y accesorios.




Valuacion de Propiedades y Equipos.- Al costo de adquisicion, nota 5. El costo de
propiedades y equipos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util, estimada de 10 para maquinarias y equipos, muebles y enseres; y 3 para
equipos de computacion.

Ventas y Costos de Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y
a la entrega de inventarios.

Transacciones con Partes Relacionadas.- Estas transacciones se efectuaron en términos,
condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes, debido a que la
Compailia pertenece a un grupo corporativo administrado por una gerencia en comun (Véase
Nota 9).

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de cuentas por cobrar esta conformado:

(US § dolares)

Clientes 102,321
Partes relacionadas, nota 9:

Motorcon S. A. 78,260

Mercanoboa S. A. 60,313

Coenansa S. A. 18,174

Otras 44,805
Accionista, NITRANG S. A. (nota 8) 600
Retenciones en la fuente y crédito tributario del IVA 63,432
Empleados y otras 36.407
Total 404,312

Clientes incluye principalmente $93,466 correspondientes a facturaciones por ventas de
repuestos y accesorios realizadas a terceros con crédito a 30 dias plazo promedio.

El saldo de partes relacionadas principalmente representan transferencias de fondos realizadas
en calidad de préstamos que no generan interés ni tienen plazo de vencimiento establecido.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de inventarios esta constituido como sigue:

(US S$délares)
Repuestos y accesorios 481,936
Importaciones en transito 195,193
Ordenes de trabajo en proceso 89,224
Vehiculos 41,148
Combustibles, lubricantes y otros 620
Total 808.121

Estos inventarios se encuentran libres de gravamenes y no se encuentran entregados en
garantia.




n

6.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Los movimientos de propiedades y equipos durante el afio 2002 fueron como sigue:

(US $ dolares)
Saldo neto al comienzo del afio 8,424
Adquisiciones 15,576
Depreciacion (2,386)
Saldo neto al final del afio 21,614

CARGOS DIFERIDOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2002, incluye principalmente $46,035 correspondientes a
desembolsos realizados a terceros para reparaciones y mantenimiento de maquinarias y
equipos para la prestacion de servicios de talleres automotores. Durante el afio 2002, la
Compaiiia registré con cargo a resultados $14,267 por este concepto.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de cuentas por pagar esta conformado como sigue:

(US § dolares)

Proveedores locales y del exterior 79,158
Partes relacionadas, nota 9:
Mitsumotor S. A. 818,749
Fruit Shipper Limited 134,319
Chrysler Jeep Automotriz S. A. 59,761
Fidectra S. A. ‘ 37,826
Otras 17,697
Anticipos de clientes 68,979
Honorarios profesionales 14,910
Compaiiias de seguros 12,139
Otras 35.790
Total 1,279,328

Partes relacionadas representan principalmente a prestacion de personal para servicios de
talleres y transferencias de fondos recibidos en calidad de préstamos, los cuales no devengan
interés ni tienen plazo de vencimiento establecido; excepto el saldo de cuentas por pagar a
Fruit Shippers Limited que devenga el 13% de interés anual.




10.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2002, el capital social estd constituido por 800 acciones de valor

nominal unitario de $1.00 cada una; todas ordinarias y nominativas, de las cuales 600
acciones se encuentran pendientes por cobrar al unico accionista de la Compaiiia, nota 3.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas efectuadas al 31 de diciembre
del 2002, fueron como sigue:

(US $ ddlares)

ACTIVO:

Cuentas por cobrar 202,162
PASIVO:

Cuentas por pagar 1,068,352
COSTOS:

Servicios prestados de personal 203,342

Recuperacion de gastos 10,073
Las transacciones arriba indicadas fueron determinadas de comun acuerdo entre las partes y
realizadas bajo condiciones similares a las de terceros.
SITUACION TRIBUTARIA

General

e Al 31 de diciembre del 2002, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte
de las autoridades de control, desde el afio 2001 hasta el afio 2002, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias
e La Compaifia registro todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y

normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la
parte formal de la documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.
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11.

12.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue :

Afo terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1999 _ 61
2000 91
2001 25
2002 9

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 1 de enero del 2003 y a la fecha de preparacién de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en la opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
y que ameriten una mayor exposicion.
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