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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacion":

Opinion con salvedad

1. Hemos auditado los estados financieros de Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacién",
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en
la seccion "Fundamento de la opinién con salvedad”, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion
financiera de Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacion" al 31 de diciembre del 2018,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Fundamento de la opinién con salvedad

3. Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha realizado un estudio para
determinar el grado de obsolescencia de sus inventarios, asi mismo no ha
establecido los efectos de ajustar a valor neto realizable el stock de inventario
disponible para la venta. Al respecto las Normas Internaciones de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades establecen que se realicen
provisiones en el caso del deterioro de inventarios. A no contar con referido
estudio, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de referido saldo
mediante otros procedimientos de  auditoria, ni hemos podido determinar si
existen ajustes que deban ser registrados o informacién adicional que deba ser
revelada en las notas a los estados financieros.

4. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditaria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros". Somos
independientes de Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacién” de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién con salvedad.




Empresa en funcionamiento

5.

Tal como se explica, con mas detalle, en la Nota 1 y 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compaiia no genero ingresos por sus actividades continuas desde el
afio 2013 (adquisicion, distribucidn y venta de automotores, maquinarias agricolas,
repuestos y accesorios importados, y de produccién nacional). Adicionalmente la
Compafia presenta un déficit patrimonial de US$3.2 millones provenientes de
pérdidas recurrentes del afio y periodos anteriores. Segun la ley de Compafiias,
cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia
se encontraria en causal de disolucion, adicionalmente en caso de inactividad la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguro podra declarar disuelta a la
Compaiiia y ordenar su liquidacion. Al respecto, con fecha 26 de Marzo del 2015 la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros designa al representante legal
como liquidador de la Compafiia con el fin de dar inicio al proceso de liquidacién de
Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacion”. A la fecha de emision de nuestra opinion,
la Administracién de la Compafiia no ha tomado una decision respecto a la
liquidacion de oficio determinada por dicha institucion. Estos hechos constituyen la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar operando como empresa en
funcionamiento.

Parrafo de énfasis

6.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de los miembros de
la Junta General de Accionistas de Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacion", y para
su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y podria no
ser apropiado para otros propdsitos.

Responsabilidad de Ila administracion y de los encargados del gobierno de la
compaiiia por los estados financieros

7.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para las Pequeias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracidon como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intenciéon de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacerlo.

La administracién y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

10. El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados

11.

financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno;

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia;

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable;

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa
en funcionamiento, y;

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.




12. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

CPA John Hidalgo Msc. . . .
Socioo nTease T Wo%ﬂom%«%ﬂéééﬁé

SC-RNAE-774 SC-RNAE-870
Guayaquil, 15 abril del 2019




AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31...

Notas 2018 2017

ACTIVOS (en miles de U.S. délares)
Activos corrientes:

Efectivo y bancos 2 4

Inventarios 210 210

Otros Activos corrientes 5 17 -
Total activos corrientes 229 214
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo 4 v 12 1.966 1.707

Otros activos 5 208 225
Total activos no corrientes 2.174 1.932
Total activos 2.403 2.146
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario 1 -

Cuentas por pagar 2.514 2.093

Obligaciones acumuladas - 39

Pasivos por impuesto corriente - 1
Total pasivos corrientes 2.515 2.133
Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a largo plazo 6 v 12 3.079 3.122

Obligaciones por beneficios definidos 16 9
Total pasivos no corrientes 3.095 3.131
Total pasivos 5.610 5.264
Patrimonio: 10

Capital social 1 1

Déficit acumulado (3.208) (3.119)
Déficit patrimonial (3.207) (3.118)
Total de pasivos y patrimonio 2.403 2.146

Ver notas a los estados financieros
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Ab. Roberto Ponce Nobra/ e
Liquidador Contador General




AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...diciembre 31...

Notas 2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Gastos de administracion 11 (90) (95)
Gastos financieros 11 (1) (2)
Otros ingresos 12 2 95
Pérdida (89) (2)

Ver notas a los estados financieros

Ab. Roberto Ponce Noboa
Liquidador




AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Déficit Déficit
social acumulado patrimonial

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero del 2017 1 (3.117) (3.116)
Pérdida (2) (2)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1 (3.119) (3.118)
Pérdida del afio (89) (89)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1 (3.208) (3.207)

Ver notas a los estados financieros

Ab. Roberto Poy z
Liquidador Contadoy General
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AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacién" fue constituida el 25 de
Octubre del 2000 en Ecuador y su actividad principal es la adquisicion,
distribuciéon y venta de automotores, maquinarias agricolas, repuestos y
accesorios importados, y de produccidn nacional.

Con fecha 14 de Marzo del 2014, mediante resolucion No.
SCV-INC-DNASD-SC-14-0004503 de la Superintendencia de Compaiiias Valores
y Seguros declara la disolucion de la Compania Automotriz Noboa S.A., por
encontrarse incursa en el inciso tercero del art. 360 de la Ley de Compaiiias, que
establece que si transcurrido el término de treinta dias desde la notificacion
persistiere la inactividad, el Superintendente podrad deciarar disuelta a la
compafiia y ordenar su liquidacion. Al respecto, con fecha 26 de Marzo del 2015
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante oficio No.
SCVS-INC-DNASD-SD-15-0006680 designa al representante legal como
liquidador de la Compaiiia con el fin de dar inicio al proceso de liquidacion de
Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacién".

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia es de 2
trabajadores en cada afo, respectivamente.

La informacidon contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES.

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Automotriz Noboa S.A. "En
Liquidacién" han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafiia presenta un déficit
patrimonial de US$3.2 millones provenientes de pérdidas acumuladas del afio y
periodos anteriores. Segun la ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcanzan
el 50% o mas del capital mdas reservas, la Compaiiila se encontraria en
disolucién, adicionalmente en caso de inactividad la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguro podra declarar disuelta a la Compafiia y ordenar su




liguidacion. Al respecgto, la Superintendencia de Compafiias y Valores con fecha
10 de Julio del 2014, emite la resolucién No. SCV-INC-DNASD-SC-14-0004503,
que declara la disolucion de la Compafiia Automotriz Noboa S.A., por
encontrarse incursa en el inciso tercero del art. 360 de la Ley de Compaiiias,
gue establece que si transcurrido el término de treinta dias desde la notificacion
persistiere la inactividad, el Superintendente podra declarar disuelta a la
compaiiia y ordenar su liquidacién. Al respecto, con fecha 26 de Marzo del
2015 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante oficio No.
SCVS- INC-DNASD-SD-15-0006680 designa al representante legal como
liquidador de la Compafiia con el fin de dar inicio al proceso de liquidacién de
Automotriz Noboa S.A. "En Liquidacién". La Administracion de la Compafiia no
ha tomado una decision respecto a la liquidacién de oficio determinada por dicha
Institucién y no se ha establecido planes a ejecutarse para solucionar referidas
situaciones.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos:

e Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
magquinarias y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de las maquinarias y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccién de activos calificados.

e Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciaciéon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

e Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos Y las vidas utiles usadas en el célculo de ia depreciacion:




Vida util

Item (en aios)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de maquinarias y equipo: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedad y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacidon es transferido directamente a resultados
acumulados.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la intencidon de liquidar sus activos y
pasivos como netos.




« Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se

reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio: El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se refiejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciéon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros: Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o




emisién de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacciéon directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros: Los activos financieros se clasifican dentro de la siguiente
categoria: “partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. A continuacion un detalle:

* Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo.

e Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado;

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o0 moras en el pago de los intereses o el principal;

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera, y;

- La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivo
financieros, una descripcién es como sigue:

» Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.




3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para las Pymes requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuaciéon y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

e Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo, y;

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

« Estimacion de vidas utiles de las propiedades y equipos: La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la nota de maquinarias y equipo (método de depreciacion y vidas utiles).

* Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento, tasa del rendimiento esperado de los activos del plan, tasa del
incremento salarial esperado, rotacién de empieados, mortalidad y tasas de
tendencia de costos de asistencia médica. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Compaiiias locales 1.170 1.167
Compaiiias relacionadas, nota 12 796 540
Total 1.966 1.707




Al 31 de diciembre del 2018, compaiiias locales y compafias relacionadas
representan rubros pendientes de cobro mayores a un afio, que incluye
entidades que se encuentra sin operacién y en proceso de reorganizacion de
actividades; sobre dichos saldos la Administracion de la Compafiia se encuentra
en procesos de reestructuracion de deudas y en la definicion sobre los plazos de
recuperacion y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
con entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

5 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos corrientes y no corrientes es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. doélares)
Otros activos:

Seguros pagados por anticipados 17 17
Otros 208 208
Total 225 225

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de otros correspondiente principalmente a
saldos a favor de crédito tributario por conceptos de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta de periodos anteriores. Estos importes a criterio de la
Administracidon serdn recuperables via reclamo y/o en reclamos del impuesto o
como uso para el pago de futuros actos tributarios en donde sea factible y viable
su compensacion con glosas del mismo impuesto.

6 CUENTA POR PAGAR

Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por pagar:

Compaiiias relacionadas, nota 12 5.420 5.071

Compaiiias del exterior 102 102

Compaiiias locales 71 42
Total 5.593 5.215
Clasificacion:

Corriente 2.514 2.093

No Corriente 3.079 3.122
Total 5.593 5.215

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro compafias del exterior corresponde un
saldo pendiente de pago con Financiera Sudamericana Limited, compafiias
domiciliada en las Islas Bermudas, con un plazo de vencimiento no establecido y
sobre el cual no se ha definido el pago de una tasa del interés.




Al respecto, la variacién que existe en los rubros de cuentas por pagar de largo
plazo a corto plazo ( no corriente a corriente) corresponde a la reclasificacion de
los saldos en consecuencias a los cambios realizados en las condiciones
contractuales de pago ( reestructuracién de deudas) en donde se ha establecido
un plazo de cancelacion entre las partes.

La Administracion de la compafiia considera que todas las cuentas por pagar a
largo plazo seran canceladas acorde al plan reestructuracion de deuda que se
estan implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de
gestidn de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de
pago con entidades relacionadas sean cancelados dentro de los términos
acordados.

7 IMPUESTO A LA RENTA

¢ Pasivo del afio corriente: un resumen de pasivo por impuesto corriente es
como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Pasivo por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente por pagar - 3

¢ Conciliacion tributaria: Contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad/pérdidas segln estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. doélares)
Pérdida segun estados financieros antes de impuesto (89) )
a la renta
Gastos no deducibles - 2
Pérdida gravable (89) 0

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta para
el afio 2018 se incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el
Ecuador (en el afio 2017 la tasa impositiva fue de 22%), asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pais, no obstante, la tarifa impositiva se incrementara 3 puntos porcentuales
(28%) sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionista, beneficiarios o similares,
que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, y
que a su vez el beneficiario final 22 efectivo sea residente fiscal en el Ecuador,
asi mismo, si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable de la
Compafiia serd del 28%. Esta tarifa del 28% también se aplicard si la Compaifiia
no reporta al SRI la composicion accionaria mediante los anexos
correspondientes (APS). Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta para
el aflo 2018 fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%




sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2018).

Conforme reforma al reglamento a Aplicaciéon a la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades en disoluciéon que no hayan generado ingresos gravables
en el ejercicio fiscal anterior no estardn sujetas a la obligacién de pagar
anticipos en el afio fiscal en que, con sujecién a la ley, se inicie el proceso de
disolucion.

Durante el afio 2018, acorde a la norma tributaria sefialada, la compafiia no
realizé el calculo de anticipo debido a que no ha generado ingreso y se ha
declarado la disolucién de la compafiia.

Las declaraciones de impuesto han sido revisadas hasta el afio 2010 y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 y 2018.

Aspectos tributarios:

Los cambios mds importantes relacionados con los principales impuestos aplicables
para el afio 2018, acorde a la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestidn Financiera (21 de
diciembre del 2017) y su Reglamento (24 de agosto del 2018), es como sigue:

— Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22% al
25% para sociedades en general;

- Exoneracién de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, durante 3 afios;

-~ Aumento de 3 puntos porcentuales para la tarifa de Impuesto a la Renta en caso
de Incumplimiento de informar sobre la composiciéon societaria al Servicio de
Rentas Internas o cuando la sociedad tenga 50% o mas de su masa societaria
en paraisos fiscales.

- Se considerardn como no deducibles las provisiones por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales, siendo solo deducible el pago efectivo
efectuado, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto a la renta.

- Se consideraran como gastos no deducibles las compras realizadas a empresas
fantasmas;

- Devolucién del ISD pagado por los exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de incorporarios en
procesos productivos de bienes que exporten, en la parte que no sean utilizados
como crédito tributario del impuesto a la renta.

- Se consideraran que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito tributario
para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar a cualquier
IFI's para realizar el pago.

- Las sociedades no consideraran en el célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta
los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales del seguro obligatorio.

En relacién con los cambios en la Ley para la Aplicacién de Fomento Productivo,




Atracciéon de Inversiones, Generacion de Empleo, Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su
Reglamento (publicadas en 21 de agosto y 20 de diciembre del 2018), los aspectos
mas importantes son:

- Remision de intereses, muitas y recargos derivados de obligaciones con
empresas y organizaciones del sector publico que incluyen: Servicio de Rentas
Internas, Empresas Publicas, IESS, Servicio Nacional de Aduanas, Municipios,
Superintendencias, entre otras con plazos variables entre 90 y 120 dias
laborables, con la condicionante de que las personas naturales y sociedades que
se acojan en cualquiera de los casos a la remision de interés y multas, no
podran beneficiarse sobre el mismo concepto, por un periodo de al menos 10
anos;

— Se establecieron exoneraciones en el pago del Impuesto a la Renta y su Anticipo
por periodos de 8 a 12 afios por las nuevas inversiones que se inicien en los
sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la LRTI en un plazo no mayor
a dos afios a partir de la publicacién de la Ley. Dichas inversiones tienen
diferentes plazos de exoneracion dependiendo del lugar donde se realicen y
pueden ser beneficiarios de las mismas tanto empresas nuevas como empresas
existentes en la proporcion de la nueva inversién;

— Se agregaron nuevos sectores considerados como priorizados tales como: Sector
agricola, turismo y cinematografia, exportacidon de servicios, industria de
materiales, sector agroindustrial y agro asociativo, entre otros;

- Ampliacidn de plazos de exoneracién de Impuesto a la Renta y su anticipo para
aquellas inversiones que se amparan en Leyes y Cédigos como: Coédigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones para aquellas industrias consideradas
como industrias bdsicas; para aquellas inversiones productivas realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas amparadas en la Ley Orgénica de Solidaridad
y de Corresponsabilidad ciudadana y los beneficios tributarios obtenidos por las
empresas administradores de ZEDES y PYMES de turismo.

- Cambios y adiciones de nuevos conceptos de ingresos exentos tales como:
dividendos distribuidos a favor de personas naturales y sociedades extranjeras y
locales, utilidades distribuidas a inversionistas de sociedades que inviertan en
bienes inmuebles, utilidades en la enajenacion de acciones en bolsa de valores y
utilidades en la enajenacion de derechos representativos de capital para
inversionistas de fideicomisos;

- Cambios en las retenciones en la fuente por concepto de la distribucion de
dividendos a sociedades y personas naturales;

- Ampliacién de los porcentajes deducciones adicionales por capacitacién técnica,
asistencia técnica, promocion y publicidad, patrocinio deportivo;

- Eliminacién de concepto de pago minimo de Impuesto a la Renta y devolucién
del anticipo pagado en exceso por concepto de Impuesto a la Renta;

- Se establece un impuesto a la renta Unico por concepto de enajenacién de
acciones:

- Se pone limite al uso del crédito tributario generado en Impuesto al Valor
Agregado generado por el IVA pagado en compras, importaciones de bienes y

10




servicios o por las retenciones de IVA que me realizaron a 5 afios de antigliedad
para su uso como compensacion o devolucion;

— Se realizaron cambios a la base imponible para el calculo del impuesto a la
salida de divisas;

- Exoneraciones del pago de ISD por nuevas inversiones para aquellos pagos
realizados al exterior por concepto de importacion de bienes de capital y
materias primas y distribucién de dividendos; y sociedades que reinviertan el
50% de sus utilidades en activos productivos;

- Inclusién de pagos exentos de ISD por concepto de: créditos externos,
amortizacién de intereses por créditos exentos y mantenimiento de barcos de
astilleros;

- Devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas a exportadores de servicios y
comisiones por concepto de turismo receptivo;

- Se establece que el presidente de la replblica podrd reducir la tarifa de
impuesto a la salida de divisas gradualmente en base a las condiciones que
establezca el ente rector de las finanzas publicas.

¢ Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.

8 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 10 6
Bonificacién por desahucio 6 3
Total 16

Con fecha 28 de diciembre del 2017, la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros, emitié el oficio No.SCVS-INMV-2017-00060421-0C donde determiné
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, por lo cual cuenta
con una tasa de rendimientos que seria aplicable para el uso de la tasa de
descuento.
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9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia. La Compafila ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

» Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Activo financiero:
Efectivo y banco 2 4

Pasivo financiero:
Cuenta por pagar comerciales (Notas 6) 5.593 5.215

10 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuales otorgan un
voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Un resumen de las déficit acumulado es como sigue:

...diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)

Déficit acumulado (2.956) (2.867)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (252) (252)
Total (3.208) (3.119)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de la NIIF
para las PYMES, la cual segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
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Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

— Resultados acumulado provenientes de la adopcién por primera vez
de la NIIF: Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la
adopcién por primera vez de la NIIF para las PYMES. E! saldo acreedor sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

11 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dodlares)
Gastos de administracion (90) (95)
Gastos financieros (1) (2)
Total (91) (97)

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Gastos indirectos (33) (64)
Gastos por beneficios a empleados (17) (19)
Jubilacién y desahucio (9) (9)
Gastos financieros (1) (2)
Otros (1) (3)
Total (91) (97)

12 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones comerciales: Durante el afo, Automotriz Noboa S.A. "En

Liquidacién" realizd las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. doblares)

Alquiler de propiedades 95
Venta de chatarra 2

- Saldos por cobrar y pagar a largo plazo: Los siguientes saldos se
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encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar:

Division automotriz 462 517
Otras divisiones 334 23
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 796 540

Cuentas por pagar:

Division automotriz ‘ 5.379 4.941
Otras divisiones 41 130
Total de las cuentas por pagar relacionadas 5.420 5.071

Al 31 de diciembre 2018, la Administracion de la Compafiia consideréd revelar
como partes relacionadas, aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Normas Internacionales de Informacion Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES, Seccion 33
(Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (12 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el (12 de marzo del 2019) y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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