INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y a la Junta de Directores de
Automotriz Noboa S.A. “En Liquidacién”,

Informe sobre los estados financieros

1.

Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de
Automotriz Noboa S.A. “En Liguidacion”, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de! 2015 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades— NIIF para PYMES,
y del contrel interno determinado por la gerencia como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en que nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Necrmas
Internacionales de Auditoria. Sin embargo, debido a fos asuntos descritos en los
parrafos de bases para abstencion de opinién, no nos fue factible obtener
suficiente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Bases para abstencion de opinién

4,

Tal como se explica, con mas detalle, en la Nota 1 y 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia no generd ingresos por sus actividades continuas desde
el afio 2013 (adquisicidn, distribucidon y venta de automotores, maquinarias
agricolas, repuestos y accesorios importados, y de produccion nacional).
Adicionalmente la Compainia presenta un déficit acumulado de US$3.1 millones
provenientes de pérdidas recurrentes del afio y periodos anteriores. Al respecto,
con fecha 25 de Marzo del 2015 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros designa al representante legal como liquidador de la Compaiiia con el
fin de dar inicio al proceso de liquidacién de Automotriz Noboa S.A.

La Compania no efectud el inventario fisico en los afios 2015, por tal razén no
estuvimos presentes en la verificacion fisica al cierre de dicho afio. Debido a la
naturaleza de los registros contables de la Compafiia, no pudimos satisfacernos
de las cantidades del inventario de existencias contables mediante otros
procedimientos de auditoria. Este hecho motivé nuestra calificacidén al dictamen
de auditoria en los afios 2014 y 2013. En nuestra opinién sobre los estados
financieros del periodo 2015, también observamos este hecho debido al posible
efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.



Abstencién de opinién

6. Debido la situacién mencionada en el parrafo 4 y la importancia del
asunto descrito en el parrafo 5 de bases para abstencion de opinion, no
nos fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para
proporcionar una base para nuestra opiniéon de auditoria. Consecuentemente,
no expresamos una opinidn sobre los estados financieros.

Asunto énfasis

7.  El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del
Trabajo de la Provincia de Los Rios, establece que en conccimiento del pliego de
peticiones No. 120220-2013 en ejecucion, presentado por el “Comité de
Empresa” de los trabajadores de la Compaiiia Agricola Bananera Clementina
S.A. en contra de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A., en donde se
ordena la retencion de fondos y prohibicién de enajenar de la Compafiia
Automotriz Noboa S.A. asi como otras entidades que mantienen relacién o
vinculacién con la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A., sean estos
provenientes de créditos prOesentes y futuros, hasta por un monto de US$3.9
millones, tal como lo ampliamos con mayor detalle en las notas 1 y 15.
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CPA Larlos Espinoza Herrera Msc. SC-RNAE-870
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Guayaquil, Junio 14, 2016



AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. “EN LIQUIDACION"”

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos acumulados

Total Pasivos corrientes

PATRIMONIO:
Capital social
Déficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL P

Ver notas a los estadod financieros

Abg. RobertpyPonce!
Liquidador

..Diciembre 31,...

Notas 2015

2014

(en miles de U.S. ddlares)

3 5
4,19 2,006 1,994
5 274 274
8 209 230
2,492 2,503
3 6
10 10
13 16
2,505 2,519
6 27 95
7,14 5,514 5,462
19 15
12 12
5,572 5,584

11
1 1
(3,068) (3,066)
(3,067) (3,065)
2,505 2.519
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AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. “EN LIQUIDACION”

ESTADO DE RESULTADOCS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Impuesto a la renta corriente

PERDIDA DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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Abg. Roberto Ponce
Liguidador

Notas 2015

2014

(en miles de U.S. dblares)

12,14 111 24
13,14 (1) (23)
110 1

13 (110) (157)
13 (1) (12)
(1) (168)

8 (2) (2)
(3) (170}




AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. “EN LIQUIDACION”

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Saldos al 1 de enero del 2014

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Ver notas a |os estados financieros

Deficit
Acumulado

Deéficit
Patrimonial

(en miles de U.S. dblares)

¢ Abg. Roberto Ponte-
Liquidador

(2,895) (2,894)
(170) (170)
(3,065) (3,064)
(3) (3)
(3,068) (3,067)




AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. “"EN LIQUIDACIGN”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015 2014
{en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 82 76
Pagado a proveedores 24 34
Intereses pagados {12) (11)
Impuesto a la renta (2) (2)
Flujo d'e’ efectivo neto proveniente en actividades de 92 97
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTOQ:

Obligaciones por pagar a bancos y otros (94) (96)

EFECTIVO Y BANCOS

(Disminucion) Incremente neto en efectivo y bancos (2) 1
Saldos al comienzo del afio 5 4
SALDOS AL FINAL DEL ANO 3 5

Ver notas a los estados financieros
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AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. “EN LIQUIDACION"

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

La compania Automotriz Noboa fue constituida el 25 de Octubre del 2000 en
Ecuador y su actividad principal es la adquisicion, distribucién y venta de
automotores, maquinarias agricolas, repuestos y accesorios importados, y de
produccion nacional, durante el 2015 la actividad principal de la Compafiia es la
venta de repuestos y aceite.

Con fecha 14 de Marzo del 2014, la Intendencia Nacional de Desarrollo
Institucional y Tecnoldogico de la Superintendencia de Compaiia y Valores,
mediante memorando No. SC-INDIT-DNTIC-G-14-187 donde se recogen las
conclusiones del informe de control No. SC-DNPLA-14-0107 del 21 de febrero del
2014 en la cual determina que Automotriz Noboa S.A. es declarada inactividad
por encontrarse inmersa en el art. 359 de la ley de Compaifiia por no haber
cumplide con las obligaciones de presentacion de estados financieros definitivos
por los ejercicios econdmicos 2011 y 2012, establecidos en el articulo 20 de dicha
ley. Al persistir tal situacion transcurridos 30 dias desde la fecha que fue declarada
inactiva Automotriz Noboa S.A., la Superintendencia de Compafiias y Valores con
fecha 10 de Julio del 2014, emite la resoluciéon No. SCV-INC-DNASD-SC-14-
0004503, que declara la disolucién de la Compafiia Automotriz Noboa S.A., por
encontrarse incursa en el inciso tercero del art. 360 de la Ley de Compaiiias, que
establece que si transcurrido el término de treinta dias desde la notificacion
persistiere la inactividad, el Superintendente podra declarar disuelta a la compafiia
y ordenar su liguidacién. Al respecto, con fecha 26 de Marzo del 2015 la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante oficio No. SCVS-
INC-DNASD-SD-15-0006680 designa al representante legal como liquidador de la
Compafifa con el fin de dar inicio al proceso de liquidacion de Automotriz Noboa
S.A,

El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del
Trabajo de la Provincia de Los Rios, establece que en conocimiento del pliege de
peticiones No. 120220-2013 en ejecucion, presentado por el "Comité de Empresa”
de los trabajadores de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A, en contra
de la Comparfiia Agricola Bananera Clementina S.A., en donde se ordena la
retencién de fondos y prohibicion de enajenar de Automotriz Noboa S.A. asi como
otras entidades que mantienen relacién o vinculacion con la Compafiia Agricola
Bananera Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos presentes y
futuros, hasta por un monto de US$3.9 millones. A [a fecha de emisién de nuestro
dictamen, el estatus de este tema se encuentra en proceso de impugnacién por
parte de los asesores [egales de Automotriz Noboa S.A., tal como lo ampliamos
con mayor detalle en la nota 15.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compafiia alcanzé 3 y
3 empleados, respectivamente.

La informacién presentada en los estados financieros y sus notas es de
fesponsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacidon de estos estados financieros. Tal como o requiere la NIIF para
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion Los estados financieros de Automotriz Noboa S.A.
han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion
de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafia presenta un
déficit acumulado de US$3.1 millones provenientes de pérdidas recurrentes
del afic y periodos anteriores. A la fecha de nuestra auditoria mediante
resolucion No, SCV-INC-DNASD-SC-14-0004503, que declara la disolucion
de la Compafia Automotriz Noboa S.A., por encontrarse incursa en el inciso
tercero del art. 360 de la Ley de Compafias, que establece que si
transcurrido el término de treinta dias desde la notificacién persistiere la
inactividad, el Superintendente podrd declarar disuelta a la compadia y
ordenar su liquidacién. Al respecto, con fecha 26 de Marzo del 2015 la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante oficio No.
SCVS-INC-DNASD-5D-15-0006680 designa al representante legal como
liquidador de Ia Compaifiia con el fin de dar inicio al proceso de liguidacién
de Automotriz Noboa S.A. tal como se sefiala en la nota 1. Estos hechos
constituyen la incapacidad actual de la entidad para continuar como empresa
en funcionamiento,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas se
mediran inicialmente por su costo de adquisicion.



2.5.2

2.5.3

2.5.4

El costo comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabititacién
de ta ubicacion del activo.

Adiciocnalmente, se considerara como parte del costo de los activos,
los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles: E! costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de activo fijo y
fas vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidén:

ftem Vida atil (en afos)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian 3

Retiro o venta de activo fijo: La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.6 Impuestos: E|l gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

¥ 2.6.2

Impuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. Ei pasivo
del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto se reconoce sobre las

diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
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2.7

2.8

2.9

fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compadiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pericdo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probabie que la compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de {a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemboisc necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Participacion a trabajadores: La Compafia reconoce un pasivo y
un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de
la compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que ia
compafiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuande la compaiiia transfiere [os
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la compafia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.
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2.10 Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones:; Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que |la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
compafiia tiene |la intencion de ligquidar por su importe neto o de realizar €l
active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos
en resultados.

2,12 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccidn, excepto por aquelios activos financieros clasificados
al valor razeonable con cambios en resultadeos, los cuales son inicialmente
medidos al valor razenable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. Todos los activos financieros reconocidos son postericrmente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiente, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracidon determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre la Compaiiia mantiene Unicamente cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cebrar.

Estos activos financiercs se presentan en actives no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de ia
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican come activos
corrientes.

2.12.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas: La

Compafila no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de
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Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), que permiten aplicaciéon anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF para las PYMES  Titulo Efectiva a partir
Mcodificaciones a la Conceptos y principios Enero 1, 2017

seccion 2 fundamentales.

Modificaciones a la Propiedad y equipos. Enero 1, 2017

seccidén 17

Modificaciones a la Informacion a revelar sobre Enerc 1, 2017

seccidn 33 partes relacionadas.

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Modificaciones a la seccién 2 Conceptos y Principios
Fundamentales

El objetivo de la seccidn 2 Conceptos y principios fundamentales es
proporcionar informacién sobre la situacién financiera, el
rendimiento vy los flujos de efectivo de ia Compafia que sea Util para
la toma de decisiones.

Las modificaciones a la seccion 2 incorporan guias de aclaracion
sobre la exencidn por esfuerzo o costo desproporcionado que se usa
en varias secciones de la NIIF para las PYMES, asi como un
requerimiento nuevo dentro de las secciones correspondientes para
que las entidades revelen su razonamiento sobre el uso de una
exencién.

Modificacion a la seccién 17 Propiedad y equipos

En la seccion 17 Propiedad y equipos permite la aplicacion el modelo
de revaluacion como reconocimiento posterior de una clase de
propiedad, planta y equipos. Asi también se debera revelar fecha
del revallo, incrementos y disminuciones del valor de los activos
producto de la revaluacidn.

La incorporacion de la exencion en el parrafo 70 de la NIC 16
permitiendo que una entidad use el costo de la pieza de sustitucién
como un indicador de cual fue el costo de la pieza sustituida en el
momento en que fue adquirida o construida, si no fuera practicable
determinar el importe en libros de la parte del elemento de
propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido,

Modificaciones a la seccién 33 Informacién a Revelar sobre
Partes Relacionadas

Alineacién de la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24,
procedente de mejora anuales a ias NIIF, entidad de gestion que
proporciona servicios de personal clave de la gerencia en la
definicion de una parte relacionada.
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La seccion 33 Informacién a revelar sobre partes relacionadas indica
que una parte relacionada es una persona, o un familiar cercano a
esa persona, que esta relacionada a una entidad que informa si esa
persona ejerce control o control conjunto e influencia significativa,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimacicnes y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de |a
informacién disponible al momento, los cuales pedrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la Compafiia ha utilizado en e! proceso de aplicacién de los
criterios contables:

3.1 Estimacion de vidas utiles de las propiedades y equipos: La estimacion
de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.5.3.

3.2 Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. Se estima que los efectos
determinados por la Gerencia no seran recuperados en el futuro, es por ello
gue fa Compaiiia ha considerado no registrar dichos efectos.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
{en miles de U.S, ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Companias relacionadas, nota 14 1,841 1,827

Clientes locales 109 108
Subtotal 1,950 1,935
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 56 59
Total 2.006 1,994

14



5.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)

Repuestos y partes 206 206

Inventario en transito 64 64

Combustible _4 _ 4

Total 274 274
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015, el rubro de préstamos constituye principalmente
financiamiento otorgado por una entidad no relacionada domiciliada en el exterior
la cual ne genera intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

... Diciembre 31, ...

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compadfias relacionadas, nota 14 5,252 5,218
Proveedores locales 180 164
Subtotal 5,432 5,382
Otras cuentas por pagar:
Otras 82 80
Total 5,514 5,462
IMPUESTOS

8.1 Activos del aiio corriente: Un resumen de activos por impuestos corrientes
es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dodlares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 209 230
8.2 Conciliacion tributaria: Contable del impuesto a la renta corriente:

Una reconciliacidén entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Pérdida segun estados financieros antes (2) (180)

de impuesto a la renta

Gastos no deducibles 1

{Pérdida) Utilidad gravable (1
2
2

Anticipo calculado (1)

—
o*-lr—-
[1\9] I~ SR/

Impuesto a la renta cargado a resultados

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Durante el
afic 2015 y 2014, la Compafiia realizé el cdiculo de anticipo de
impuesto a la renta de US$2 mil, consecuentemente, la Compaiiia
registrd en resultados US$2 mil equivalentes al impuesto a la renta
minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2010 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2015.

8.3 Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion
y Prevencién del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de Diciembre del 2014 se
promulgod en el suplemento del Registro Oficial No 405, Ia Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarics los siguientes:

» Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el
22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicién. Si dicha
participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del
25%.

+ Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

« En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidon de activos
revaluados no serd deducible.

» Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

8.4 Aspectos tributarios del Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentivos
4 a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 31 de
Diciembre del 2014 se promulgo el tercer suplemento del Registro Oficial No
407, Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a La Produccién y
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8.5

Prevencién del Fraude Fiscal, que reformd el Reglamento de Aplicacién a la
Ley de Régimen Tributario en el articule 28, agregando el siguiente articulo
innumerado:

“Art. (...).- Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta
aplicacién de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y
pasivos por impuestos diferidos, unicamente en los siguientes casos vy
condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.
2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion.

3. La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
4, El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo.

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para ia venta de activos no
corrientes mantenidos para la venta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconecimiento y medicién de activos biolégicos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,

10. Amortizacion de Inversiones en Contratos de servicios contemplados en
la Ley de Hidrocarburos.

Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012: Con fecha 21 De Diciembre De
2015 se promulgd el suplemento del Registro Oficial No. 653, en donde la
Administracién Tributaria recuerda a los sujetos pasivos de impuestos 1o
siguiente:

1. Con relacion a la deducibilidad de los costos o gastos

a, 1.0s costos o gastos efectuados con el propdsito de cbtener, mantener
y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con el impuesto
a la renta y no exentos, deberan ser considerados por los sujetos
pasivos, por cada ejercicio fiscal, en atencion a la naturaleza anual de
este tributo.

b. La aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacién de la base imponible sujeta al impuesto a la renta se
rige por las disposiciones de la normativa tributaria vigente, sin
encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reverso de gastos
no deducibles, para dichos efectos.

Aguellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un
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ejercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros,

II. Con relacién al reconocimiento tributario de impuestos diferidos

a. Los estados financieros sirven de base para la presentacidén de las
declaraciones de impuestas, asi como también para su presentacion a
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros y a la
Superintendencia de Bancos, segln el caso.

b. Los principios para la presentacién, reconocimiento, medicién e
informacién a revelar, en relacion a los impuestos diferidos, se
encuentran establecidos en ia Norma Internacional de Contabilidad No
.12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccién 29 de la NIIF
para las PYMES.,

c. Se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 1 de
enero del 2015; a excepcién de los efectos provenientes de las pérdidas
y los créditos tributaries conforme la normativa tributaria vigente,
seglin corresponda a cada caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por
los sujetos pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario vy
en atencién a la aplicacién de la técnica contable, se mantendrén
vigentes para su respectiva liquidacion.

Para fines tributarios, en caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las
primeras,

d. En la estimacion de los activos y pasives por impuestos corrientes y
diferidos, el sujeto pasivo utilizara la tarifa del impuesto a la renta
pertinente conforme la normativa tributaria y de acuerdo a lo
establecido en la técnica contable,

e. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, reconocidos de
conformidad con la normativa tributaria, contaran con sus respectivos
soportes.

f. Para que los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser
recuperades o pagados posteriormente a través de la conciliacién
tributaria, deberén ser reconocidos contablemente en el Estado de
Situacion Financiera, en una cuantia correcta y en el momento
adecuado, respetando la norma tributaria vigente y las normas
contables citadas en la presente circular, segun sea el caso.

8.6 Cédigo Organico Integral Penal: Con fecha 10 de Febrero del 2014 se
promulgd en el suplemento del Registro Oficial No. 180, el Cédigo Organico
Integral Penal, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el
articulo 298, sobre la defraudaciéon tributaria, en donde se detallan
tipificaciones de infracciones y/o delites, entre ellos el mal manejo de la
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10.

informacion financiera y las transacciones centables gue tienen sanciones
gue van desde uno a siete afios de pena privativa de |a libertad.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relaciocnadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a
valores de plena competencia de acuerdo al criterio de la administracién el importe
acurmulado de las operaciones de la Compafila con partes relacionadas durante el
afio 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocics y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacidon actualmente en uso por parte de la Compaiiia,
si es el caso.

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es
manejado por la Compaiiia a través de la cancelacion oportuna a
proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a
empresas relacionadas, entre eilas un banco a una tasa fija.

10.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesge de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La
Compariia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

10.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los actives vy
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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Activos financieros:
Efectivo v bancos
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4)

Total

Pasivos financieros:
Préstamos (Nota 6)

Cuentas por pagar comerciales (Nota 7)

Total

11. PATRIMONIO

... Diciembre 31,...

2015

2014

(en miles U.S. ddlares)

3 5
1,950 1,935
1,853 1,940

27 95
5,432 5,382
5,459 5,477

11.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US%$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, las

cuales ctorgan un voto por accién vy un derecho a los dividendos,

12. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Ventas a relacionadas
Total
13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

Gastos de administracion
Costo de ventas

Gastos financieros
Gastos de ventas

Total

2015

2014

{en miles de U.S. dolares)

1

=

1

-

2015

24

24

2014

{en miles de U.S. ddlares)

109
1
1

111
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Un d

etalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
(en miles de U.S, ddlares)

Gastos indirectos 52 119
Costos y gastos de sueldos y beneficios 38 37
Repuestos y lubricantes 18 20
Depreciaciones y amortizaciones 2 4
Gastos financieros 1 12
Total 111 192

14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

14.1

14.2

Transacciones comerciales: Durante el aifo, Automotriz Noboa S.A.
realizo las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2015 2014

{en miles de U.S. dodlares)

Venta de repuestos 111 24
Costos de ventas 1 23

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encuentran
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,...
2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por Cobrar:

Divisién Automotriz 1,743 1,729
Otras Divisiones 98 98
Total cuentas por cobrar relacionadas 1,841 1,827

Cuentas por Paqar:

Division Automotriz 4,908 5,127
Divisién Grupo Noboa 228 14
Otras Divisiones 116 77
Total cuentas por pagar relacionadas 5,252 5,218

Al 31 de diciembre 2015, la Administracion de la Compaifiia
considerd revelar como partes relacionadas, a aquellas divisiones en las
cuales se cumplen las definiciones establecidas en l!a Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades - NIIF para PYMES, Seccién 33 (Informacién a Revelar sobre
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15.

16.

17.

Partes Relacionadas), respecto de los criterios de influencia significativa
(asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criteric de la Administracién, la prestacion de servicios a
partes relacionadas se realizd a los precios de lista.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidarédn en efectivo. No
se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en
el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o
cuenias de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

ACCIONES LEGALES

El 18 de Febrero det 2016, el Ministerio de Trabajo a través de fa Inspectoria
del Trabajo de la Provincia de Los Rios establece que en conocimiento del
pliego de peticiones No. 120220-2013 en ejecucién, presentado por el
“Comité de Empresa” de los trabajadores de la Compafiia Agricola Bananera
Clermnentina S.A. en contra de la Comparfiia Agricola Bananera Clementina
S.A., en donde se ordena la retencidn de fondos y prohibicién de enajenar
de Automotriz Noboa S.A. “En Liquidacién”, asi como otras entidades que
mantienen relacién o vinculacién con la Compafiia Agricola Bananera
Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos presentes y futuros,
mantengan en cuentas corrientes, de ahorro, inversicnes, crédito por pagos
de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o cualquier titulo, hasta
por un monto de US$3.9 millones. Esta providencia emitida por parte de
indicada Institucion del estado, se sustancia el dictamen del pliego de
peticiones (No. 120220-2013), con relacion a la demanda laboral en contra
de la Compafifa Agricola Bananera Clementina S.A. por parte de! "Comité
de Empresa” de dicha compafiia y que se encuentra en estadc de ejecucién
a dicha fecha. Los asesores legales consideran, que estas acciones son de
cardcter inconstitucional e ilegal y se encuentran en la busqueda de
argumentos legales para sustentar sus derechos en razén al presente acto
emitido por parte de referida Institucidn del Estado. A la fecha de emision
de nuestro dictamen, el estatus de este tema se encuentra en proceso por
parte de los asesores legales de Automotriz Noboa S.A. “En Liquidacién”.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de os estados financieros
(14 de Junio del 2016) no se produjeron eventos que en opinidén de la
Administracion pudieran tener un efecto importante scbre los estados financieros
adjuntos. '

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diclembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia el 29 de Marzo del 2016 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia, los estados financieros
serdn aprobados por la Junta de Acclionistas sin madificaciones.
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