
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y a la Junta de Directores de 
Automotriz Noboa S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

1, Fuimos contratados para auditar los estados financieros que se adjuntan de 
Automotriz Noboa S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 
31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado Integral, 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades- NIIF para 
PYMES, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 

financieros basados en que nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 

Normas Internacionales de Auditoría. Sin embargo, debido a los asuntos 
descritos en los párrafos de bases para abstención de opinión, no nos fue 
factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoría para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría. 

Bases para abstención de opinión 

4, Tal como se explica, con más detalle, en la Nota 2 a los estados financieros 
adjuntos, la Compañía durante el año 2013 revela una reducción de los 
ingresos por 98% en relación al año anterior, adicionalmente, al 31 de 
diciembre del 2013, 2012 y 2011 presenta un déficit acumulado y un déficit 
patrimonial de US$2.9 millones, US$2.8 millones, US$2.6 millones en los años 

2013, 2012 y 2011, producto de las pérdidas recurrentes del año y periodos 
anteriores; adicionalmente presenta un capital de trabajo negativo debido a 
que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes por US$2.9 

millones, US$2.8 millones y US$2,7 millones en los años 2013, 2012 y 2011, 
respectivamente. Al respecto según la Ley de Compañías, cuando las pérdidas 
alcanzan el 50% o más del capital más reservas, la Compañía se encuentra en 
causal de disolución y podría entrar en liquidación a no ser que sus accionistas 
propongan alternativas de solución a satisfacción de la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. Durante los mencionados periodos la dirección de la 
Compañía no ha revelado la existencia de planes para revertir estas 

situaciones. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material que 

puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para 
continuar como empresa en funcionamiento. 
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5. La Compañía no efectuó el inventario físico al 31 de diciembre del 2013, por 
tal razón no estuvimos presente en la verificación física al cierre de dicho año. 
Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compañía, no pudimos 
satisfacernos de las cantidades del inventario de existencias contables 
mediante otros procedimientos de auditoría. 

Abstención de opinión 

6. Debido a la omisión del asunto mencionado en el párrafo 4, y a los 
posibles efectos del asunto mencionado en el párrafo 5 de bases para 
abstención de opinión, no nos fue factible obtener suficiente evidencia 
apropiada de auditoría para proporcionar una base para nuestra opinión de 
auditoría. Consecuentemente, no expresamos una opinión sobre los estados 
financieros. 

Hala Anal hiociodoo Ga. La. 

CPA (faárlos Espinoza Herrera Msc. -RNAE-870 
Socio 
SC-RNAE-580 
Guayaquil, Abril 29, 2014 

 



AUTOMOTRIZ NOBOA S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Activos por impuestos corrientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos 
Otros activos no corrientes 

Total activos no corrientes 

TOTAL ' 

Ver notas a los estados financieros 
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PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Déficit acumulado 

Total déficit patrimonial 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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Diciembre 31, 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 
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(2,895) (2,786) 
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AUTOMOTRIZ NOBOA S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

INGRESOS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración y ventas 
Gastos financieros 

(PÉRDIDA) UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTO A LA RENTA 

Impuesto a la renta corriente 

PÉRDIDA DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 
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AUTOMOTRIZ NOBOA S.A, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

Capital Social Acumulado patrimonial 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al 1 de enero del 2012 1 (2,635) (2,634) 

Pérdida del año - - - 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1 (2,786) (2,785) 

Pérdida del año (109) (109) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 1 (2,895) (2,894) 

Ver notas a los estados financieros 
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AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES EN 
OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 49 480 
Pagado a proveedores y trabajadores (93) (468) 

Intereses pagados (3) (5) 
Impuesto a la renta (12 1) 
Flujo neto de efectivo (utilizado) proveniente de (59) 6 
actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Obligaciones por pagar a bancos y otros 53 (8) 

EFECTIVO Y BANCOS: 

Disminución neta durante el año (6) (2) 
Saldos al comienzo del año 10 12 

SALDOS AL FIN DEL AÑO _4 10 

Ver notas a los estados financieros 
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AUTOMOTRIZ NOBOA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 

En octubre 25 del 2000, se constituyó en el Ecuador la Compañía Stankor S.A., 
la cual cambio su razón social mediante escritura pública en febrero 15 del 2001 
como Automotriz Noboa S.A., y su actividad principal es la adquisición, 

distribución y venta de automotores, maquinarias agrícolas, repuestos y 
accesorios importados, y de producción nacional. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compañía alcanzó 2 y 
1 empleado, respectivamente. 

La información presentada en los estados financieros y sus notas es de 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIIF para PYMES). 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en 

la preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 
para PYMES, estas políticas han sido definidas en función de la NIIF para 
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera 
uniforme a todos los períodos que se presentan. 

2.2 Bases de preparación: Los estados financieros de Automotriz Noboa S.A. 
han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por el 
rubro de inventarios que son medidos a su valor neto de realización, tal 
como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado 
en la fecha de valoración, independientemente de si ese precio es 

directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables 
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realización 
de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. Como 
se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compañía durante el 
año 2013 revela una reducción de los ingresos por 98% en relación al año 
anterior, por lo cual presenta un déficit acumulado y un déficit patrimonial 
de US$2.9 millones, US$2.8 millones, US$2.6 millones en los años 2013, 
2012 y 2011, respectivamente, producto de las pérdidas recurrentes 
reveladas en el año 2013 y periodos anteriores; adicionalmente presenta 

2 un capital de trabajo negativo debido a que los pasivos corrientes exceden



2.4 

2.5 

a los activos corrientes por US$2.9 millones, US$2.8 millones y US$2,7 

millones en los años 2013, 2012 y 2011, respectivamente, considerando 
que en su mayoría son deudas con partes relacionadas. Al respecto según 
la Ley de Compañías, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o más del 
capital más reservas, la Compañía se encuentra en causal de disolución y 
podría entrar en liquidación a no ser que sus accionistas propongan 
alternativas de solución a satisfacción de la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. Estas situaciones indican, a nuestro juicio, que la 
Compañía depende de eventos futuros, y la existencia de una falta de 
seguridad material que puede proyectar una duda importante sobre la 
capacidad de la empresa para continuar como una empresa en 
funcionamiento. 

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas sustanciales 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar operando como empresa 
en funcionamiento. Adicionalmente, la Compañía no ha revelado la 
existencia de planes para revertir estas situaciones. 

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros líquidos. Los 
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado 
de situación financiera. 

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o 
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. 

Propiedades y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de 
activo fijo se medirán inicialmente por su costo de adquisición. 

El costo de activo fijo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de 
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los 
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción de activos calificados. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: 
Después del reconocimiento inicial, los activo fijo son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a 

resultados en el período en que se producen. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles: El costo de activo fijo 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva. 

  
 



2.6 

2.5.4 

A continuación se presentan las principales partidas de activo fijo y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Maquinarias y equipos 10 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Retiro o venta de activo fijo: La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de activo fijo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y 
reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, 

el saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a 

utilidades retenidas. 

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.6.1 

2.6.2 

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en 

la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las 
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por 

concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período. 

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de 
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce 

generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. 
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 

deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando 

las tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en 
el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido 
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma 
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como 
netos. 
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2.7 

2.9 

2.6.3 Impuestos corrientes: Se reconocen como ingreso o gasto, y 

son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera 

del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al fina! de cada 

período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. 

Beneficios a empleados 

2.8.1 Participación a trabajadores: La Compañía reconoce un pasivo 
y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades 
de la compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 

compañía pueda otorgar. 

2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la compañía transfiere los 

riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la 
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad y es probable que la compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.10 Costos y gastos: Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en 
el que se conocen. 

2.11 Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo 
de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 

por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 

compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados. 
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2.12 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de 
baja a la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un 
activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los 
costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 

reconocen en resultados. Todos los activos financieros reconocidos son 
posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor 
razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a 
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 
instrumentos financieros. La Administración determina la clasificación de 
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 
31 de diciembre la Compañía mantiene únicamente cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto 

aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la 
fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos 

corrientes. 

2.12.1 Cuentas por cobrar: las cuentas por cobrar comerciales son 

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, 
que no cotizan en un mercado activo. 

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo 
corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir 
el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del 
estado de situación financiera. 

2.13.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son 

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, 
que no cotizan en un mercado activo. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF 
para PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 

establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 

con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables: 

12 

  
   



3.1 Estimación de vidas útiles de Jas propiedades y equipos: La 
estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a 
lo mencionado en la Nota 2.5.3. 

* 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es 
como sigue: 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Compañías relacionadas, nota 14 
Clientes locales 

Subtotal 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados y otros 

Total 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

Repuestos y partes 

Inventario en tránsito 
Combustible 

Total 

PRÉSTAMOS 

... Diciembre 31,... 

2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

1,801 1,801 

—185 —210 
1,986 2.011 

117 28 

2,103 2,109 

... Diciembre 31,... 

2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

206 220 

64 62 

_4 == 
274 282 

Al 31 de diciembre del 2013, el rubro de préstamos constituye principalmente 
financiamiento otorgado por una entidad no relacionada domiciliada en el 
exterior la cual no genera intereses y no tiene plazo de vencimiento establecido. 
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CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es 

como sigue: 

Cuentas por pagar comerciales: 

Compañías relacionadas, nota 14 
Proveedores locales 

Subtotal 

Otras cuentas por pagar: 

Otras 

Total 

IMPUESTOS 

... Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

5,137 
102 

5,239 

—3 

2,294 

5,162 . 

5,213 

E 

8.1 Activos y pasivos del año corriente: Un resumen de activos y pasivos 
por impuestos corrientes es como sigue: 

Activos por impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente 
Otros Impuestos 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 

... Diciembre 31.,... 
2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

207 

207 

3 

216 
25 

241 

8.2 Conciliación tributaria: Contable del impuesto a la renta corriente: 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

(Pérdida) Utilidad según estados 
financieros antes de impuesto a la renta 
Gastos no deducibles 
(Pérdida) Utilidad gravable 

Impuesto a la renta causado (1) 

Anticipo calculado (2) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 

2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

(98) 1 

—3 2 
(95) 3 

- 1 

12 1 

12 1 
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8.3 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a 
la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a 

distribución (23% para el año 2012) y del 12% sobre las utilidades 
sujetas a capitalización (13% para el año 2012). 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta 
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de 
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el 

año 2013 y 2012, la Compañía realizó el cálculo de anticipo de 
impuesto a la renta de US$12 mil y US$1 mil respectivamente, 
consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$12 mil y 
US$1 mil equivalentes al impuesto a la renta mínimo. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las 
autoridades tributarias hasta el año 2009 y son susceptibles de 
revisión las declaraciones de los años 2010 al 2012. 

Código Orgánico de la Producción: Con fecha diciembre 29 del 2011 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributarios los siguientes: 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de 

impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 22% a partir del año 
2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medición del activo 
(pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente. 

+ La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de 
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto 
a la renta para sociedades. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y 
Optimización de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24 del 
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de 
Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma 
que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la 
Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Además de ello, esta 

reforma establece que por presunción se considera hecho generador de 
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento 
de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales 
que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto 
en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que 
consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que 
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito 

tributario de impuesto a la renta. 
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10. 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un importe 

acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un estudio de 
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a 

valores de plena competencia. La Administración de la Compañía ha analizado 
que las transacciones con partes relacionadas locales y del exterior durante el 
año 2013, carecen de importancia relativa y no superaron el importe acumulado 
mencionado, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1 Gestión de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 

consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten 

identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio 

medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción 
de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañía, si es el caso. 

10.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compañía se encuentra 
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo 

es manejado por la Compañía a través de la cancelación oportuna 
a proveedores, productores y manteniendo saldos por pagar a 

empresas relacionadas, entre ellas un banco a una tasa fija. 

10.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que 
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse 
con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 
incumplimientos. 

10.2 Categorías de instrumentos financieros: El detalle de los activos y 
pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

16 

   



Activos financieros: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 4) 

Total 

Pasivos financieros: 
Préstamos (Nota 6) 
Cuentas por pagar comerciales (Nota 7) 

Total 

11. PATRIMONIO 

.««. Diciembre 31,... 
2013 2012 

(en miles U.S. dólares) 

4 10 

1,986 2.011 

1,990 2,021 

191 138 

3,239 3,213 

2,430 23al 

11.1 Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de 
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

11.2 Déficit acumulado: Un resumen de las utilidades retenidas es como 

sigue: 

Déficit acumulado 
Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las NIIF 

Total 

12. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos es como sigue: 

Ventas a no relacionadas 

Ventas a relacionadas 

Total 

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos es como sigue: 

Saldos a 
Diciembre 31 Diciembre 31 

2013 2012 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

  

(2,895) (2,534) 

z —1232) 

(2,895) (2,786) 

2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

22 1,189 

2 287 

24 1,476 
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2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

Gastos de administración 99 122 
Costo de ventas 14 1,298 
Gastos de ventas 5 50 

Gastos financieros 3 5 

Total 121 1,472 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Gastos Indirectos 69 80 
Costos y Gastos de Sueldos y Beneficios 33 121 
Repuestos y lubricantes 9 1,261 

Depreciaciones y amortizaciones 7 8 

Gastos financieros _3 5 

Total 121 1,473 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Transacciones comerciales: Durante el año, Automotriz Noboa S.A. realizó las 
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas: 

2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

Venta de repuestos 2 287 
Costos de ventas 1 247 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que 
se informa: 

... Diciembre 31.,... 

2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 
r: 

División Automotriz 1,767 1,767 
Otras Divisiones 34 34 

Total cuentas por cobrar relacionadas 1.801 1,801 

Cuentas por Pagar: 

División Automotriz 4,922 4,965 
División Grupo Noboa 158 147 
Otras Divisiones —27 —20 

Total cuentas por pagar relacionadas 2,137 5,162 
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15. 

16. 

De acuerdo al criterio de la Administración, las ventas de bienes a partes 
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al 
precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones 
entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se 

han otorgado ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el 
periodo actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de 

dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas. 

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un 
plazo de vencimiento establecido. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (29 de Abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han 
sido aprobados por la Gerencia el 25 de Febrero del 2014 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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