PROQUILARYV S.A. PRODUCTOS QUIMICOS PARA LIMPIEZA Y ARTICULOS VARIOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida el 21 de diciembre del 2000 en la ciudad de Guayaquil, provincia del
Guayas. Su actividad principal es la elaboracién y comercializacién de productos quimicos para la
industria y el hogar. La direccién registrada de la Compaiifa es Km. 8.5 Via a Daule, Colinas al Sol
Mz. 8, solar 14, 15 y 16.

Segiin se menciona en la Nota 20, la Compafifa mantiene acuerdos con dos clientes para la
comercializacion de sus productos. El 60% de las ventas son generadas a través de este contrato (67%
en el 2016).

Aprobacion de estados financieros-

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de PROQUILARYV S. A. el 9 de marzo del 2018 y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieros.

a) Base de preparacion de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de PROQUILARYV S. A. han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informaciéon Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el International Accounting Standards Board
(IASB) vigente al 31 de diciembre del 2017.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.



b) Moneda Funcional y de Presentacion —

c)

Los estados financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en el Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compaiiifa. Las cifras en
los estados financieros y sus notas se presentan en délares estadounidenses.

Efectivo —

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos y no estin sujetos a un riesgo
significativo de cambios en el valor.

d) Activos y Pasivos financieros —

Reconocimiento, medicion inicial y posterior:

Reconocimiento - La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial y posterior- Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a
su valor razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, la Compaiifa valoriza los activos y pasivos como se describe a
continuacion:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un ailo 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar clientes: Corresponden a los montos adeudados por las ventas de bienes
en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

(ii) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por las
ventas de bienes en el curso normal de sus operaciones, estas cuentas se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en
el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a impuestos y retenciones, anticipos
a proveedores y otros. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Los pasivos financieros son clasificados
como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para
diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance.
La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se




miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan
en el estado de resultados integral en el rubro gastos financieros. Los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en el estado de situacién financiera como parte de las
obligaciones por pagar.

(ii) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

(iii) Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponde a préstamos de accionistas que
generan interés y que no excede las tasas de mercado.

(iv) Otras cuentas por pagar: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se
cancelan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros: La Compaiiia establecerd una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compafifa no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segin los términos originales de los
acuerdos.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran
los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a
un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero
es dado de baja cuando la obligacién de pago se cancela o expira.

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Administracién tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

e) Inventarios —

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad
operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

f) Propiedad, planta y equipos —

Las partidas de Propiedad, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacién acumulada
y cualquier pérdida por deterioro acumulada en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.



Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

El terreno no se deprecia. La depreciacion de los bienes de Propiedad, planta y equipos es
calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes que conforman un grupo de
activos o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el
valor de realizacion de sus activos depreciables al término de su vida util serd irrelevante.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes: 20 afios para edificios, 10 afios para instalaciones,
10 afios para maquinarias y equipos, 10 afios para muebles y enseres, 5 afios para vehiculos y
3 afios para equipos de computacion.

La vida 1til y el método de depreciacién seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo que se informa para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de Propiedad, mobiliario y equipos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

g) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedad, planta y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podra recuperarse
su valor en libros. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
valor importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con
su valor en libros neto. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del
activo exceda a su valor recuperable, la Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los
resultados del periodo. Al 31 de diciembre del 2017 no se ha identificado la necesidad de
reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

h) Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta por el afio actual y por afios anteriores son
medidos al valor que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. El cargo por
impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por la
Compaiiia.



La gerencia evalda periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
deducibles y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacién con la transaccién
subyacente, ya sea en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Los saldos de activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes, y si los
activos y pasivos por impuesto diferido se relacionan con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia no ha determinado diferencias temporales que
generen el reconocimiento de un activo y/o pasivo por Impuesto diferido.

i) Impuesto sobre las ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del
gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.



El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en
el estado de situacién financiera, segiin corresponda.

j) Arrendamientos —

Los arrendamientos en los que una porcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos.
Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido
del arrendador) se reconocen como parte de los gastos de ventas en el estado de resultados
sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento.

k) Provisiones —

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafifa tiene una obligacién presente como
resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién
y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del
estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa
fecha.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelarla y el incremento en la
provision por el transcurso del tiempo se reconoce como un gasto por interés.

1) Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los
doces meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios,
se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios.

Como parte de estos beneficios se incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades
y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados al mismo empleador.

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.69% (7.46% en
el 2016) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.



Las hipétesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en otros resultados integrales en el periodo
en el que surgen.

m) Distribucién de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

n) Reconocimiento de Ingresos —

Los ingresos se miden por el valor razonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas
realizadas en el curso normal de sus operaciones, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus
productos son reconocidos netos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y la
Compaiiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia se transfieren los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no se mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

0) Reconocimiento de Costos y Gastos —
Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el método del devengado,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales
se relacionan.

p) Costos financieros -
Los costos financieros comprenden los gastos por intereses sobre préstamos y otros costos

relacionados para obtener dichos fondos. Los costos financieros se reconocen en resultados
en el periodo en que se incurren usando el método del interés efectivo.

q) Contingencias —

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en caso
contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.



r) Eventos posteriores —

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa estin basadas en la experiencia
histérica y cambios en la informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones
y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y requieren un alto grado de
juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provision es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién individualizada de la
cartera, que considera la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos. La provision se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Propiedad, planta v equipos: LLa determinacion de las vidas utiles se evalian al cierre de cada
afio. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio para las cuales utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

NOTA 4 - EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Fondos en caja 639 2.418
Bancos - cuentas corrientes (1) 80.310 87.842
80.949 90.260

(1) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, estin denominadas en ddlares
estadounidenses y no generan intereses. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo.



NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicioén:
2017 2016
Clientes 172.789 165.715
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (12.632) (10.990)
160.157 154.725

Las cuentas por cobrar clientes se presentan en ddlares, no generan intereses y el plazo de crédito
fluctda entre 30 y 90 dias.

NOTA 6 - PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2017 y
2016 con partes relacionadas:

Relacion 2017 2016
Cuentas por cobrar - corriente:
Servicomercio S.A. (1) Comercial 21.764 -
21.764 -

(1) Corresponden a valores por cobrar originados por la comercializacién de sus productos, no
generan intereses y el plazo de crédito es de 30 dias.

Relacién 2017 2016

Cuentas por pagar - no corriente:
José Guerrero (1) Accionista - 40.933
- 40.933

(1) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 2017 y 2016 con partes
relacionadas:

Relacionada Transaccion 2017 2016
Servicomercio S.A Ingresos por ventas 34.043 -
José Guerrero Gastos de interés 2.588 1.000



Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave:

La gerencia clave de la Compaiiia incluye la gerencia general, subgerente administrativa y supervisor
de produccién. Durante los afos 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones,
beneficios y compensaciones de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan a continuacion:

2017 2016

Remuneraciones y beneficios sociales (corto y largo

plazo) 80.075 89.509

Durante los afios 2017 y 2016, no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos claves.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicioén:
2017 2016
Empleados 5.130 4.602
Deudores varios 2.909 4.405
8.039 9.007

Las otras cuentas por cobrar no generan intereses y el plazo de cobro es hasta 365 dias.

NOTA 8 - INVENTARIOS

Composicioén:

2017 2016
Productos terminados 19.051 26.510
Materias primas 45.293 50.929
Envases y empaques 61.550 45.676
Productos en proceso 1.778 1.524

127.672 124.639

Los inventarios se encuentran libres de gravdmenes y no estan dados en garantia.

10



NOTA 9 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Composicién:
2017 2016

Terrenos 165.550 165.550
Edificios 215.932 85.797
Instalaciones 124.693 241.925
Magquinarias y equipos 142.445 254.023
Vehiculos 111.230 207.388
Equipo de computacién 69.151 99.574
Muebles y enseres 37.522 39.001
Herramientas 13.590 29.143
Construcciones en curso - 26.284

880.113 1.148.685
Menos:
Depreciacién acumulada (348.693) (729.379)

531.420 419.306
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NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Tasa de interés anual

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
2017 2016 2017 2016
Institucién % %
Entre 9.76 y Entre 9.76 y
Banco Guayaquil 11.23 11.23 246.103 96.175
Banco Internacional 9.76 9.76 21.426 21.426
Banco Bolivariano - 11.08 - 2.910
Entre 9.76 y
Banco Produbanco 9.76 11.23 14.628 51.946
Interés por pagar 926 -
283.083 172.457
Menos porcién corriente (127.273) (95.648)
Porcién no corriente 155.810 76.809

Al 31 de diciembre del 2017, corresponden a nueve obligaciones con tres bancos locales y con
vencimientos mensuales hasta marzo del 2021, los mismos que fueron contratados principalmente
para la remodelaciéon de la planta y oficina administrativa. Las obligaciones se encuentran
garantizados con terrenos excepto el que estd ubicado en el Km 9 via Duran Tambo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones bancarias a largo plazo tienen los siguientes
vencimientos anuales:

Al 31 de diciembre del

Afios 2017 2016
2018 53.117
2019 71.264 20.435
2020 62.501 3.257
2021 22.045 -
155.810 76.809
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicién:
2017 2016
Proveedores locales 166.301 151.358
166.301 151.358

Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimientos corrientes entre 30 y 90 dias y no generan
intereses.

NOTA 12 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:
2017 2016
IESS por pagar 7.320 7.144
Sueldos por pagar - 2.461
7.320 9.605

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS

Composicién:
2017 2016
Beneficios sociales (D) 26.680 25.630
Participacion a trabajadores (2) 22.379 18.160
49.059 43.790

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos tercero y cuarto sueldos y otras
compensaciones laborales a las que tienen derecho los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiifa en un 15% aplicable sobre la utilidad contable anual antes de impuesto
a la renta.
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NOTA 14 - IMPUESTOS

(a)

(b)

(c)

(d)

Situacion tributaria-

La Compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién (diciembre del 2000).
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones, siempre y cuando
haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2014 al 2016 estdn
abiertos a posibles revisiones de la autoridad tributaria.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a
la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por
el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22% durante los afios 2017 y 2016. En caso de que la
Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
efectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos
de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para
el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones para las nuevas inversiones.
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(e)

®

(2

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades

del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposicidn, estdn sujetos a retencién en la fuente adicional del

impuesto a la renta.

Impuestos por cobrar y pagar-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar por impuestos se formaban

de la siguiente manera:

Por cobrar:
Impuesto al valor agregado (IVA)
Reclamo al Sri

Total

Por pagar:

Impuesto al valor agregado (IVA)
Retenciones de IVA

Retenciones en la fuente

Impuesto a la renta (Ver literal (g))
Impuesto 1.5 por mil

Total

Conciliacion tributaria contable-

La determinacién del impuesto a la renta a pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como

sigue:

2017 2016
3.952 3.856
1.275 1.263
5.227 5.119
24.455 21.052
501 607
2.348 1.477
12.040 6.637
847 662

40.191 30.435

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Mas - Gastos no deducibles

Utilidad gravable

Tasa de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta del afio

2017 2016
126.813 102.908
11.168 3.689
137.981 106.597
22% 22%
30.356 23.451
13.304 16.726
30.356 23.451
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(h)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

2017 2016
Provision para impuesto a la renta 30.356 23.451
Menos:
Retenciones en la fuente del afio 18.316 16.814
Impuesto a la renta por pagar 12.040 6.637

Reformas tributarias -

El dia 29 de Diciembre del 2017 mediante el Registro Oficial No. 150, fue publicada la Ley Orgéanica
para la Reactivacién Econémica Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de la Gestién
Financiera, la misma que establece en su contenido reformas al célculo del Impuesto a la Renta. A
continuacién mencionamos las mds importantes:

Exoneracion de 3 afios en el pago del Impuesto a la Renta para nuevas microempresas, desde el
primer afio que generen ingresos.

Seran deducibles los pagos de Desahucio y Jubilacién patronal que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

Deduccidn adicional del 10% por adquirir bienes y/o servicios a microempresas de la economia
popular y solidaria.

La tarifa del Impuesto a la Renta a sociedades asciende a 25% con excepcién de las sociedades que
tengan accionistas residentes en paraisos fiscales para las cuales la tarifa serd del 28%.

El beneficio por Reinversion de Utilidades aplicara solamente para sociedades exportadoras
habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo
receptivo.

Rebaja de la tarifa de Impuesto a la Renta en 3 puntos porcentuales para micro y pequefias empresas
y exportadores habituales siempre que refleje un mantenimiento de empleo o incremento del
mismo.

Se faculta la devolucidén del Anticipo de Impuesto a la Renta siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

NOTA 15 - OTROS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde a préstamo recibido de terceros para capital de trabajo y devengan una tasa de interés
anual del 10% con vencimiento tnico en enero del 2021. Los fondos recibidos fueron utilizados para
capital de trabajo.

NOTA 16 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST-EMPLEO

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtin la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mds hubieren prestado servicios continuada o
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interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus Empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Coédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias.
Esta provision cubre los beneficios de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el trabajador; el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada por un profesional
independiente para todos los trabajadores que a esas fechas se encontraban prestando servicios
para la Compaiifa.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligacién por beneficios a empleados es como sigue:

2017 016

Jubilacidn patronal 40.785 31.670
Desahucio 20.756 15.415
61.541 47.085

Las siguientes tablas resumen los componentes del costo neto por jubilacién patronal y desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién

financiera:
Jubilacién patronal Desahucio

2017 2016 017 2016
Saldo al inicio 31.670 34.839 15.415 13.300
Costo laboral por servicios en el periodo 6.867 8.152 2.847 2.775
Costo financiero sobre la obligacién laboral 2.327 2.167 1.108 820
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
cambios en supuestos financieros (4.261) (5.432) (1.034) (1.252)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia 4.641 (5.522) 2.867 2.122
Reducciones y liquidaciones anticipadas (459) (2.534) - -
Beneficios pagados - - 447) (2.350)
Saldo al final 40.785 31.670 20.756 15.415
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes

importes:
Jubilacién
pa tronal Desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% (2.573) (672)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 2.767 721
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 2.898 794
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (2.711) (747)
Tasa de rotacién - aumento de 5% (1.504) 750
Tasa de rotacion - disminucién de 5% 1.560 (717)
Las principales hip6tesis actuariales usadas fueron las siguientes:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2017 2016
Tasa de descuento 7.69% 7.46%
Futuro incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacién 27.10% 29.22%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

NOTA 17 - PATRIMONIO

(a) Capital social —

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital social de la Compaiiia estd representado
por 120.000 acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una

totalmente pagadas.

A continuacidn, se presenta la composicién accionaria al 31 de diciembre del 2017 y

2016:
Accionistas Participacién Valor
José Luis Guerrero Miranda 40% 48.000
Jorge David Guerrero Miranda 30% 36.000
Roberto Felipe Guerrero Miranda 30% 36.000
100% 120.000

(b) Reserva legal -

La Ley de Compaifiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva represente por lo menos el 50% del capital
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social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacion de la Compaififa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(¢) Dividendos pagados -
Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero del 2017 se
aprobd la distribucién y pago de dividendos a los accionistas de acuerdo a su participacién
accionaria por un valor de US$71.511.

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicioén:
2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 201.831 189.260
Mantenimiento y suministros 17.385 11.524
Depreciacion 16.213 32.337
Honorarios y servicios contratados 13.999 20.754
Seguros 3.677 2.931
Transporte 296 483
Servicios publicos 199 162
Otros gastos 20.728 25.275

274.328 282.726

NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS

Composicién:
2017 2016

Transporte 95.970 61.928
Promocién y Publicidad 73.201 125.976
Sueldos y beneficios sociales 92.696 107.883
Gasto de gestion 32.353 -
Arrendamiento 9.600 9.600
Mantenimiento y suministros 9.427 6.036
Provisiones y amortizaciones 5.052 1.656
Honorarios y servicios contratados 4.836 5.578
Depreciacién 3.825 5.097
Seguros 1.356 1.127
Impuestos y contribuciones 1.022 -
Servicios publicos 41 344
Otros gastos 2.570 6.119

331.949 331.344
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NOTA 20 - CONTRATOS

Contrato de provisién

La Compafifa mantiene vigente un contrato de provisiéon periddica de sus productos con un cliente,
de acuerdo a las circunstancias y necesidades comerciales entre las partes. Entre las condiciones
acordadas se establece que la Compaiiia deberd cumplir con el proceso de codificacién establecido
por el cliente sobre los productos que se comercialicen y con toda la normativa aplicable en el
Ecuador, en especial de fabricacién, almacenamiento, transporte y etiquetado de los productos
codificados. El contrato tiene un plazo de vigencia hasta abril del 2018.

Durante el afio 2017 la Compaiifa ha generado bajo este contrato ingresos por 645.183 que se
encuentran registrados como parte de los ingresos por ventas en el estado de resultados integrales.

Contrato de produccién

La Compaiifa mantiene vigente un contrato de provision de sus productos con un cliente bajo el uso
de las marcas propias de este cliente, de acuerdo a las circunstancias y necesidades comerciales entre
las partes. Entre las condiciones acordadas se establece que la Compaiiia y su cliente asumen de
manera conjunta la responsabilidad frente a terceros por dafios o defectos sobre los productos que se
comercialicen objeto de este contrato, ademds la Compaififa deberd cumplir con el proceso de
codificacién y logistica establecido por el cliente sobre los productos que se comercialicen y con toda
la normativa aplicable en el Ecuador relacionada con dichos productos. El contrato tenia un plazo de
vigencia hasta febrero del 2018.

Durante el afio 2017 la Compaiiia ha generado bajo este contrato ingresos por 472.415 que se
encuentran registrados como parte de los ingresos por ventas en el estado de resultados integrales.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de PROQUILARV S.A.,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

ok ook ok sk
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