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A los Accionistas de:
ZOFRAGUA S.A.

1. He revisado el Balance General y Estado de Resultados de ZOFRAGUA S.A.,
al 31 de Diciembre del 2009. Estos Estados Financieros son responsabilidad de
la Administracion de la Compafia, mi responsabilidad consiste en emitir un
informe sobre esos estados financieros sobre la base de mi revisién.

2. Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las
atribuciones y cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de
la Ley de Compafias y la Resolucion No. 92.1.4.5.0014 que contiene el
“Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los
informes de los comisarios de las companias sujetas al control de la
Superintendencia de Companias” Como parte de esta revision, efectué pruebas
del cumplimiento por parte de ZOFRAGUA S.A., y/o sus Administradores, en
relacion a:

e El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de accionistas y del Directorio.

» Si la correspondencia, los libros de actas de Junta General y de Directorio,
libro talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

» Sila custodia y conservacion de bienes de la Compania son adecuados.

* Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y surgen de los registros
contables de la Compainia, sin embargo estos pueden diferir de las normas
internacionales de informacién financiera (NIIF), las cuales también sirven
como base para la elaboracion de los estados financieros, de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes.

3. Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinion, se
consideren incumplimientos por parte de ZOFRAGUA S.A., con las
disposiciones mencionadas en el parrafo 2, por el afo terminado el 31 de
Diciembre del 2009.

4. No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por la Administracién de la
Compania en relacién con mi revision y otras pruebas efectuadas.




5. En base a mi revisiébn y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi
conocimiento ningun asunto con respecto a los procedimientos de control interno
de la Compania, cumplimiento de presentacién de garantias por parte de los
administradores, omision de asientos en el orden del dia de las Juntas
Generales, propuesta de renovacién de los administradores y denuncias sobre la

gestion de administradores, que me hicieran pensar que deban ser informados a
ustedes.
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ZOFRAGUA S.A.

. Andlisis de los Principales Indicadores Financieros
Ano Terminado el 31 de Diciembre de 2009

ACTIVOS 31-dic-09 % 31-dic-08 %
Caja-Bancos 1.314 0% 271 0%
Inversiones Temporales o % o 0%
Cuentas x Cobrar-Cartera .0 0% o 0%
Otros Activos Corrientes 125.527 4% 192.908 7%
Activos Corrientes 126.841 4%, 193.179 7%
Maquinaria, equipo, vehiculos 57.280 2% 13.117 ()%§
Otros activos fijos 2.304.054 69%| 2.065.288 72%
Depreciaciéon acumulada -25.250 -1% -11.186 0%
Activo Fijo Neto 2.336.0 70%| 2.067.219 72%
Otros Activos No Corrientes 891.613 27% 627.199 - 22%
Activos No Corrientes 3.227.698 96%] 2.694.418 93%
TOTAL ACTIVOS 3.354.539 100%| 2.887.597 100%
PASIVO-PATRIMONIO 31-dic-09 Comp. 31-dic-08 Comp.
Deuda Bancaria C.P. o 0% 0 0%
Deuda a Corto Plazo 586.794 17% 444.919| 15%
Proveedores 0 0% 0 0%
Anticipos clientes 4267841 13%|  460.832]  16%
Gastos e Impuestos por pagar 2.583 0% 1.502| 0%
Otras Cuentas por Pagar 2.228.168 66%| 1.870.134 65%
Pasivos Corrientes 3.244.329 97%| 2.777.387 96%
Deuda a Largo Plazo 0 0% 0 0%:
Total Pasivo No Corriente 0 0% 0 0%
Capital Social 80.000 2% 80.000 3%
Aportes Futuras Cap. 22.073 1% 22.073 1%
Reserva Legal y Facultativa .0 0% Lo 0%
Superavit Reexpresion 8.137 0% 8.137 0%
Resultados Acumulados o 0% of 0%
Resulitados Ejercicicio 4] 0% 0 0%
Total Patrimonio 110.210 3% 110.210 4%
Inversién Permanente 110.210{ 3%  110.21 4%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.354.539 100%| 2.887.597, 100%
0 0 ;
INDICADORES FINANCIEROS
Indicadores 31-dic-09 31-dic-08
CAPITAL DE TRABAJO o -3.117.488 -2.584.208
Variacién Capital de trabajo -533.280
Liquidez Corriente 0,04 0,07
Liquidez Acida 0,04 0,07
Endeudamiento: Pasivo/Activo 96,7% 96,2%
Patrimonio/Activo 0,03 0,04 /ﬁ:m{\
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Activos Corrientes a Pasivos Corrientes

Mide la capacidad de la Compania para atender sus obligaciones a corto plazo.

Pasivo Total a activo total (endeudamiento)

Muestra el porcentaje de la empresa que pertenece a los acreedores.

Patrimonio total a activo total

Mide la relaciébn de solvencia de la Empresa por los fondos aportados por los
accionistas.

Activo Corriente — Pasivo Corriente

Establece el Capital de trabajo de la Empresa para cumplir con sus obligaciones a
corto plazo.
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