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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
PACIFICTUNA S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de PACIFICTUNA S. A. al 31 de
Diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresat™u fién sobre estos estados
financieros en base a nuestra aud:t L,{;os)'cstados fmanmeros al 31 de Diciembre
del 2007 fueron auditados por, Wos attdltores éqmenes en-su informe de auditoria de
fecha 10 de Abril del 2008,.€x Al [ Sin salvedad sobre los referidos
estados financieros. \

2. Nuestra auditoria fug feetl‘mda de acuerdo%s;fon Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas req\ﬁéfen ‘qie la, audn;oria sea’ dmseﬁada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados ﬁnanclcros estan libres de errores importantes.
La auditoria mclgye el examen, : ps,.de la evidencia que respalda las
cifras y revelacwIms en los estados finan s. La auditorfa también requiere la
evaluacion de l(ﬁ prxmupws de cont’ablhdad utilizados y-las estimaciones importantes
hechas por la édmm:stm:zén asf como la eval ,¢16n de la presentacion de los
estados finanmébs €n su comunto Creémos quc nuestra audltorla proporciona una
base razonable p hqesu‘a oplmén ;

3. En nuestra op f('m los estados ﬁnanc1eros menmonados en el primer parrafo
presentan razonaggemente en todos Tos. aspectos importantes, la situacién financiera
de PACIFICTUN% S."A, al 31 de Diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones y sus ﬁu]qs de efective- por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo

con Normas Ecuatorﬁnés de Contabihdad
(Puctil Froecp

SC - RNAE No. 2-640

o, Ut

vier V. La Mota - Socio
RNC No. 33967

24 de Abril del 2009

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
© Internacional Consulting Group Inc.
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PACIFICTUNA S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre
2008 2007
(US Délares en Miles )

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 66 178

Cuentas por cobrar (Nota 3) 672 702

Inventarios (Nota 4) 140 25

Gastos anticipados 15 -
Total activos corrientes 893 905
Propiedades y equipos, neto (Nota 5): 2,274 2,396
Otros activos y cargos diferidos (Nota 6) 164 59
Total activos 3,331 3,360
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7) 497 261
Gastos acumulados (Nota 8) 123 92
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9) 209 191
Total pasivos corrientes 829 544
Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 528 1,024
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 10) 400 400

Reserva legal 18 2

Reserva de capital 1,284 1,284

Utilidades retenidas 272 106
Total patrimonio de accionistas 1,974 1,792
Total pasivos y patrimonio de accionistas 3,331 3,360
Ver notas adjuntas 2
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PACIFICTUNA S. A.

Estados de Resultados

Ventas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a
la renta

Participacion de trabajadores

Impuesto a larenta (Notas 2y 11)
Utilidad neta

Ver notas adjuntas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Dolares en Miles)

3,628 2,341
(2,809) (1,921)

819 420
(446) (109)

373 311
(84) (73)

289 238
44) (36)
(63) 39)

182 163

3
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PACIFICTUNA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldo al 31 de Diciembre del 2006
Utilidad neta, 2007

Saldo al 31 de Diciembre del 2007
Transferencia
Utilidad neta, 2008

Saldo al 31 de Diciembre del 2008

Ver notas adjuntas

Capital Reserva Reserva de Déficit

Pagado Legal  Capital Acumulado Total
(US Ddélares en Miles)

400 2 1,284 (57) 1,629

- - - 163 163

400 2 1,284 106 1,792

- 16 - (16) -

- - - 182 182

400 18 1,284 272 1,974
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PACIFICTUNA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Délares en Miles)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 3,658 2,387
Pagado a proveedores y empleados (2,842) (1,587)
Impuesto a la renta 39 “
Intereses pagados (72) (62)
Otros, neto 12) (56)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 693 678
Efectivo neto usado por actividades de inversion
Compra de propiedades y equipos (222) (159)
Otros activos (96) -
Efectivo neto usado por actividades de inversién (318) (159)
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento:
Pago de obligaciones a corto y largo plazo (478) (191)
Accionista &) -
Dividendos pagados - (251)
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento (487) (442)
Aumento (disminucién) neta en caja y bancos (112) 77
Caja y bancos al principio del afio 178 101
Caja y bancos al final del afio 66 178
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacién:
Utilidad neta 182 163
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones 34 312
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminuci6n en cuentas por cobrar 30 34
(Aumento) disminucién en inventarios (115) 81
Aumento en gastos anticipados 15) -
Aumento en cuentas por pagar 236 55
Aumento en gastos acumulados 31 33
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 693 678
Ver notas adjuntas 5
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PACIFICTUNA 8. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008 y 2007

1.Actividad

La Compaiiia fue constituida en Diciembre del 2000 mediante la escision de la Compafiia
ALFARIO S. A. Su principal actividad es la pesca en todas sus fases, esto es captura,
cultivo, conservacioén y comercializacion al mercado nacional de toda especie bioacuatica.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: , Inflacién Anual
2008 8.8%
2007 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos
en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compatiiias de fecha Noviembre 20 del 2008, se
adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de
acuerdo al siguiente cronograma:
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

e A partir del 1 de Enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por
la ley de mercados de valores, asi como todas las compaifiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

e A partir del 1 de Enero del 2011, las compafiias que tengan activos totales de
cuatro millones de délares al 31 de Diciembre del 2007; las compaifiias Holding o
tenedoras de acciones, las sucursales de compaifiias extranjeras, u otras empresas
extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador.

e A partir del 1 de Enero del 2012, las demas compaiiias no consideradas en los
grupos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no excede
al valor de mercado.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Embarcaciones 6,81%
Magquinarias y equipos 10% y 20%
Muebles y enseres 10% y 20%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos de navegacion 20%
Bombas 20%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Cargos Diferidos

Representan los gastos incurridos en la reparacion y mantenimiento del barco pesquero,
registrado al costo de adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el método de
linea recta en funcioén de cada pesca.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compaitia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los
saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecioé dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota /1. Este
tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.
Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del 2007 fueron reclasificadas con el propdsito de
comparacion con los estados financieros del 2008.

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares en Miles)

Clientes 2 31
Anticipos a proveedores 30 14
Retenciones en la fuente 69 40
Impuesto al valor agregado 468 360
Otras 105 259

674 704
Provision para cuentas dudosas 2) 2)

672 702

Retenciones en la fuente representa principalmente pagos en exceso no compensados del
afio 2008.

Impuestos al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en la
adquisicion de bienes y servicios del afio 2008 y 2007.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fue constituida en afios
anteriores.
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten en lo siguiente:

2008 2007
(US Délares en Miles)
Materiales 139 24
En trénsito 1 1
140 25

S.Propiedades y Equipos

Los saldos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2008
y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
(US Délares en Miles)

Embarcaciones 3,661 3,661
Maquinarias y equipos 566 455
Muebles y enseres 15 12
Equipos de comunicacién 117 111
Equipos de navegacion 36 36
Bombas 14 14
Vehiculos 124 26
Equipos de computacién 23 19
Total costo 4,556 4,334
Depreciacion acumulada (2,282) (1,938)

" 2,274 2,396

Durante los afios 2008 y 2007, los movimientos de propiedades y equipos fueron como
sigue:

2008 2007
(US Délares en Miles)
Saldo al inicio 2,396 2,549
Mis (menos):
Adiciones 222 159
Depreciacioén (344) (312)
Saldo al final 2,274 2,396

10
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

S.Propiedades y Equipos (continuacién)

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compafiia mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcidn de compra de 1 vehiculo con plazo de 36 meses que vence en
Octubre del 2010. El valor total del canon de arrendamiento por devengar es de US$
12,489. La Compafiia podra hacer uso de la opcion de compra al finalizar el plazo del
contrato a un precio de US$ 608 y descuento de US$ 4,659 por pago oportuno durante el
plazo.

6.0tros Activos

Al 31 de Diciembre los otros activos consisten en lo siguiente:

2008 2007
(US Délares en Miles)
Accionista 68 59
Reparacion y mantenimiento de barco 96 -

164 59

Accionista representa préstamos, sin fecha de vencimiento y sin interés.
7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007

(US Dolares en Miles )
Proveedores 467 164
Impuestos por pagar 17 11
Otras 13 86
497 261

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

11
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8.Gastos Acumulados

El movimiento de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008 es
como sigue:

Beneficios Participacién de Impuesto a la
Sociales Intereses Trabajadores Renta Total
(US Délares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 11 6 36 39 92
Provisiones 44 - 44 63 151
Pagos (45) - (36) (39) 120)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 10 6 44 63 123

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Ddélares en Miles)

Banco del Pacifico S. A.:
Préstamo hipotecario con vencimientos mensuales hasta
Julio del 2011 e interés del 6.04% reajustable 509 700
Banco Bolivariano S. A.:
Préstamos prendarios con vencimientos mensuales hasta

Abril 2011 e interés de hasta 12% 62 -
Accionista, no tiene fecha de vencimiento y no devenga interés 166 515
737 1,215

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (209) (191)
528 1,024

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compafiia mantiene hipotecas y prendas a favor de los
Bancos Pacifico y Bolivariano respectivamente, las que respaldan operaciones financieras.

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2008 2007
(US Délares en Miles)
2009 - 185
2010 213 185
2011 149 139
Accionista 166 515
528 1,024

12
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, el capital pagado consiste de 400.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00

11.Impuesto a la Renta

La determinacioén de la base imponible para el célculo del impuesto a la renta, es como
sigue:

2008 2007

(US Délares en Miles)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 245 155

Mis (menos) partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 12 -
Amortizacion de pérdidas L (6) -
Utilidad gravables 251 155
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 63 39

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la determinacion de los saldos de impuesto a la renta
por pagar fue como sigue:

2008 2007
(US Ddlares en Miles)
Provisién para impuesto a la renta 63 39
Menos:
Anticipo pagado (31 (p3)
Impuesto a la renta por pagar 32 37

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion.

13
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PACIFICTUNA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Impuesto a la Renta (continuacién)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

12.Eventos Subsecuentes
Al 31de Diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se

produjeron eventos que en opiniébn de la administracion pudieran tener un efecto
importante en los estados financieros.

14




