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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
PACIFICTUNA S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PACIFICTUNAS. A,, que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de PACIFICTUNA S. A. al 31 de Diciembre
del 2019, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y disposiciones reglamentarias de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros y del Servicio de Rentas Internas.

Fundamentos de la Opinién

2. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads
adelante en la seccién “Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de PACIFICTUNA S. A. de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

3. LaAdministracién de PACIFICTUNA S. A. es responsable de la preparacién y presentaciéon
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), y de su control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.



En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de PACIFICTUNA S. A. es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafifa de continuar como una empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto
sila Administracién de PACIFICTUNA S. A. tenga intenci6n de liquidar la Compafifa o cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus
operaciones.

Los encargados de la Administracién de PACIFICTUNA S. A. son los responsables de la
supervisién del proceso de elaboracién de la informacién financiera de la Compafifa.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

4. Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estédn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorf{a suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compafiia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiifa no contintie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las

transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Otros Asuntos

5. De acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias del periodo fiscal 2019 serd presentado por separado hasta
noviembre del 2020 conforme al noveno digito del registro Unico de Contribuyentes (RUC)
del sujeto pasivo auditado, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de
Rentas Internas.

AP AUDTT SOLUTIONS
SC - RNAE No. 1058

Xavier Parrales Solis - CPA.

Socio

27 de Febrero del 2020



PACIFICTUNA S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en doélares estadounidenses)

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 6)
Otros activos, seguros pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes (Nota 12)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto (Nota 7)
Otros Activos (Nota 8)
Activos por impuestos diferidos (Nota 12)
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 9)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10)
Obligaciones acumuladas (Nota 11)
Pasivos por impuestos corrientes(Nota 12)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos (Nota 9)
Cuentas por pagar a accionista (Nota 5)
Obligacién por beneficios definidos(Nota 13)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 15)
Reserva Legal
Superdvit de valuacion
Utilidades retenidas:
Reserva de Capital
Ajuste de primera adopcién de las NIIF
Utilidades acumuladas
Otros resultados integrales
Total patrimonio

—

Totalpasivosypa\/ti/‘:_ mio

31 de Diciembre

2019 2018
(US Ddlares)

2,236486  1,135909
635,042 488,327
111,018 161,528
40,355 40,598
372,164 349,660
3,395,065 2,176,022
7,323,643 7,168,764
167,792 226,043
22,249 15,652
7,513,684 7,410,459
10,908,749 9,586,481
1,351,084 616,349
352,893 980,908
146,511 150,310
89,407 114,168

1,939,895 1,861,735 _
2,401,763 1,362,941
30,569 30,569
177,948 147,105
2,610,280 1,540,615
4,550,175 3,402,350
1,750,000 1,750,000
143,491 114,047
2,623,766 2,623,766
1,056,686 1,056,686
88,537 88,537
737,470 579,344
(41,376) (28,249)
6,358574 6,184,131
4 9,586,481

10,908,749

el




PACIFICTUNA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos:
Bienes
Servicios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas (Nota 16)
Costos financieros

Intereses ganados

Utilidad en venta de activos fijos

Otros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto por impuesto a la renta corriente (Nota 12)
Gasto por impuesto a la renta diferido (Nota 12)
Utilidad neta del afio
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Ing. Migfiel f\ngel Pérez’Pérez
Gerente General

Ver notas adjuntas’

Afos Terminados el
31 de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
7,555,003 7,051,517
12,824 -

(5,086,066) (4,933,366)

2,481,761 2,118,151

(1,932,692) (1,538,067)

(199,511) (187,594)

15,423 15,118

8 8,929

(69,473) 13,514

295,508 430,051

(113,998) (143,510)

6,597 7,900

188,107 294,441
Marjaiﬂ-ié’ Refinitez Castro

Contadora General



PACIFICTUNA S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Utilidades Retenidas
Ajustes de
Superdvit Primera Otros
Capital Reserva por Reserva Adopcién Utilidades resultados
Pagado Legal valuacién  de Capital  NIIF Acumuladas  integrales Total
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 1,750,000 71,148 2,623,766 1,056,686 88,537 328,381 - 5918518
Apropiacién 42,899 - - (42,899) - -
Ajuste salario digno < = = i (579) 5 (579)
Utilidad neta del afio, 2018 - . & - - 294,441 294,441
Otros resultados integrales - - - - - - (28,249) (28,249)

Saldos al 31 de Diciembre del 2018 1,750,000 114,047 2,623,766 1,056,686 88,537 579,344 (28,249) 6,184,131

Apropiacién - 29,444 - - - (29,444) -
Ajuste salario digno = E z - ? (537) s (537)
Utilidad neta del afio, 2019 - = # - - 188,107 - 188,107
Otros resultados integrales - » # - & - (13,127) (13,127)

Saldos al 31 de Diciembre del 2019 1,750,000 143,491 2,623,766 1,056,686 88,537 737,470 (41,376) 6,358,574

e ———

)y

Ing. Miguél Angel Pérez Pérez
Gerente'Gener.

Ver notas adjyritas

amiréz Castro

Contadora General



PACIFICTUNA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses ganados
Intereses pagados
Utilidad en venta de activo fijo
Impuesto a la renta
Otros ingresos netos
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de propiedades y equipos
Ventas de propiedades y equipos
Disminucién (aumento) en otros activos

Flujo neto de efectivo de actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucién (aumento) en sobregiro bancario
Recibido de préstamos a corto y largo plazo
Pagos de préstamos a corto y largo plazo

Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 3)

7 &

.,if’
Ing. Miguel Angel Pérez Pérez
Gerente General”

Ver notas adjuntas

Afos Terminados el

31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)
7,554,053 7,090,561
(7,165,333) (5,422,154)
388,720 1,668,407
15,423 15,118
(199,511) (187,594)
¢ 8,929
(113,998) (138,288)
(69,473) 13,514
21,161 1,380,086
(706,455) (658,874)
12,314 (209,304)
(694,141) (868,178)
- (93,031)
2,380,000 50,343
(606,443) (605,986)
1,773,557 (648,674)
1,100,577 (136,766)
1,135,909 1,272,675
2,236,486 1,135,909

7

Marjotie Ramirez Castro
Contadora General



PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiifa es la pesca en todas sus fases, esto es captura, cultivo,
conservacion y comercializacién al mercado nacional de toda especie bioacuética.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 1 de Agosto del 2000, regulada por la
Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 99 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén de Guayaquil el 29 de Diciembre del 2000.

El domicilio principal de la Compafifa donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Km 10.5 Via a la costa.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa mantenfa 62 y 66 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones.

La Compafifa opera en Ecuador, un pafs que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economfa que, de acuerdo con informacion publicada

por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
ultimos afios:

indice de
31 de Diciembre; Inflaci ua
2019 (0.07%)
2018 0.27%
2017 (0.20%)



PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2019 y aplicadas de
manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafifa y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, depositos a la vista en bancos y certificados de depoésitos en equivalentes de efectivo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiifa forma parte de la
transaccién. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor
razonable, cuyo costo de transaccién se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.



PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos Financieros (continuacién)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de
la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por venta de pescado,
que no se negocian en un mercado activo, con plazos de crédito considerados normales,
sin intereses, anticipos a proveedores, préstamos a funcionarios y empleados y otras
cuentas por cobrar.

+ Otros activos, representan seguros pagados por anticipado.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a accionista y parte
relacionada, se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

10



PACIFICTUNAS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Pasivos Financieros (continuacién)

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiifa clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Sobregiros bancarios por cheques girados y no cobrados y préstamos por fondos recibidos
de bancos locales, con interés.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes
y prestacion de servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan interés,
anticipos de clientes y otras cuentas.

Los sobregiros bancarios y préstamos, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a accionista se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes.

Seguros Pagados por Anticipado

Los seguros pagados se registran al costo y se amortizan en linea recta en el estado de
resultado integral en base a la vigencia del contrato, en doce meses.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminacién y los
gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado
de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a
un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la misma.

11



PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicién més todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1til de los activos, se capitalizan como mayor
valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfodo en que
se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, vehiculos y equipos de
computacion estdn registrados al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles
pérdidas acumuladas por deterioro del valor. Las embarcaciones, maquinarias y equipos,
equipos de comunicacién y equipos de navegacion estin registradas a su valor razonable, el
que ha sido asignado como “costo atribuido” de acuerdo con las disposiciones incluidas en la
seccién 35 “Adopcidén por primera vez de las NIIF”.

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. El valor residual, la vida (til estimada y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del perfodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Activos Intangibles

Los activos intangibles, representan la adquisicién de los derechos de pesca correspondiente
al barco pesquero atunero “Emperador” sobre su cupo de pista y capacidad de acarreo de attin.
El costo es amortizado en un periodo de 5 afios.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

12



PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Deterioro de Activos (continuacién)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cédlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. También establece el pago del anticipo minimo de impuesto s a
la renta, en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el 2019 y
2018, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evaltia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias se activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Impuesto a la renta (continuacion)
Impuesto Diferido (continuacién)

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto, segin
corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la

base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.
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PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estdn estipuladas en el Cédigo de
Trabajo del Ecuador y las constituyen:

« Lajubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacién de los empleados que
por veinticinco afios o mds presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiifa.

« La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminaciéon de la relacion laboral
por desahucio solicitada por la Compaiiia o por un empleado mediante solicitud escrita
a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el periodo actual y periodos
pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de unidad
de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas incluyen la tasa
de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos similares a los de las
correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial, mortalidad y cesantia; edad;
sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos actuariales,

La provisiéon por jubilacién patronal y la bonificacién por desahucio no estdn financiadas a
través de un fondo.
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PACIFICTUNASS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. Esta
reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Superavit por Valuacion

Representa la diferencia entre el valor neto en libros y el valor del avalué de las propiedades y
equipos determinada por un perito valuador independiente calificado y autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser utilizada para compensar las pérdidas acumuladas.

Reserva de capital
Representa los efectos de haber aplicado el esquema de valorizacién en Marzo del 2000.

Esta reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito y no pagado, pero podrd ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devueltas a los accionistas en caso de liquidacién.

Ajustes por Adopcién por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor provenientes de los ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF, solo
podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio concluido, si las hubiere; utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compaiifa.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.
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PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos en efectivos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como
un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso
de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacién.

Y7



PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Provisiones (continuacion)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida 1til estimada
Minima Maxima
Embarcaciones 15 15
Maquinarias y equipos 5 5
Muebles y enseres 5 5
Equipos de comunicacién 10 10
Equipos de navegacién 5 5
Vehiculos 5 5
Equipos de computacion 3 3

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacién tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafifa considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
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PACIFICTUNAS. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendrén lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién
(continuacién)

31 de Diciembre

2019 2018
% %

Tasa de descuento 8.21 172
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tasa de rotacién (promedio) 18.52 18.57
Vida laboral promedio remanente (2019 y 2018: 6.90 y 6.89 afios)
Tabla de mortalidad e invalidez (2019 y 2018: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién 25 afios 25 afos

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo, el superdvit por
revalorizaci6n, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancia y pérdida en
conversion de estados financieros de negocios en el extranjero), segin lo requerido por las
NIIF. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018 ha habido otros
resultados integrales por ganancias y pérdidas actuariales en jubilacién patronal y desahucio.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compaififa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2019 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

Normas Emitidas, pero atin no estdn en Vigencia

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
enmiendas, mejoras e interpretaciones; pero que no se encontraban en vigencia para los
periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este sentido, la Compaiiia tiene la
intencién de adoptar estas normas segun correspondan, cuando entren en vigencia:

Norma Titulo Fecha efectiva
" ; Aclaracian sobre el registro a largo plazo de una inversién que
NIC 28 (modificucion) no esta aplicando el valor patrimonial proporcional 1 dwenerg g 2512

NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23 (nueva) %:;le_;;l;isumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los 1 de enero de 2019
NIIF 9 (enmiendas) Caracterfsticas de pago anticipado con compensacién negativa 1 de enero de 2019
NIC 28 (enmiendas) Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIIF 17 (nueva) Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su Fechaa ser
(enmiendas) asociada o negocio conjunto determinada

La Compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y estima
que la adopcién de las mismas no tendré un impacto significativo en los estados financieros en
el periodo en que se apliquen por primera vez.
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PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)
Caja 5,580 4,067
Bancos 1,474,906 1,131,842
Equivalentes de efectivo 756,000 -

2,236,486 1,135,909

Al 31 de Diciembre del 2019, equivalentes de efectivo representan certificados de depésitos a
plazo con bancos locales y del exterior como sigue:

Banco local, con vencimiento hasta el 2 de marzo del 2020 y genera un interés del 5.64% anual.
Banco exterior, con vencimiento hasta el 23 de abril del 2020, y genera un interés del 1.50%
anual.

Banco exterior, con vencimiento hasta el 19 de febrero del 2020, y genera un interés del 2.00%
anual.

Los certificados de depésitos a plazo que fueron realizados con los bancos del exterior sirven
como garantfa bancaria a favor de los mismos, la cual garantiza el cumplimiento de los
préstamos recibidos. (Nota 9)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)

Deudores comerciales:

Clientes 14,543 769

Provisién para cuentas dudosas (852) (852)
Otras cuentas por cobrar:

Reclamos al seguro 12,880 127,524

Servicio de Rentas Internas 18,200 72,632

Anticipo de proveedores 149,878 17,124

Empleados 99,024 20,665

Terceros 324,590 233,451

Otras 16,779 17,014
Total 635,042 488,327
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PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a clientes representaban facturas por venta de pescado con plazo de
hasta 60 dias y sin interés.

Reclamos al seguro representan gastos realizados por la compaiifa para la reparacién de la
méquina del barco San Antonio y pendientes de devolucién por la Compafifa de seguro.

Las cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas representan principalmente notas de
crédito por devoluciones de IVA pendientes de aplicar.

Anticipos de proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a empleados representan anticipados de sueldos y préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por cobrar a terceros representan principalmente préstamos y pagos efectuados
por PACIFICTUNA S. A. por cuenta de terceros, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

5. Partes Relacionadas

Saldo y Transacciones con Accionista

Las cuentas por pagar con accionista, consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2019 2018
(US Délares)
Por pagar a largo plazo:
Accionista Accionista  Ecuador 30,569 30,569
30,569 30,569

Las cuentas por pagar a accionista representan principalmente préstamos para capital de
trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2019 y 2018, la compafifa no realiz6 transacciones comerciales con partes
relacionadas.

Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demdas personas que asumen la gestién de la
Comparifa PACIFICTUNA S. A, incluyendo a la gerencia general, as{ como los accionistas que
la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 en transacciones no
habituales y/o relevantes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
Pesca en proceso 14,457 9,956
Suministros y materiales 65,236 59,038
Combustible y lubricantes 20,762 92,534
En transito 10,563 -
111,018 161,528

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Ddlares)
Costo o valuacién 11,128,380 10,421,925
Depreciacién acumulada y deterioro (3,804,737) (3,253,161)

7,323,643 7,168,764

31 de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
Clasificacion:
Embarcaciones 4,504,667 4,868,558
Maquinarias y equipos 1,839,592 1,966,842
Muebles y enseres 3,579 7,156
Equipos de comunicacién 112,530 126,162
Equipos de navegacion 125,765 140,447
Vehiculos 18,204 41,191
Equipos de computacién 120 793
En proceso 719,186 17,615

7,323,643 7,168,764
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PACIFICTUNA S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

7. Propiedades y Equipos (continuacién)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Magquinaria y Equipode  Equipode
Embarcaciones Equipos al Mucblesy Comunicaclén Navegacién Equipo de
al valor valor Enseres al al valor alvalor  Vehiculo Computacién
razonable razonable costo razonable  razonable  al costo al costo En proceso  Total
(US Ddlares)

Costo o valuacin:

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 6,235,127 2,713,511 58,318 255,583 220,593 280,354 65,299 15765 9,844,550
Adiciones 572,468 84,555 - - 1,850 658,873
Ventas y/o retiros _ - - - - £ (81,498) . (81,498)

Saldos al 31 de Diciembre del 2018 6,807,595 2,798,066 58,318 255,583 220,593 198,856 65,299 17,615 10,421,925
Adiciones - 4,884 - - 701,571 706,455
Reclasificacién (13,927) 13,927 . - - - % E g

Saldos al 31 de Diclembre del 2019 6,793,668 2,816,877 58,318 255583 220,593 198,856 65,299 719,186 11,128,380

Depreciacién acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 (1,617,271)  (685724) (46392) (111B61)  (63,268)  (214329)  (63,087) - (2,801,932)
Gastos por depreciacién (321,766)  (145500) (4770)  (17,560)  (16,878) (24,834) (1,419) (532,727)
Venta - . . 81,498 - 81,498

Saldos al 31 de Diciembre del 2018 (1,939,037) (831,224) (51,162) (129.421) (80,146) (157,665) (64,506) (3,253,161)
Gastos por depreciacién (349,964) (146,061) (38,577) (13,633) (14,682)  (22,986) (673) . (551,576)

Saldos al 31 de Diclembre del 2019 (2,289,001) (977,285) (54,739) (143,054) (94,828) (180,651) (65,179) - (3,804,737)

Al 31 de diciembre del 2019, embarcaciones por US$3,797,640, se encuentran
prendados a favor de un banco local por las obligaciones propias (Nota 9)

8. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

Otros activos:
Derecho de Pesca
Amortizacion

Subtotal

Depésito en garantia
Otros

31 de Diciembre

2019 2018
(US Délares)
375,288 375,288
(214,506) (168,569)
160,782 206,719
960 1,046
6,050 18,278
167,792 226,043
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9, Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

Garantizados - al costo amortizado:

Sobregiro bancario
Préstamos bancarios
Intereses por pagar

Clasificacion:

Corriente

No Corriente

Resumen de acuerdos de los préstamos:

31 de Diciembre
2019 2018

(US Délares)
3,743,041 1,964,913

9,806 14,376
3,752,847 1,979,289
1,351,084 616,349
2,401,763 1,362,940
3,752,847 1,979,289

Tipo de Tipo de Tasa efectiva  Tasa nominal 31 Diciembre
Acreedor préstamos amortizacién 2019 2018 2019 2018 Plazo hasta 2019 2018
(US Délares)
Préstamos bancarios:
Banco Internacional 5.A.  Comercial  Trimestral 9.26% 9.26% 895% 8.95% Abr 2021 1,358,865 1,954,326
Banco Bolivariano C. A. Vehiculo Mensual  9.33% 9.33% 8.83% 8.83% Jullo 2020 4,075 10,587
Banco Bolivariano C. A. Comercial Trimestral 9.33% - 8.83% - Sept 2014 870,000 -
Banco Internacional S. A. Comercial  Trimestral 9.26% 8.95% Ago 2025 1,000,000 -
BBVA USA Comercial Vencimiento 3.51% 3.00% Abr 2020 250,000
Intercredit Bank Comercial Vencimiento 2.03% 1.15% Feb 2020 260,100 -
3,743,040 1,964,913
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
2019 2018
(US Délares)
2020 - 653,863
2021 1,062,399 709,077
2022 368,509 -
2023 386,325 -
2024 404,759 -
2025 179,771 =
2,401,763 1,362,940
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10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)
Proveedores 285,143 914,705
Otras : 67,750 66,203
352,893 980,908

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

11. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistfan de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)
Beneficios sociales 94,363 74,419
Participacién de trabajadores 52,148 75,891
146,511 150,310

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:
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11. Obligaciones Acumuladas (continuacion)

Participacion
Beneficios de
Sociales Trabajadores
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 102,146 103,078
Provisiones 587,440 75,891
Pagos (615,167) (103,078)

Saldos al 31 de Diciembre del 2018 74,419 75,891
Provisiones 434,229 52,148
Pagos (414,285) (75,891)

Saldos al 31 de Diciembre del 2019 94,363 52,148

12. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistfan de lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado 372,164 349,660
372,164 349,660

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta por pagar 36,484 66,622
Impuesto al valor agregado - retenciones 10,684 22,469
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 42,239 25,077

89,407 114,168

Impuesto a la Renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:
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12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

2019 2018
(US Délares)

Saldo al principio del afio 66,622 61,399
Provisidn con cargo a resultados 113,998 143,510
Pagos (144,136) (138,287)

Saldo al final del afio 36,484 66,622

Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2019 2018
(US Délares)

Gasto del impuesto corriente 113,998 143,510

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias (6,597) (7,900)

107,401 135,610

Una reconciliacion entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2019 2018
(US Délares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 295,508 430,050
Mas (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 134,096 164,112

Amortizacién de pérdidas tributarias de afios anteriores 5 (20,120)

Generacién/reversién diferencias temporarias, neto 26,387 -
Utilidad grabable 455,991 574,042
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 113,998 143,510
Impuesto a la salida de divisas (2,174) (2,107)
Anticipo de impuesto a la renta (6,070) (10,475)
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta __ (69,270) (64,306)
Impuesto a la renta por pagar 36,484 66,622

Saldo a favor - -
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12. Impuestos (continuacion)
Conciliacion tributaria-contable (continuacién)

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 25%. En caso
de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 25% del resto de las
utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el
Cédigo de la Produccién y la Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento
de la dolarizacion y la Modernizacion de la Gestion Financiera.

Sin embargo, en el caso de que exista participacién directa o indirecta de Accionistas,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de
28%, y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa sera del 28% sobre
todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 28% también se aplicara a toda la base
imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicién societaria de los
accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
larenta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente perfodo,
el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el perfodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
perfodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.
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12. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas

e Seestablecié como monto maximo para la aplicacién automatica de beneficios previstos en
los convenios para evitar la doble imposicion 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales.

e De superar el monto maximo se aplicari la tarifa de retencién conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacién de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

Res. No. NAC-DGERCGC 18-433 del Servicio de Rentas Internas - R.0. No. 396 Suplemento del 28
de Diciembre del 2018, reforma lo siguiente:

Art. 3. Monto mdximo para la aplicacién automdtica de beneficios. - Se establecio como
monto maximo para la aplicacién automatica de beneficios previstos en los convenios para
evitar la doble imposicién sera de 50 fracciones basicas gravadas con tarifa cero por ciento de
impuesto a la renta para personas naturales.

En la Disposicién Final. - Establece que esta Resolucion sera aplicada desde el 1 de Enero del
2019.

Reformas a la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de
2016

Articulo 38.- Sustitliyase el articulo 9, por lo siguiente:

“Art.9 .- Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales
a) y b) del articulo 13 del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, que se
ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de la vigencia de la presente ley, en las
provincias de Manab{ y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por quince (15) afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles

unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién serd de hasta
5 arios adicionales.”
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

Los empleadores tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea
o no por salario neto y que la contratacién sea con empresas domiciliadas en el pafs,

Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre
y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su
ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores.

Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el
2% o mas de su composicion societaria.

- Siel sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en
bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacién de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo
accionista que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicién
societaria.

- La presentacién tardia, la falta de presentacién o la presentacién inexacta de la
informacién, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime
al sujeto obligado de la presentacién del nexo, asi como del pago de la tarifa del 25%
de impuesto a la renta.
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12. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en el Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estin obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en el
exterior, por un valor superior a los US$500,000.

Los sujetos obligados que no cumplan con la presentacion del Anexo de Activos y Pasivos
de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, serdn sancionados
de conformidad con lo establecido en el Cédigo Tributario. El cumplimiento de la sancién
impuesta no exime de la obligacion de presentar el anexo respectivo.

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
Modernizacion de la Gestion Financiera. (Diciembre 2017)

A partir del afio 2018, la provisién para el impuesto a la renta corriente se constituira en
un 25% (se incremento de 3 puntos porcentuales con relacién al afio 2017).

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica, gozaran de la exoneracion
del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los
limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacion por desahucio
y de jubilacién patronal.

Las sociedades exportadoras habituales, asf como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méis de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento
a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pafs, podran obtener una reducci6n de diez
(10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva.
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12. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién
Modernizacidn de la Gestion Financiera. (Diciembre 2017) (continuacién)

Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el cilculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018)

Se dispone la remisién del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las
obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administracién y recaudacién le
corresponden tinicabmente al Servicio de Rentas Internas, Servicio Nacional de Aduanas,
Agencia Nacional de Trénsito, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativo, Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
Agencia de Regulacién y Control del Agua y otras Instituciones del Estado. Se puede
solicitar la remision dentro del plazo maximo de 90 dias contados a partir del 21 de Agosto
del 2018, facilidades del pago hasta 2 afios, excepto los contribuyentes cuyo promedio de
ingresos brutos anuales de los tres Gltimos ejercicios fiscales sea mayor a US$5,000,000
quienes podran realizar el pago de las deudas dentro del plazo maximo de 90 dias contados
a parir de la vigencia de esta Ley de Remisién.

Las nuevas inversiones productivas conforme a las definiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que inicien a partir de la presente Ley, en los sectores priorizados establecidos
en el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tendrdn derecho a la exoneracién
del impuesto a la renta y su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil. Las
inversiones realizadas en estos sectores en las 4reas urbanas de Quito y Guayaquil podrin
acogerse a la misma exoneracién por 8 afios. Las nuevas inversiones productivas que se
ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios.
Las inversiones en sectores econémicos determinados industrias basicas, tendran derecho
de exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
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12. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018) (continuacién)

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la
enajenaciéon directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacién,
concesion o similares, estaran sujetas a un impuesto (inico con tarifa progresiva.

Los sujetos pasivos que reinvierten sus utilidades en el Ecuador, en proyectos o programas
deportivos culturales, de investigacion cientifica representable o de desarrollo tecnolégico
acreditados por la Secretaria de Educacién Superior, Ciencia, Tecnologfa e Innovacién
tendran una reduccién porcentual del 10% y del 8% en el resto de programas y proyectos
establecidos en el Reglamento.

Se establece el porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique el ingreso
gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para
personas naturales y la tarifa del impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la
correspondiente base imponibles. ‘

Se reforma la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016, las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo 13 del Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que se ejecuten en los siguientes en los siguientes 5 afios contados a partir de
la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas esta exoneradas
del pago de Impuesto a la renta por 15 afios contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles (inicamente a la nueva inversién. Para el sector turistico, esta
exoneracion serd hasta 5 afios adicionales.
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12. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)
Ley Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria (Diciembre 2018)

Capitulo HI

De la Contribucién Unica Y Temporal

Art. 56.- Las sociedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el periodo fiscal 2018, pagaran un
contribucién tinica y temporal para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos
ingresos, de acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos Ingresos
gravados gravados
desde desde Tarifa
1,000,000 5,000,000 0,10%
5,000,000 | 10,000,000 0,15%
10,000,000 | En adelante 0,20%

Las sociedades tendrdn como referencia el total de los ingresos gravados contenidos en la
declaracién de impuesto a la renta del afio 2018, inclusive los ingresos que estan bajo un
régimen de impuesto tnico.

En ningiin caso esta contribucion serd superior al 25% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018.

Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para
determinaciéon y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022. Esta
contribucién no sera aplicable a las empresas publicas.

Art. 57.- La declaracién y pago de esta contribucién se realizara hasta el 31 de Marzo de cada
ejercicio fiscal, el pago tardfo estara sujeto a cobro de intereses de conformidad con el Cédigo
Tributario, la falta de presentacién de la declaracién dentro de los plazo sefialados sera
sancionada con una multa equivalente a US$1,500.00
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacién)

Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria (Diciembre 2018)
(continuacidén)

Res. No. NAC-DGERCGC 20-4 del Servicio de Rentas Internas - Alcance de Contribucién Unica y
Temporal en lo siguiente:

Procedimiento de declaracién y pago.

e Art. 5. Calculo de la base imponible y liquidacién de la Contribucién. - A la totalidad de los
ingresos del sujeto pasivo correspondiente al ejercicio fiscal en la tltima declaracion valida
presentada por el sujeto pasivo o por la Administracién Tributaria, se restaran las rentas
exentas e ingresos no objeto del impuesto a la renta, adicionalmente se restaran o se
sumaréan los ajustes de generacién y/o reversién por efecto de aplicacién de impuestos
diferidos declarados en el mismo ejercicio fiscal.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueron como sigue:

Cargo (abono) Cargo (abono)
31 de Diclembre alEstadode 31 de Diciembre al Estado de 31 de Diciembre
del 2017 Resultados del 2018 Resultados del 2019
(US Délares)
Activo por impuesto diferido:
Ajustes de Retenciones en la fuente 5,084 - 5,084 - 5,084
Obligacién por beneficios definidos 2,668 7,900 10,568 6,597 17,165
7,752 7,900 15,652 6,597 22,249
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12. Impuestos (continuacién)

Tasa Efectiva
Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2019 2018
(US Délares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 295,508 430,050
Impuesto a la renta corriente 113,998 143,510
Tasa efectiva de impuesto 3B.58% 33.37%
13. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:
31 de Diciembre
2019 2018
(US Délares)

Jubilacién patronal - beneficios post empleo 116,181 93,896
Bonificacién por desahucio - beneficios por terminacién 61,767 53,209

177,948 147,105

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2019 2018
(US Délares)
Saldo al principio del afio 93,896 59,986
Costo de los servicios del perfodo corriente 20,182 15,401
Costo por intereses 7,249 4,954
Ganancias actuariales 6,891 16,499
Reducciones o liquidaciones anticipadas (12,037) (2,942)
Saldo al fin del afio 116,181 93,896

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacién

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron como
sigue:
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13. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacién)

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacién (continuacién)

2019 2018
(US Délares)

Saldo al principio del afio 53,209 35,324
Costo de los servicios del periodo corriente 9,332 13,385
Costo por intereses 4,030 2,874
Ganancias actuariales 5,397 6,701
Beneficios pagados (10,201) (5,075)

Saldo al fin del afio 61,767 53,209

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 por un actuario
independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2019 2018
(US Délares)
Costo actual del servicio 29,514 28,786
Intereses sobre la obligacién 11,279 7,828
Ganancias actuariales 12,288 23,200
53,081 59,814

14. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafifa cuenta con deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:
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14. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacién)

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafifa, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2019, la Compaiifa mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Compaififa no tiene una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafifa
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depédsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compaiifa mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la

administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efectivo.
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15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, el capital pagado consiste de 17,500 acciones ordinarias

con un valor nominal unitario de US$100.00.

16. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracién y ventas consisten de lo siguiente:

2019 2018
(US Délares)

Sueldos y beneficios 636,925 539,562
Servicios Prestados 492,398 355,294
Impuestos e impuestos a la salidas de divisas 132,602 56,663
Permiso de pesca y uso de muelles 157,182 132,516
Gastos de exportacion 1,592 5,806
Participacién de trabajadores : 52,148 75,891
Gastos legales 132,711 108,526
Arriendos 29,574 34,944
Asistencia Técnica 17,726 18,480
Depreciacion 23,725 25,853
Cuotas y Contribuciones 42,302 38,871
Viajes y vidticos 45,410 29,675
Bonificacién 1,750 1,150
Honorarios profesionales 1,190 2,856
Otros 165,457 111,980

1,932,692 1,538,067

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (27 de
Febrero del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener

un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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