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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 

Arkcrem S.A. 

  

Guayaquil, 2 de mayo de 2012 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Arkrem S.A., que comprenden el 
balance general al 31 de diciembre de 2011 y el correspondiente estado de resultados, de 
cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración 

Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la Administración. 
Esta responsabilidad incluye mantener mecanismos de control interno que aseguren la 
preparación de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; 
seleccionar y aplicar las políticas contables consistentes con las normas contables vigentes en el 
Ecuador, así como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con base en 
nuestras auditorías. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable sobre si los estados 
financieros están libres de exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. 

Una auditoría implica la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen en gran medida del juicio del auditor e incluyen la evaluación de los riesgos de 
representación errónea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a 
fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno 
relevante para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también induye evaluar si las políticas contables usadas 
son apropiadas y si las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así 
como evaluar la presentación general de los estados financieros. 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Auditores Externos calificados por la Superintendencia de Compañías del Lcuador — Registrados en el Sistema 
Nacional de Compras Públicas —Direccion: Boyacá 1535 y C. Ballén — 8vo piso oficina No. 02 Telf.: 04-5 105338 — 
088306777 099871707 - 093114051 — email. estrategicaconsultants 4,msn.com
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A Accionistas de 
Arkrem S.A. 
Guayaquil, 2 de mayo de 2012 

Dictamen 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Arkrem S.A., aj 31 de diciembre de 
201 1, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

VISION ESTRATÉGICA S. A. ESTRAVITESA 
(Auditores y Consultores) 

No. de Régistro en 
la Superintendencia 
de Compañías: SC-RNAE-759 Registro 4 24.200 
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ARKREM S.A. 

BALANCES GENERALES 

AL 31 DE DICIEMBRE DE2011 Y 2010 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia a 
Activo Notas 2011 

ACTIVO CORRIENTE 

Efectivo y equivalentes 3 114,119 
Cuentas y documentos por cobrar 4 826,644 

Inventarios 5 1,715,181 

Total del activo corriente 2,655,944 

ACTIVO NO CORRIENTE 

Propiedades, planta y equipos, neto 6 403,525 

Cargos diferidos y otros activos 7 185,139 

Total del activo no corriente 588,664 

Total del activo 3,244,608 
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93,140 
850,280 

1,923,575 

2,866,995 

384,440 

85,286 

469,726 

3,336,721 

Referencia a 

Pasivo y patrimonio Notas 2011 

PASIVO CORRIENTE 

Cuentas y documentos por pagar 8 1,662,464 

Otros pasivos 1,110 
Gastos acumulados por pagar 26,536 

Total del pasivo corriente 1,690,110 

PASIVO NO CORRIENTE 

Cuentas por pagar a largo plazo 9 1,648,607 

Total del pasivo no corriente 1,648,607 

PATRIMONIO (Véase estado adjunto) (94,109) 

Total del pasivo y patrimonio 3,244,608 

  

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estadog financieros 

2010 

903,724 
(3,562) 
77,583 

971,745 

2,109,607 

2,109,607 

249,369 

3,330,721



ARKREM S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS 
AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Ventas netas 

Costo de Venta 

Utilidad bruta 

Gastos de operación 
Administrativos y de ventas 

Ventas 
Financieros 

Total gastos de operación 

(Pérdida) Utilidad operacional 

Otros ingresos no operativos 

(Pérdida) Utilidad antes de participación de 

trabajadores en las utilidades e impuesto a la 

renta 

Participación de trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

(Pérdida) Utilidad neta del año 

    
José Manuel De Oliveira 

Representante Legal 

    

2011 2010 

2,720,627 2,492,255 

(1,801,472)  ( 1,673,118) 

919,155 819,137 

( 1,256,360) ( 655,838) 

( 14,275) (_ 22,666) 
(1,270,635) ( 678,504) 

(351,480) 140,633 

8,003 17,254 

(343,477) 157,887 

- (23,683) 
- (53,901) 

( 343,477) 80,303 

 



ARKREM S.A. 

EST, 'ADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Aportes para 
Capital futuras Reserva Resultados 

Social capitalizaciones Legal acumulados Total 

Saldo al 1 de enero del 2010 2,400 41,447 125,151 168,998 

Utilidad neta del año 80,303 80,303 

Apropiacion de Reserva 8,030 (8,030) - 

Ajustes por identificar 68 68 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 2,400 - 49,477 197,492 249,369 

Utilidad neta del año (343,477) (343,477) 

Ajustes menores (1) (1) 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 2,400 - 49,477 (145,986) (94,109) 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados firfancieros, 

     Ab. José Manuel De Oliveira 
Representante Legal 

  

 



ARKREM S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 

a Notas 2011 2010 

Mujos de efectivo de las actividades de operación: 

(Pérdida) utiidad neta del año (343,477) 80,303 

Cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo: 

Depreciaciones 6 33,269 25,913 

Amortizaciones 7 24,797 6,289 

Provisión Cuentas Incobrables 4 649 - 

Ajustes (2 67 

(284,764) 112,572 
Cambios en activos y pasivos: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 4 22,987 (111,037) 

(Aumento) disminución en inventarios 208,394 (100,702) 

(Aumento) disminución en impuestos retenidos - (28,042) 

(Aumento) disminución en cargos diferidos 7 (124,650) 75,382 

(Disminución) en cuentas por pagar 758,740 501,050 

(Disminución) en otros pasivos 4,673 

Aumento (disminución) en gastos acumulados por pagar (51,047) 5,788 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por tas actividades de operación 534,333 455,011 

Plujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedad, planta y equipo (52,354) (10,438) 

Efectivo neto (utifizado en) las actividades de inversión (52,354) (10,438) 

Aujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

(Aumento) Disminución en sobregíros bancarios - (340) 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar a largo plazo (_ 461,000) (_ 498,225) 
Efectivo neto provisto por (utilizado) en las actividades de 

financiamiento (_ 461,000)  ( 498,565) 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo 20,979 (53,992) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 93,140 147,132 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 114,119 93,140 

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estado$ financieros. 

         

    

. José Manuel De Oliveira 
Representante Legal 

ilvana Villa 
'ontadora Gengral  
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ARKREM S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2011 

NOTA 1 — OPERACIONES 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura pública el 
26 de septiembre de 2000. Su actividad principal es la compra y venta en el mercado 
local e importación de vinos, tabacos y licores en general. 

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicables en la preparación de los estados financieros se 
detallan a continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todo el año, a 
menos que se indique lo contrario. 

Preparación de los estados financieros — 

La administración de la compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de acuerdo con normas ecuatoriana de contabilidad establecidas por la 
Superintendencia de Compañías. Esta responsabilidad induye el diseño , la implementación y el 
mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas sean estas 
causadas por fraude o error , mediante la selección y aplicación de políticas contables 
apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con la 
dircunstancias. 

ició s Internacionales de Información Financiera NIIF 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 06.Q.ICI.2004 del 21 de agosto de 
2006 determinó que las compañías bajo su control debían adoptar las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero de 2009. Posteriormente mediante 
Resolución ADM No. 08199 del 3 de julio de 2008, ratificó dicha fecha de aplicación. Sin 
embargo, el 20 de noviembre de 2008 mediante Resolución No. 08.G.DSC la Superintendencia 
estableció un nuevo cronograma de aplicación obligatoria, el cual se menciona a continuación: 

. A partir del 1 de enero de 2010: Las Compañías y los entes sujetos y regulados por la 
Ley de Mercado de Valores, así como todas las compañías que ejercen actividades de 
auditoría extema. (Periodo de transición: 2009). 

. A partir del 1 de enero de 2011: Las Compañías que tengan activos totales iguales o 
superiores a US$4,000,000 al 31 de diciembre de 2007, las holding o las tenedoras de 
acciones, las compañías estatales y de economía mixta, y la sucursales de compañía 
extranjera. (Período de transición: 2010). 

. A partir del 1 de enero de 2012: Todas las demás compañías que no sean consideradas 
en los dos grupos anteriores. (Periodo de transición: 2011). Xelcom S.A. se encuentra 
en este grupo por lo que a partir del 1 de enero de 2012 adoptará de acuerdo a esta 
resolución las NUF para la elaboración de sus estados financieros, 

En esta última Resolución se establece que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) 
estarán vigentes hasta la fecha en que las compañías adopten las NIIF según el cronograma 
antes mencionado.
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c) 

d) 

e) 

9) 

NOTA 2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Documentos y cuentas por cobrar — Clientes y Provisión para cuentas incobrables 

Las cuentas por cobrar clientes representan facturas por ventas a créditos a minoristas 
(personas naturales) con plazo de hasta una semana, así como a clientes institucionales con 
crédito de hasta 30 días, estos créditos no generan interés, y se presentan a su valor nominal 
menos los cobros realizados. Los saldos pendientes de cobro no generan intereses. 

La compañía establece con cargo a resultados una provisión para cubrir posibles pérdidas que 
puedan llegar a producirse en la recuperación de las cuentas por cobrar en base a un análisis 
de ta antigiedad de las mismas; y se disminuyen por los castigos de las cuentas consideradas 
irrecuperables, 

Se establecen en función del 1% de los saldos de los créditos otorgados en el período. 
Las provisiones se cargan a gastos y los castigos se contabilizan contra la provisión. 

Propiedad, planta y equipo — 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo 
establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada. 

El valor de la propiedad, planta y equipo y la depreciación acumulada de los elementos 
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta 
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas 
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil 
estimada, siguiendo el método de la línea recta. 

Cuentas y documentos por pagar — 

Está conformada por facturas de proveedores nacionales con plazo de hasta 30 días y facturas 
de proveedores del exterior de hasta 60 días plazo además mantiene valores recibidos de 
accionistas para financiar las operaciones de la compañía. 

Obligaciones bancarias — 

El saldo corresponde al capital adeudado a la fecha de corte y los intereses se registra contra 
los resultados del año en base al devengado. 

Reserva legal — 

De acuerdo con la Ley de Compañías, de las utilidades anuales se debe segregar por lo menos 
el 10% para constituir la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital 
social suscrito. La reserva legal no está disponible para el pago de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Ingresos y gastos — 

Los ingresos por ventas se registran en el momento en el cual se transfiere al diente la 
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los productos. Los gastos se registran 
cuando se incurren, en base al método del devengado. 

a 

 



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2011 2010 

Caja 2,730 4,228 
Bancos locales 111,389 88,912 

114,119 23,140 

NOTA 4 — CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Composición: 

2011 2010 

Clientes 730,116 793,674 
Impuestos y retenciones 70,553 28,042 
Empleados 26,624 28,564 

827,293 850,280 
Menos: provisión para cuentas de dudoso recaudo (649.00) 

826,644 850,280 

NOTA 5 — INVENTARIOS 

2011 2010 

Inventarios de mercaderías (1) 1,480,792 1,764,377 
Importaciones en Tránsito 232,271 158,991 

Otros 2,118 207 

1,715,181 1,923,575 
GA AAÁ — A ASSÁ 

(1) Corresponden a mercaderías disponibles para la venta. Incluye principalmente 
US$1,147,735 de la bodega matriz. 

NOTA 6 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Composición: 
Tasas anuales 

2011 2010 % 

Muebles y enseres 70,912 54,925 10 

Equipos de oficina 583 690 10 
Equipos de computación 12,459 10,196 33 

Maquinarias y equipos de trabajo 10,815 9,683 10 

Vehículos (1) 364,874 355,474 20 

Equipos y sistemas de 

comunicación - 490 10 
Sistemas de seguridad 5,768 2,748 10 
Otros activos 21,149 - 10 

486,560 434,206 
Menos: Depreciación acumulada (83,035) (49,766) 

403,525 384,440 

6)



NOTA 6 — PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
(Continuación) 

(1) Incluye principalmente US$239,000 de un velero que es arrendado a su 
relacionada Princestur S.A. 

Movimientos: 

2011 

Saldo al 1 de enero 384,440 
Adiciones netas 52,354 
Depreciación del afío (33,269) 
Saldo al 31 de diciembre 403,525 

NOTA 7 — CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

2011 

Gastos Prepagados 96,599 
Gastos preoperacionales 181,900 
Depósitos en Garantía 2,800 
Otros 31,890 

313,189 
Amortización acumulada (1) (128,050) 

185,139 

(1) El movimiento de la amortización es: 

2011 
El movimiento de la amortización es: 
Saldo inicial 103,253 

Provisión 24,797 
Saldo final 128,050 

NOTA 8 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

2011 
Proveedores locales 267,793 

Proveedores del exterior 164,446 

Partes relacionadas y accionistas 289,075 

Impuestos fiscales 696,896 

IESS 4,506 

Participación de Utilidades (177) 
Otros 239,925 

1,662,464 

Provisiones sociales 26,536 
1,689,000 

NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

2010 

399,915 
10,438 

(25,913) 
384,440 

2010 

86,263 
76,246 
1,425 

24,605 
188,539 

(103,253) 
85,286 

2010 

96,964 
6,289 

103,253 

2010 
387,773 
205,534 

7,064 
30,076 
5,122 

239,925 
875,494 
28,231 

903,725 

Está compuesta por saldos con compañías relacionadas, los cuales se detallan a continuación: 

(Véase página siguiente) 

(4)



NOTA 9 — DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 
(Continuación) 

2011 2010 

Sra. Olga Doumet de Dassum 19,142 19,142 
Ab. Roberto Doumet 19,142 19,142 
Alm. Juan Eljuri Guayaquil 262,863 827,863 
Alm. Juan Eljuri Repuestos (1,968) (1,968) 
Skoda Division Vehiculos 905,262 796,262 
Skoda Division Talleres 38,000 38,000 
Sra. Olga Eljurí de Doumet 30,000 60,000 

Juan Doumet Anton 277,305 277,305 
Febrerocorp S.A. 29,548 29,548 

Puntocorp S.A. 42,701 42,701 

Arkrem S.A. 25,000 - 
Otras 1,612 1,612 — 

1,648,607 2,109,607 
AS. ANS 

NOTA 10 — IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada desde su 
constitución. De acuerdo con lo establecido en el artículo 94 del Código Tributario, la facultad 
de la Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación del sujeto pasivo, en seis años a partir de la fecha en que vence el plazo para 
presentar la dedaración cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y en un año 
cuando se trate de verificar un acto de determinación de tales actos. Los años abiertos a 
revisión fiscal son los años 2008 a 2011. 

Conciliación tributaria - contable 

El gasto del impuesto a la renta difiere del que resulta de aplicar la tasa impositiva corporativa 
ecuatoriana del 24% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a los 
siguientes: 

2011 2010 

Utilidad (pérdida) neta del año (343,477) 157,887 
Menos: Participación de trabajadores en las utilidades - (23,683) 
Mas: Gastos no deducibles 210,648 81,399 

Base tributaria (132,829) 215,603 
Tasa impositiva 24% 25% 
Impuesto a la Renta > (53,901) 

  

NOTA 11 — EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

(5)


