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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 
ARKREM S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de ARKREM S.A., los cuales 
incluyen el balance general por los periodos terminados al 31 de diciembre de 
2010 y 2009, el estado de resultado, estado de inversión de los accionistas y 
flujo de efectivo, por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas 
contables más significativas y otra información explicativa (Expresados en 
USDólares). 

Responsabilidad de la administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable 
de estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y 
mantenimiento del control interno que permita la elaboración de estados 
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la 
selección y aplicación de apropiadas políticas contables; y, la determinación de 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con 
las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor: 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados 
estados financieros, basada en nuestra auditoría. Nuestro examen se efectuó 
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren el 

cumplimiento de disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución de una 
auditoría que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no 
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de 
errores materiales. Una auditoría implica la ejecución de procedimientos para 
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados 

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 
incluyendo la valoración de riesgos por equivocaciones materiales que puedan 

afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoración 
de estos riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparación 
y presentación razonable de los estados financieros, lo que permite diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 

de la Compañía. Una auditoría también evalúa las políticas contables utilizadas 
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administración, 
así como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados 
en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoría obtenida es 
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinión. 
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PKF 
Accountants € 

business advisers Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la posición financiera de ARKREM S.A., por los años 
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, su desempeño financiero y su 
flujo de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con las 
normas de contabilidad descritas en la Nota B. 

15 de abril del 2011 Edgar Naranjo L. 
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485 

Superintendencia de Compañías No.015 

 



ARKREM S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2010 2009 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Efectivo (Nota C) 93,140.40 147,132.03 

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 822,238.29 711,200.98 

Impuestos Retenidos 28,042.47 

Inventarios (Nota E) 1,923,574.56 1,822,872.57 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2,866,995.72 2,681,205.58 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F) 384,440.12 399,914.88 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 85,285.12 170,518.47 

TOTAL DEL ACTIVO 3,336,720.96 3,251,638.93 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Sobregiro bancario 339.52 

Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 903,724.04 402,673.64 

Gastos acumulados por pagar 77,583.59 71,795.88 

Otros pasivos (3,562.55) 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 977,745.08 474,809.04 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota |) 2,109,607.36 2,607,832.35 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS (Nota J) 

Capital social 2,400.00 2,400.00 

Reserva legal 49,476.83 41,446.52 

Resultados acumulados 197,491.69 125,151.02 

249,368.52 168,997.54 

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION 
DE LOS ACCIONISTAS 3,251,638.93 3,336,720,96 

  

  

PC hd 

) 
     

       

    

sé Manuel De Oliveira Allú 
Representante Legal 

Abg. 

Vea notas a los estados financieros 

  

CPA. Carolin-Ródriguez Jiménez 
Contadora General 

 



ARKREM S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

  

  

INGRESOS: 

Ventas netas 

Otros ingresos 
  

  

COSTO Y GASTOS DE OPERACIÓN: 

Costo de ventas 

Gastos de administración y ventas 

Gastos financieros 

Otros 
  

  

Utilidad antes de participación a trabajadores en las 

utilidades e impuesto a la renta (Nota K) 

Menos, 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

  

UTILIDAD NETA 

4 

Años terminados al 
31 de diciembre del 

2010 2009 

2,492,255.13 2,237,004.46 

17,253.89 10,692.30 

2,509,509.02 2,247,696.76 

1,673,118.04 1,399,876.75 

655,838.18 645,279.12 

22,666.13 28,693.95 

2,351,622.35 2,073,849.82 

157,886.67 173,846.94 

23,683.00 28,902.69 

53,900.59 40,945.47 

80,303.08 103,998.78 
  

  

  

"José Manuel De Oliveira Allú 
Representante Legal 

     
Contadora General 

Vea notas a los estados financieros 

   



  

ARKREM S.A. 

ESTADOS DE INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

(Expresados en USDólares) 

  

  

  

Capital Reserva Resultados 
Social Legal Acumulados 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 2,400.00 29,162.88 117,489.83 

Constitución de reservas 12,283.64 (12,283.64) 

Pago de dividendos a accionistas periodo 2008 (84,053.95) 

Utilidad del ejercicio del 2009 103,998.78 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 2,400.00 41,446.52 125,151.02 

Utilidad del ejercicio del 2010 80,303.08 

Apropiación Reserva Legal 8,030.31 (8,030.31) 

Ajustes por identificar 67.90 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 2,400.00 49,476.83 197,491.69 
  

    

    

  

  

   “ José Manuel De Oliveira Allú CPA-Bárollqa Bódriguez Jiménez 
Representante Legal Contadora General 

Vea notas a los estados financieros



ARKREM S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 

31 de diciembre del 
  

  

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL 

EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad neta 

Provisión de cuentas incobrables 

Depreciación 

Ajuste no identificados 

Ajuste en activos fijos 

Amortización 
  

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Cuentas por cobrar 

inventarios 

impuestos Retenidos 

Cargos diferidos y otros activos 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

2010 2009 

80,303.08 103,998.78 

6,117.54 

25,913.17 23,853.33 

67.90 

(15,525.68) 

6,289.12 36,244.19 

112,573.27 154,688.16 

(111,037.31) (4,897.31) 

(100,701.99) (541,092.24) 

  

  

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisión de propiedades, planta y equipos   
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

  

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Sobregiro Bancarios 

Pago de dividendos 

Cuentas por pagar a largo plazo 
  

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE LAS 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 
  

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

(28,042.47) 
75,381.68 (82,011.49) 

501,050.40 217,415.39 
5,787.71 (23,435.33) 

342,438.02 (434,020.98) 

455,011.29 (279,332.82) 

(10,438.41) (5,616.94) 

(10,438.41) (5,616.94) 

(339.52) 
(84,053.95) 

(498,224.99) 354,986.56 

(498,564.51) 270,932.61 

(53,991.63) (14,017.15) 

147,132.03 161,149.18 
93,140.40 147,132.03 
  

  

  

    "José Manuel De Oliveira Allú 

  

Vea notas a los estados financieros 

Representante Legal Contadora General 

  
 



ARKREM S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

(Expresadas en USDólares) 

A. ARKREM S.A.: 

Fue constituida el 26 de septiembre del 2000, y se inscribió en el Registro 
Mercantil el 16 de noviembre del 2000, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su 
actividad principal es la compra y venta en el mercado local e importación de vinos, 
tabacos, licores en general. 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares y de acuerdo con 
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparación 
de los estados financieros. A continuación mencionamos los principios contables 
más importantes que se han utilizado: 

Los inventarios: Están valorados al costo. Los costos se determinan por el 
método promedio. 

Provisión para cuentas incobrables: Se establecen en base al análisis de la 
antigúedad de la cartera. Las provisiones se cargan a gastos y los castigos se 

contabilizan contra la provisión. 

Las propiedades, maquinarias y equipos: Están registrados al costo. Las 
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en 
ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciación se 
calcula por el método de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 

activos relacionados. 

La vida útil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue: 

  

ACTIVOS AÑOS 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 

Maquinarias y equipos de trabajo 10 
Sistemas de seguridad 10 

Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

Impuesto a la Renta y la Participación de los trabajadores en _las utilidades: Se 

registra en el momento de su pago contra los resultados acumulados. 

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando 

se producen y los gastos cuando se causan.



ARKREM S.A. 

  

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

  

(Continuación) 

Gastos diferidos: Se amortizan usando el método de línea recta, en el período de 
cinco años. 

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDólar es la moneda de uso 
local en la República del Ecuador. 

  

  

  

. EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre del 

2010 2009 
Caja 4,228.40 1,487.99 
Bancos locales 88,912.00 145,644.04 

93,140.40 147,132.03 
  

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

  

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

  

  

  

  

2010 2009 
Clientes 793,674.03 633,221.63 
Compañías relacionadas (Nota L) - 67,667.86 
Anticipos y préstamos empleados 28,564.26 11,287.12 

822,238.29 712,176.61 
Provisión para cuentas incobrables - (975.63) 

822,238.29 711,200.98 

- INVENTARIOS: 

Al 31 de diciembre del 

2010 2009 
Bodega de venta (1)  1,764,377.31 1,663,767.83 
Importaciones en tránsito 159,197.25 159,104.74 

1,923,574.56 1,822,872.57 
  

(1) Corresponden a mercaderías disponibles para la venta. Incluye principalmente 
US$1,491,866.51 de la bodega matriz. 

F. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: 

INCREMENTOS 

    

  

  

no Dean A naciones Y Sn 
MEJORAS 

Muebles y Enseres 48,145.00 6,780.03 54,925.03 

Equipo de Oficina 443.56 246.50 690.06 

Equipo de Computación 5,142.90 5,053.36 10,196.26 

Maquinarias y Equipos de Trabajo 9,683.00 0.00 9,683.00 

Vehículos (1) 357,605.75 (2,131.48) 355,474.27 

Equipos y Sistemas de Comunicación 0.00 490.00 490.00 

Sistemas de Seguridad 2,748.00 0.00 2,748.00 

SUBTOTAL 423,768.21 10,438.41 434,206.62 
Menos: Depreciación acumulada (23,853.33) (25,913.17) (49,766.50) 

399,914.88 (15,474.76) 384,440.12 
  

(1) Incluye principalmente US$239,925 de un velero que es arrendado a su 
relacionada Princestur S.A. 

 



ARKREM S.A. 

G. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS: o O o 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2010 2009 
Gastos prepagados 86,263.49 74,587.33 
Instalaciones - 23,820.36 
Gastos preoperacionales 76,246.09 68,891.38 
Depósitos en garantías 1,400.00 - 
Otros (1) 28,190.99 100,183.18 

192,100.57 267,482.25 
Amortización acumulada (2) (103,252.90) (96,963.78) 

88,847.67 170,518.47 
  

(1) A continuación se detalla como se compone esta cuenta. 

Al 31 de diciembre del 
  

  

Clientes a largo plazo 

Cuentas por liquidar (2) 
  

2010 2009 
23,590.17 47,412.63 
4,600.82 52,770.55 

28,190.99 100,183.18 
  

(2) En el 2010, el movimiento de la amortización acumulada, fue como sigue: 

Saldo inicial 

Provisión 

Saldo final 

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: 

96,963.78 
6,289.12 

103,252.90 

AI 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2010 2009 

Proveedores locales 387,773.15 155,123.83 

Proveedores del exterior 205,534.41 118,827.77 

Compañías relacionadas 7,063.82 107,142.23 

impuestos fiscales 30,076.15 20,164.09 

lESS 5,120.84 5,101.70 

Otros (Nota L) (1) 239,925.00 (3,685.98) 

875,493.37 402,673.64 

Provisiones Sociales 28,230.67 - 

903,724.04 402,673.64 
  

(1) Corresponde a la compra de un Velero Hipnotic. 

 



ARKREM S.A. 

I. PASIVO A LARGO PLAZO: 

10 

Corresponden a saldos por pagar entre compañías relacionadas. Estos valores no 
generan intereses ni fecha especifica de vencimiento para el pago. 

J. INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representa 2,400 acciones comunes - suscritas y en circulación con 
un valor nominal de US$1.00 cada una. 

Reserva Legal: De acuerdo con la Legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir, el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del 
capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a:los accionistas, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital. 

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades que luego de las deducciones 
legales están a disposición de los accionistas. 

K. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO ALA 
RENTA: 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago 
del 15% sobre las utilidades líquidas de la Compañía, antes del cálculo del impuesto 
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las 
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La capitalización 
tiene un límite permitido. La base de cálculo para el año 2010 se estableció como 

sigue: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2010 2009 

Utilidad contable 157,886.67 173,846.94 
Más: 

Gastos no deducibles 81,398.70 18,837.64 

Menos: 

Participación de los trabajadores en las 
utilidades 23,683.00 28,902.69 

Base imponible para impuesto a la renta 215,602.37 163,781.89 

Impuesto a la Renta 53,900.59 40,945,47 
Menos: 

Anticipo pagado 20,731.27 2,849.88 
Retenciones en la fuente año fiscal 7,311.20 19,211.97 

Impuesto a pagar 25,858.12 18,883.62 

L. COMPAÑIAS RELACIONADAS: 

  

  

Los saldos más importantes que se mantienen con compañías relacionadas al 31 de 

diciembre de 2010, son como sigue: 

   



ARKREM S.A. 

L. COMPAÑIAS RELACIONADAS; (Continuación) 

  

11 

  

    

    

Por cobrar Por pagar 

2010 2009 2010 2009 
Corto plazo: 

Almacenes Juan Eljuri 
Cia. Ltda 935.77 9,512.75 154,905.58 89,380.50 
ltalpisos S.A. 
ar Wi 13,818.85 

rkrem Wine £ Cigar 3,825.55 7,521.02 
Vecino Marts S.A. 33,817.85 25,879.39 
Olga Doumet de Dassum 20,000.00 20,000.00 

Princestur S.A. 3,080.00 4,754.70 

Vanguard S.A. 3,540.28 3,942.88 

Largo plazo: 

Olga Doumet de Dassum 

Alm. Juan Eljuri 

Repuestos 8,031.78 8,031.78 
Juan Eljuri - Skoda 

Vehículos 796,262.00 657,200.00 
Juan Eljuri - Skoda 

Talleres 38,000.00 38,000.00 
Almacenes Juan Eljuri 

Cia. Ltda. 827,863.34 1,207,863.34 
Juan Eljuri - Div Industrial 

Juan Doumet Anton 277,304.98 280,333.26 
Febrerocorp S.A. 29,548.27 29,548.27 
Puntocorp S.A. 42,701.08 42,701.08 
Otras vá (1) 239,925.00 344,154.62 

61,659.17 67,667.86 2,418,082.31 2,714,974.58 
    

(1) Valor a pagar a Nautor Inc, por compra de Velero Hipnotic. Se reporta como 
otras cuentas por pagar. 

. ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA NIIF: 

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolución de la Superintendencia de 
Compañías No. 06.Q.1C1,004, se exige la aplicación de las Normas Internacionales 
de Información Financiera a partir del año 2009 a las compañías y entidades 
sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre 
del 2008, con resolución de la Superintendencia de Compañías No. 08.G.DSC, se 
estableció el cronograma para la adopción del cuerpo de Normas Internacionales 
de Información Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad, a continuación la información de los grupos de adopción: 
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ARKREM S.A. 

M. ADOPCIÓN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN 
FINANCIERA NIIF: (Continuación) 

Fecha de Período de 
Adopción Transición 

Compañías y los entes sujetos y regulados 
por la Ley de Mercado de Valores y todas 

Grupo 1 las compañías que ejercen actividades de 1- enero- 2010 2009 
auditoría externa 

Compañías que tengan activos totales 
iguales o superiores a US$4,000,000 al 31- 
12-2007, holdings y grupos empresariales, 

Grupo 2 de economía mixta, del sector público, 1 - enero - 2011 2010 
estatales, paraestatales y organizadas 
como personas jurídicas. 

Las demás compañías no consideradas en 
Grupo 3 los grupos anteriores 1 - enero - 2012 2011             

De acuerdo con el cronograma establecido, la compañía se encuentra ubicada en el 
grupo 3 y deberá contabilizar los ajustes por cambio de normativa el 1 de enero del 

2012, siendo el año de transición el 2011. 

HECHOS SUBSECUENTES: 

A la fecha de presentación de estos estados financieros por el periodo terminado al 
31 de diciembre del 2010, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan 
afectar la presentación de los estados financieros a la fecha mencionada. 

 


