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Accountants 8 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES business advisers 

  

A los Accionistas 
ARKREM S.A. 
Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de ARKREM S.A., los cuales 

incluyen el balance general por el año terminado al 31 de diciembre de 2009, el 

estado de resultado, estado de inversión de los accionistas y flujo de efectivo, 

por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables más 
significativas y otra información explicativa (Expresados en USDólares). Los 

estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2008 fueron auditados por 
otros auditores, quienes emitieron el 4 de mayo de 2009 su opinión sin 
salvedades, se presentan con fines comparativos. 

Responsabilidad de la administración sobre los Estados Financieros: 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable 

de estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseño, implementación y 
mantenimiento del control interno que permita la elaboración de estados 
financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la 
selección y aplicación de apropiadas políticas contables; y, la determinaciá 
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de a 

las circunstancias. 7 

    

Responsabilidad del auditor: 

> 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los méngje dos < 
estados financieros, basada en nuestra auditoría. Nuestro examen'se efestifésiajs E, 
de acuerdo cop Normas Internacionales. de Auditoría, Estas normas re bn "A 
cumplimiento de disposiciones éticas, así como la planeación y ejecución «den 
auditoría que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no 
absoluta, para determinar si los estados financieros se encuentran libres de 
errores materiales. Una auditoría implica la ejecución de procedimientos para 
obtener evidencia suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, 

incluyendo la valoración de riesgos por equivocaciones materiales que puedan 
afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoración 
de estos riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparación 

y presentación razonable de los estados financieros, lo que permite diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados a las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoría también evalúa las políticas contables utilizadas 
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administración, 
así como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados 
en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoría obtenida es 

suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinión. 
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Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en 

todos los aspectos materiales, la posición financiera de ARKREM S.A., por el 
año terminado al 31 de diciembre del 2009, su desempeño financiero y su flujo 

de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las normas 

de contabilidad descritas en la Nota B. 

gl 
dgar Naranjo E. 

16 de abril del 2010 Licencia Profesional No.16.485 

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compañías No.015 
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ARKREM S.A. 

BALANCES GENERALES 

(Expresados en USDólares) 

  

Al 31 de diciembre del 

      

  

2009 2008 

ACTIVO 

ACTIVO CIRCULANTE: 

Efectivo (Nota C) 147,132.03 161,149.18 

Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 711.200.98 712,421.21 

Inventarios (Nota E) 1,822,872.57 1,281,780.33 

TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2,681,205.58 2,155,350.72 

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota F) 399,914.88 402,625.59 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 170,518.47 124,751.17 

TOTAL DEL ACTIVO 3,251.638.93 2,682,727.48 

PASIVO E INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVO CIRCULANTE: 

Sobregiro bancario 339.52 339.52 

Documentos y cuentas por pagar (Nota H) 402,673.64 185,258.25 

Gastos acumulados por pagar 71,795.88 95,231.21 

TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 474,809,04 280,828.98 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 1) 2,607,832,35 2,252,845.79 

INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS (Nota J) 

Capital social 2,400.00 2,400.00 

Reserva legal 41,446.52 29,162.88 

Resultados acumulados 125,151.02 117,489.83 

168,997.54 149,052.71 

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION 

DE LOS ACCIONISTAS 3,251,638,93 2,682,727.48 

EUA É Y 4 do 

enoscal Nader CPA. Caciog Ra iguéz Jiménez 
XX Representante Legal Contadora General 

  

Vea notas a los estados financieros



ARKREMOS.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 

(Expresados en USDólares) 

Años terminados al 

31 de diciembre del 

2009 2008 

INGRESOS: 

Ventas netas 2,237,004.46 1,885,068.87 

Otros ingresos 10.692.30 14,203.30 

2,247,696.76 1,879,272,17 

COSTO Y GASTOS DE OPERACIÓN: 

Costo de ventas 1,999.878.75 1,114,809.15 

Gastos de administración y ventas 845.279.12 563,523.66 

Gastos financieros 28,693.95 51,289.48 

Otros 

2,073,849.82 1,729,622.29 

Utilidad antes de participacion a trabajadores en las utilidades e 173.846.94 149,649 88 

impuesto a la renta 

Menos. 

Participacion de los trabajadores en las utilidades(Nota K) 28 902.69 23,848,38 

Impuesto a la renta (Nota K) 40,945.47 41,747 58 

UTILIDAD NETA 103.998.78 84,053.92 

7% 

1 

T IESO 

María Lorena Menoscal Nader CPA. Caroina kr Jiménez 

Representante Legal Contadora General 

    
   

  

  

  

Vea notas a los estados financieros 

 



  

  

Saldo al 1 de enero del 2008 

Consttucion de reservas 

Utilidad del ejercicio del 2008 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 

Constitucion de reservas 

ARKREM S.A. 

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 
  

A(Expresados en USDólares) 

  

  

Pago de dividendos a accionistas periodo 2008 

Utikdad del ejercicio del 2009 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 

  

Capital Reserva Resultados 
Social Legat Acumulados 

2,400.00 19,823 58 42.775.21 

9,339.30 (9,339 30) 

84,053 92 

2.400.00 29,162.88 117,489 83 

12,283.64 (12,283 64) 

(84,053.95) 

103,998.78 

2,400 00 41,446 52 125.151 02 
  

    

Contadora General 

Vez notas a los estados financieros 
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ARKREM S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDólares) 

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON El. 

EFECTIVO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACION 

Utilidad neta 

Provisión de cuentas incobrables 

Depreciación 

Ajuste en activos fijos 

Amortización 

ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Cuentas por cobrar 

inventarios 

Cargos diferidos y otros activos 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) LAS 

ACTIVIDADES DE OPERACION 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisión de propiedades, planta y equipos 

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE 

INVERSIÓN 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Pago de dmidendos 

Cuentas por pagar a largo plazo 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE LAS 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 

Saldo del efectivo al inicio del año 

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL. AÑO 

  

Sra.[María Lorena 'Menoscal Nader 
Representante Legal 

Vea notas a los estados financieros 

Años terminados al 

31 de diciembre del 

2009 

103,998.78 
6,117.54 

23,853.33 
(15,525.68) 
30,244.19 

154.688.16 

(4.897 31) 
(541,092.24) 
(82,011.49) 
217,415.39 
(23,435.33) 

(434,020.98) 

(279.332.82) 

(5 616 94) 

(5.616,94) 

(84,053.95) 

354,986.56 

270,932.61 

(14,017.15) 

161,149 18 
147,132.03 

2008 

84,053.92 

5.791 42 
11,526.05 

53,043.56 

154,414.95 

32,237.99 
(215,831 82) 
(16,865.28) 
145,679 81 
18,010.86 

(36,768.44) 

117,646.51 

(361,731.89) 

(361,781 89) 

(81,586.91) 

342,590.39 

261,003,48 

16,868.10 

144,281.08 

161,149 18 

 



ARKREM S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008 

(Expresadas en USDólares) 

A. ARKREM S.A.: 

Fue constituida el 26 de septiembre del 2000, y se inscribió en el Registro 
Mercantil el 16 de noviembre del 2000, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su 

actividad principal es la compra y venta en el mercado local e importación de vinos, 

tabacos, licores en general. 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares y de acuerdo con 
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparación 
de los estados financieros. A continuación mencionamos los principios contables 
más importantes que se han utilizado: 

Los inventarios: Están valorados al costo. Los costos se determinan por el 

método promedio. 

Provisión para cuentas incobrables; Se establecen en base al análisis de la 
antigúedad de la cartera. Las provisiones se cargan a gastos y los castigos se 
contabilizan contra la provisión. 

Las propiedades, maquinarias y equipos: Están registrados al costo. Las 
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en 

ellas, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciación se 
calcuta por el método de línea recta, tomando como base la vida útil estimada de los 

activos relacionados. 

La vida útil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos es como sigue: 

  

ACTIVOS AÑOS 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Maquinarias y equipos de trabajo 10 
Sistemas de seguridad 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

Impuesto a la Renta y la Participación de los trabajadores en las utilidades: Se 
registra en el momento de su pago contra los resultados acumulados. 

Ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos cuando 
se producen y los gastos cuando se causan. 

 



ARKREM S.A. 

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

Gastos diferidos: Se amortizan usando el método de línea recta, en el período de 
cinco años. 

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDolar es la moneda de uso 
local en la República del Ecuador, 

  

  

C. EFECTIVO: 

Al 31 de diciembre del 

2009 2008 
Caja 1,487.99 420.00 
Bancos locales (1) 145,644.04 160,729.18 

147,132.03 161,149.18 
  

(1) Incluye principalmente US$119,191.61 (US$112,913.87 para el 2008) mantenidos 
en la cuenta corriente del Banco del Austro. Los saldos son de libre e inmediata 
disponibilidad. 

D. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR: 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2009 2008 
Clientes y (1) 633,221.63 658,203.88 
Compañías relacionadas (Nota 67.567.880 
Anticipos y prestamos empleados 11,287.12 7,486.06 
Retenciones e impuestos 69,032.53 

712,176.61 734,722.47 
Provisión para cuentas incobrables (2) (975.63) (22,301.26) 

711,200.98 712,421.21 
  

(1) Incluye principalmente US$202,047.03 y US$242,594.30 pendiente de cobro a 
Corporación Favorita C.A. y Directa TCR respectivamente. 

(2) En el 2009, el movimiento de ta provisión para cuentas incobrables, fue como 
sigue: 

Saido inicial 22,301.26 

Provisión 6,117.54 

Castigos (27,443.17) 
Saldo final 975.63 

   



ARKREM S.A. 

E. INVENTARIOS: 

Bodega de venta 
Importaciones en transito 

AI 31 de diciembre del 
  

  

(1) 
  

2009 2008 
1,663,767.83 1,124,277.10 
159,104.74 157,503.23 

1,822,872.57 1,281,780.33 
  

(1) Corresponden a mercaderías disponibles para la venta. A continuación distribución 
de las bodegas: 

Matriz 
Bodega Wine and Cigar 
Bodega Quito 
Bodega Terrua 
Bodega ltalica 

F. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS: 

Costo: 

Muebles y enseres 

Equipos de oficina 
Maquinarias y equipos 
de trabajo 

Sistemas de seguridad 

Vehículos 

Equipos de computación 

Menos: Depreciación 
acumulada 

1,478,640.84 
78,263.71 
25,523.90 
56,339.95 
24,999.43 

1,663,767.83 

  

  

  

Saldo al Saldo al 

01-Ene-09 Adiciones Reclasificación 31-Dic-09 

48,145.00 48,145.00 

422.00 21.56 443.56 

9,683.00 9,683.00 

148.00 2,600.00 2,748.00 

355,474.27 2,131.48 357,605.75 

4,279.00 863.90 5,142.90 

418,151.27 5,616,94 423,768.21 

(15,525.68) (23,853.33) 15,525.68 (23,853.33) 

402,625.59 (18,236.39) 15,525.68 399,914.88 
  

G. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS: 

Gastos prepagados 

Instalaciones 
Gastos preoperacionales 
Otros 

Amortización acumulada 

Al 31 de diciembre del 
  

  

  

  

2009 2008 
74,587.33 41,967.37 
23,820.36 23,820.36 
68,891.38 68,891.38 

(1) 100,183.18 50,791.65 

267,482.25 185,470.76 
(2) (96,963.78) (60,719.59) 

170,518.47 124,751.17 
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ARKREM S.A. 

G. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS: (Continuación) 

(1) A continuación se detalla como se compone esta cuenta. 

Al 31 de diciembre del 

  

  

2009 2008 
Clientes a largo plazo (1) 47,412.63 32,605.92 

Cuentas por liquidar (2) 52,770.55 18,185.73 
100,183.18 50,791.65 
  

(1) Incluye principalmente US$14,133.60 y US$10,815.75 pendiente de cobro a 
Italiani Cia. Ltda. y La Tovola Italiana S.A. respectivamente. 

(2) Incluye principalmente US$25,000.00 por anticipo entregado a Miguel 
Palacios Medina, por vayas publicitarias. 

(2) En el 2009, el movimiento de la amortización acumulada, fue como sigue: 

Saldo inicial 60,719.59 

Provisión 36,244.19 
Saldo final 96,963.78 

H. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR: 

AI 31 de diciembre del 
  

  

  

2009 2008 
Proveedores locales (1) 155,123.83 36,405.17 

Proveedores del exterior (2) 118,827.77, 98,437.72. 
Compañías relacionadas (Nota L) 107,142.23 3,739.69 
Impuestos fiscales 20,164.09 42,583.45 

lESS 5,101.70 4,092.22 
Otros (3,685.98) 

402,673.64 185,258.25 
  

(1) Incluye principalmente US$83,538.29 por pagar al Servicio de Rentas Internas 
(SRI). Por pago del impuesto a los Consumos Especiales (ICE). 

(2) Incluye principalmente US$53,818.95 por facturas vencidas de pago al proveedor 
Montes S.A. 

l. PASIVO A LARGO PLAZO: 

Corresponden a saldos por pagar entre compañías relacionadas. Estos valores no 
generan intereses ni fecha especifica de vencimiento para el pago. (Ver Nota L). 

J. INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social: Representa 2,400 acciones comunes - suscritas y en circulación con 

un valor nominal de US$1.00 cada una. 

Reserva Legal: De acuerdo con la Legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir, el 10% de su ganancia neta hasta completar al menos el 50% del 

capital pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en 
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ARKREM S.A. 

y. INVERSIÓN DE LOS ACCIONISTAS: (Continuación) 

caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras O para aumentar el capital. 

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades que luego de las deducciones 
legales están a disposición de los accionistas. 

K. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A 
LA RENTA: 

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para sus trabajadores, el pago 
del 15% sobre las utilidades líquidas de la Compañía, antes del cálculo del impuesto 
sobre la renta. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las 
utilidades tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La capitalización 
tiene un límite permitido. La base de cálculo para el año 2009 se estableció como 
sigue: 

Al 31 de diciembre del 

2009 2008 
Utilidad contable 173,846.94 149,649.88 
Más: 
Gastos no deducibles 18,837.64 41,188.81 

Menos: 
15% participación de los trabajadores 28,902.69 23,848.38 
Base imponible para impuesto a la renta 163,781.89 166,990.31 

25% Impuesto a la Renta 40,945.47 41,747.58 
Menos: 

Anticipo pagado 2,849,88 

Retenciones en la fuente año fiscal 19,211.97 
Impuesto a pagar 18,883.62 41,747.58 

L. COMPAÑIAS RELACIONADAS: 

Los saldos más importantes que se mantienen con compañías relacionadas al 31 de 
diciembre de 2009, son como sigue: 

  

  

Por cobrar Por pagar 
2009 2008 2009 2008 

Corto plazo: 

Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda 9,512.75 89,380.50 3,739.69 
Italpisos S.A. 13,818.85 

Arkrem Wine £ Cigar 7,521.02 
Vecino Marts S.A, 25,879.39 
Olga Doumet de Dassum 20,000.00 
Princestur S.A. 4,754.70 : 
Vanguard S.A, 3,942.88 

Largo plazo: 

Olga Doumet de Dassumn 
Juan Eljuri - Skoda Vehículos 657,200.00 191,000.00 
Juan Eljuri - Skoda Repuestos 8,031.78 42,034.78 
Juan Eljuri - Skoda Talleres 38,000.00 38,000.00 
Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda 1,207,863.34 1,287,160.34 
Juan Eljuri - Div Industrial 35,000.00 
Juan Doumet Anton 280,333.26 268,683.66 
Febrerocorp S.A. 29,548.27 29,548.27 
Puntocorp S.A, 42,701.08 53,217.93 
Otras 0) 344,154.62 308,200.81 
  

67,667.86 2,714,974.58 2,256,585.48 
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ARKREM S.A. 

L. COMPAÑIAS RELACIONADAS: (Continuación) 

(1) En el 2009, incluye principalmente US$239,925.00 por pagar a Nautor Inc. por la 
compra de velero, 

M. HECHOS SUBSECUENTES: 

A la fecha de presentación de estos estados financieros por el período terminado al 31 

de diciembre del 2009, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la 
presentación de los estados financieros a la fecha mencionada. 

 


