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R.U.C.: 1301005022001
Guayaquil - Ecuador

Abril, 27 del 2015

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
Ciudad,

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvanse encontrar el Informe de Auditoria Externa realizado al a
empresa COTZUL $.A., correspondiente al ejercicio econdmico 2.014.
Sin otro particular, me suscribo de ustedes,

Atentamente
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Ing. Com. Milton Alcivar Pin

Sucre 222 y Pedro Carbo - Edificio San Lorenzo - 3er. Piso Oficina 31 |
R.U.C. 1301005629001 !
Guayacuil - Ecuador !

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefores
ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA COTZUL S. A
Ciudad.

1. He auditado e! estados financieros adjuntos de la compafiia COTZUL S. A. que
comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2014 y los comespondientes
Estados de Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas que incluyen
un resumen de politicas contables significativas y otras informaciones explicativas.

Responsabilidaﬁ de la gerencia sobre los estados financieros.

2. la adminislrgcién es [a responsable de la preparacion y presenta_cjbn razonable de los
estados de situacion financiera de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para las PYME (NIIF para-las PYME). Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y mantenimiento de controles ‘internos relevantes para la
presentacion\razonable de los estados financieros que estén libres de  distorsiones
significativas, 'debidas a fraude o error; mediante la seleccién y 'z;ﬁlicacién de politicas
contables apropjadas y la elaboracién de estimaciones ‘coritables  razonables de

-

acuerdo con las cirgyunstancias. - - T e

ditor._..

Responsabilidad del au

3. M ??n abil‘ﬂéd{‘es la _de EF jresar una opinién §9bre 105 estados financieros
st BUb] B o0 1 Gl Becihda S AGD con Noms
Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIA). Estas normas requieren que
cumpla con requisitos  éticos, asi como que planifigue y realice una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de exposiciones
errdneas o inexactas de caracter significativo.

4. Una auditoria comprende ia ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de! auditor e incluyen la evaluacién
riesgos de representacion ermonea de importancia relativa en los estados financieros por
fraude o emor. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos , el auditor toma en
consideracion los controles intemnos de 1a compafiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el fin de expresar

Avrn
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Ing. Com. Milton Alcivar Pin

Sucre 222 y Pedro Carbo - Edificio San Lorenzo - 3er. Piso Oficina 31
R.U.C. 1201005029009
Guayaquil - Ecuador

una opinién sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria
también comprende  evaluar la propiedad de las poliicas contables aplicadas y la
razonabilidad de las eslimaciones contables realizadas por |a administracion, asi como
una evaluar de la presentacidn general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para emitir una opinion de auditoria.

- Opinién.

6. En mi opinion, los estados financieros descritos en el pamafo 1 presentan
razonablemente, en fodos los aspectos importantes, Ja posicién financiera de la
compafiia COTZUL 8. A. al 31 de diciembre de ~2014, ei resultado de sus

operaciones y sus ﬂUJOS de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con

los principios que emanan de La Norma Intemacional de Informacién Financiera para las
PYME (NHIF para las PYME).

~ Informe sobre otros requisitos legales.
7. Miopinion sqbre el cumplimiento de las obligaciones tributarias po se/el afo terminado al

31 de diciembre-de 2014 dispuesta por las leyes vigentes, mite por separado,
conjuntamente on los anexos e;ug idos por el Senncm de Renlas: nternas (SR},

- Atentament

SC RNAE #241

Guayaquil, 13 de Abril del 2015

~
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COTZUL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2014
{Expresado en Ddlares americanos)

ACTIVO 2013 2014
CORRIENTE
Caja Bancos D 259.619 150.856
Cuentas y Docum. por Cob. E 855.408 1.122.212
Inventarios F 780.001 1.605.206
Credito Tributario G 28,530 43.496
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.923.558 2.921.770
Otros Activos 5.536 0
ACTIVO FIlJO H 60.345 138.323
LARGO PLAZO 1
Interes Préstamos Bancario 5.850 8,420
Inversicnes 238.364 234,394
Seguros Pagados por Antipado 1.039 1.700
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO 245.253 244.584
TOTAL DEL ACTIVO 2.234.692 3.304.677
PASIVO
CORRIENTE J
Documentospor Pagar 519.669 690.414
15 % Participac. Trabajadores 22,982 36.739
Impuesto a la Renta 28.651 49.763
TOTAL PASIVO CORRIENTE §71.302 776.916
PASIVO A LARGO PLAZO K
Dectos por Pagar (prestamos) 160.125 125.423
Jubilacién Patronal 156.834 172.211
Bonificac.Desahucio 51.351 74.829
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 368.310 372.464
TOTAL DEL PASIVO 939,612 1.149.380
PATRIMONIO L
Capital Sccial 1.019.000 1.409.000
Reserva Legal 83.930 170.781
Reserva Facultativa 1.921 4212
Reserva de Capital 19.240 26.838
Result.Acum. Prov. De Adop. Par Primera V -7.385 -38.459
Util. No Distrib. Result. Acum, 75.842 423.538
Reservapor Valuacion 9582 962
Utilidad del Ejercicio 101.580 158.426
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.295.080 2.155.297
2.234.692 3.304.677

ING. OLIMFIA CASTILLO MENENDEZ
CONTADORA
REG. No. 19125

GERENTE GENERAL




COTZULS.A.
ESTADD DE REULTADOS INTEGRALES
al 31 de Diciemebre del 2014
(Expresado en Ddlares americanas)

2013 2014
VENTAS NETAS 3.089.527 4,422,963
Costo de Ventas 1.923.502 2,767.022
UTILIDAD BRUTA 1.166.025 1.655.941
GASTOS DE OPERACION
Gastos Administrativos 436.322 722.652
Gastos de Importacidn 0 0
Gastos de Ventas 586.275 652.800
Gastos Fianncieros 23,222 30,932
Total Gastos de Operacidn 1.045.819 1.446.385
UTILIDAD EN OPERACIONES 120,206 209.556
Otros Ingresos 26.799 55.964
Otros Egresos 3.792 20.593
UTILIDAD ANTES DE PARTICIP.
TRABAIADORES 153.213 244.928
15 % Particip.Laboral 22.982 36.739
22 % Impuesto a la Renta 28,651 49,763
UTILIDAD NETA 101.580 158.426
an parte de este estado.
- NG. ANGEL LEDESMA GINATTA ING. OLIMPIA CASTILLO MENENDEZ
GERENTE GENERAL CONTADORA

Reg. No. 19125




COTZULS.A. ‘
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31/12/2014 '
(Expresado en Dolares Americamos)

2013 2014 ‘

FLUJO DE CAJA PROVENIENTES (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE QPERACION
Efectivo Recibido de Clientes 3.089.527 4422963
(-)Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados 29974 319.189
(-)Pago a provevedares yempleados 1.923.502 2.767.022
{Incremento/disminucion Inventarios 14.614 825.205
(+) Incremento/Disminucion Ctas y Dctos.Por Pagar -51.260 69.564
Efectivo Neto Proveniente (utilizado) actividades de 1.070.177 581.111
Pagos relacionados a Trabajadores y ofros 1.022.597 1.415.452
(+)Aumento/Disminucion depreciacion -17.958 -107.534
{(+)Aumento/Disminucidn Otros activos corrientes 0]
{+)Otras Cuentas por Cobrar 3914 45,453
{-)Gastos e Imp. Y Otras Cuentas por Pagar -42.883 20.653 .
Flujo proveniente de operacidn en efectivo 1.051.436 1.332.718 ;
Efectivo Neto de Operacidn 18.741 -751.607
(-)Gastos e Impuesto y Participacion de los trabajadores 51.633 86.502
(-} Gastos Financieros 23.222 30,932
Ingreso o Egreso proveniente de Operacidn -56.114 -869.041
(+)Cambio Adquision de activos fijos 2.331 104.243
(+) Incremento/Disminucidn obligaciones financieras 5.850 -5.850
(+) Cambio en Inversiones corto y largo plazo 181.375 2918
(+)Disminucion (Incremento) en Activos -9.3582 -4.875
(+)Disminucion {Incremento) Ulilidad anterior y retenidas 111.049 -215.051
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 291.223 -118.615
Efectivo Generado de Actividades de Inversidn -347.337 -750.426
(+)Pago de QObligaciones Financierascorto y largo plazo 97.359 115,397
(+)Pago de Obligaciones accionistas corto y largo plazo 160.125 -34.702
(+)Cambio en Proveedores y Pasivos Largo Plazo 52.663 38.856
(HIncremento Disminucion) Otros Ingresos y gastos 33.005 35.372
{+) Incremento/disminucion Aportes Futu.capital. 9.202 486.740
Efectivo neto provenienre {(utilizado) en actividades de 352.354 641.663
Cambio Real del Efectivo 5.017 -108.763
Saldo Inicial en Caja 254.602 259619
Saldo Final en Ca{ 259.619 150.856
forman parte de esta estado

. ANGEL LEDESMA GINATTA ING. OLI CASTILLO MELENDEZ

GERENTE GENERAL CONTADORA

Reg. No. 19125



COTZUL S.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en délares americanos)

|

NG. ANGEL LEDESMA GINATTA
GERENTE GENERAL

formgn parte de este estado.

ING. OLIMPIA CASTILLO MELENDEZ
CONTADORA
Reg. No. 19125

Conceptos Capital Reservas Utifidades Utitidad Total del
Eierciiol oo i IF
Social Legal Facultativas | de Capital ] Valuacién JAcumuladas Patrimonio

Saldos al 31 diciembre 2013 1.019.000 83.930 1.921 19.240 962 75.842 101.580 -7.395 1.285.080
Traspaso Capital 390.000 390.000
Traspaso a Reserva de Valuacion - - - - - -
Traspasos a reservas Legales 86.851 86,851
Traspaso a Reserva Facultativa 2.291 2.281
Traspaso a Reserva de Capital 7.598 7.508
Absorcion parcial de pérdidas - - - - - -
Traspaso de Ullidadas del Ejercicio -
Utilid no Distrib. Resuit. Acumulados 347,698 -31.064| 316.632
Disminucién en Utilidades ejercicio - - - - - 56.846 56.846
Saldos al 31 de gleiéﬁare de 2014 1.409.000 170.781 4;212 26.838 962 423.538 158.426 (38.489)] 24 55.2-91




COTZUL S.A.

NOTA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
- (Expresado en ddélares americanos)

A. COTZUL S.A.
DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

Es una Compaiia Constituida en la ciudad de Guayaquil, el 5 de
Diciembre del ano 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de
diciembre del mismo afio; como Sociedad Andnima.

El proceso de dolarizacion incorporé desde el ano 2000 el délar de los

Estados Unidos de América como la moneda oficial en la Replblica de!

Ecuador, por lo expuesto, la contabilidad y la presentacion de los
-~ estados financieros de la Compariia, se llevan en délares americanos.

B. OPERACIONES:
Sus principales operaciones son:

;o Importacién y comercializacion de repuestcs para Radio y Televisién al por
mayor y menor.

C. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las
disposiciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para las PYME (NIIF para las PYME), Ila cual requieren que Ila
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros, tal como se explica en las politicas
detalladas en lineas que se detallan mas abajo.

e A continuacién detallamos las principales practicas contables en Ia
- presentacion de los estados financieros:

Efectivo y Equivalente al efectivo

Son valores que representan el efectivo y la libre disponibilidad para la
compania, tales como el dinero efectivo en caja y en las cuentas
bancarias.




Activos y Pasivos Financieros

Los Activos Financieros se reconocen y se dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra y/o venta de un activo
financiero, estos son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de transaccion. Posteriormente a su reconocimiento inicial, los
activos financieros son reconocidos, medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compafiia clasifica sus Activos Financieros en Cuentas por Cobrar
Comerciales, Otras Cuentas por Cobrar y otros activos corrientes y sus
Pasivos Financieros en Obligaciocnes con Instituciones Financieras del
exterior y locales, Proveedores del exterior, Cuentas por Pagar y Otros
Pasivos

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
s Inversiones Temporales

Las Inversiones Temporales estan registradas al costo que no exceden
al vaior de mercado y se considera como equivalentes de efectivo en el
Estado de Flujo de Efectivo.

Inventarios. Estén registrados al costo de adquisicidén, que no es
mayor al valor de mercado. Los costos se valoran por el sistema
promedio.

» Impuesto a la Renta. El Impuesto a la Renta se carga a lo resultados
del ejercicio, por el método del impuesto a pagar.

* Registros Contables.

Los Registros Contables de la compaiiia se llevan en ddlares de los
Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda de curso legal adoptada
en el Ecuador desde el afio 2000.

e Propiedad Planta Y Equipo

Los Activos Fijos. Estan contabilizados al costo de adquisicion,
corregidos monetariamente por ‘el efecto neto resultante de la aplicacion
de la NEC 16 y las adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como
base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

La vida util de los activos es como sigue:



ACTIVOS ANOS
Muebles, Enseres y Equipos 10 %
Maquinarias y Equipos 10 %
Equipos de Computacidn 33%
Vehiculos 20 %

indices de Precios al Consumidor

Informacion relacionada con el porcentaje de inflacién anual en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica v
Censos

Afio terminado
a Diciembre 31

2012 4,16%

2013 2,70%

2004 3,67%

D. CAJA-BANCOS

CUENTAS 2013 2014 VARIACION
Caja 1.770 2770 1.000
Banco Pichincha cta. 3122257804 251.531 137.027 -114.504
Banco Itau Bank Cta. 6080487 6.318 11.059 4.741
Suman 259619 150.856 -108.763

Los saldos de las cuentas bancarias fueron revisados contra los Estados
de Cuenta emitfidos por cada uno de los bancos, verificando el registro
oportuno de las fransacciones y conciliando sus saldos de manera
mensual, por lo que se determind la razonabilidad de los mismos.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2014,
se originan por las ventas a crédito en diferentes ciudades del pais:

CUENTAS ANO 2013 | ANO 2014 | VARIACION
Facturas x Cobrar clientes no
relacioandos 876.356] 1.195.545 319.189
Cheques Protestados 0 19.770 18.770
Provisidn Ctas por Cobrar -44.767 -126.036 -81.269
Total Cuentas por Cobrar 831.589| 1.089.279 257.690
Ofras Cuentas por Cobrar 23.819 32.933 9.114
Total 855.408} 1.122.212 266.804




Las facturas por cobrar se incrementaron en el afio 2014 en la suma de $
319.189 que representan el 36.42 % en relacion al ano 2013, de igual
forma también crecieron en $ 81.269 las provisiones para cubrir posibles
pérdidas que puedan derivarse por falta de recuperacion de la cartera.

Otras cuentas por cobrar corresponden a:

Nombres Valor
CXC empleados 2.059
Anticipo Empleados 17.733
Viaticos por Liquidar 975
Anticipo Utilidades 650
Vartos CXC 11.305
Tarjata de credito 210
Total 32.933
F. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2014 los inventarios fisicos de
mercaderias se conforman de la siguiente manera:
CUENTAS ANO 2013 | ANO 2014 VARIACION
Inventarios 597.735 1.448,581 850.846
Mercadaria en Transito 182.266 156.625 -25.641
Total 780.001 1.605.206 825.205

La mercaderia en almacén tuvo un incremenio de § 850.846 que
representa el 142.35 % en relacién al afio anterior, las importaciones en
transito descendieron en la suma de $ -25.641 que representa el 14,07
% en menos gue el gjercicio econdmico 2013.

Los Inventarios estan valorados por el sistema de costo promedio y
mantienen un control adecuado en la bodega, mismos gque se encuentran
seclorizados por lineas especificas de productos, asi como también
conservados de acuerdo al ambiente, constituye el sector mas importante
dentro de la liquidez de la Empresa, es decir, que si tiene la liquidez
suficiente para cumplir todas sus obligaciones de corto plazo.

G.- CREDITO TRIBUTARIO.- Corresponde a:

Nombre Valor

Retenciones en la fuente 33.520
Pago Anticipo Impuesto Renta 9.976
Total 43.496




H.- ACTIVO FIJO

Magquinaria Muehbles Equipo
yEquipoe ¥ de Equipo de
COSTO instalac. Enseres Cficina  Computaclén Vehicelos TOTAL

Saldo al Diciembre 2013 28475 32472 26418 64050 41.112 152571
Incrementos/Disminuciones 2014 31589 47,765 25571 -10.262 9.180 104.243
Activo Fijo Diciembre 2014 60.064 80.243 52.387 53.828 50,292 295.814
Depreciac Acumul-Diciem. 2013 | 18,993 18.567 9.388 44.166 41.112 132.226
Incrementos/Disminuciones 2014 5036 16.275 15526 -15.028 4.456 26.265
Deprec. Acum. Diciembre 2014 l 24.029 34,342 24914 23,138 45.568  158.491
Activo Fijo Neto Diciembre
2014 36.035 | 45.401 | 27.473 24,690 4.724 | 138.323

Los activos fijos incrementaron

en la cantidad de $ 104.243 que
equivale al 54.13 %, con respecto al afio anterior. Se observa de igual
manera un incremento en Depreciacién Acumulada por $ 26.265 que
representa el 19.86% con relacion al afio anterior.

Estos activos se registran al costo de adquisicion y son depreciados
aplicando el método de linea recta con los porcentajes correspondientes
para cada clase de Activo Fijo, manteniendo la consistencia con periodos

anteriores.

.- ACTIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 las Inversiones se desglosan de la siguiente

manera.
CUENTAS ANO 2013 | ANO 2014 | VARIACION
Interés Bancario 5.850 8.480 2640
Inversién Fideicomiso Local 100 200 100
Inversidn dep. Banco del Pichincha 0 2.922 2.922
Inversidn en Acc. RAKALDI S.A. 231.375 231.272 -103
| Seguros Pagadaos por Anticipado 1.039 1.700 €61
Total 238.364 244,584 6.220




Inversiones locales:

Fideicomiso de Garantia MB 9 200
Inversion dep. a plazo temporal banco del Pichincha $  2.922
Inversiones compra de acciones RAKALDI S.A. $ 231.272
J.- PASIVO CORRIENTE
CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR
CUENTAS ANO 20123 | ANO 2014 | VARIACION
Proveedores Exterior 3.126 72.620 659.564
Obligaciones Bancarias Beo. Pichincha 103.726 85,583 -18.144
Obligaciones Bancarias Internacional 225.000 358.540 133.540
Obligaciones Tributarias {SRI) 75.768 57.897 -17.871
Ofras cuentas por Pagar 84.554 76.507 -8.047
Beneficios Sociales 27.485 39.188 11.703
Suman 519.669 690.414 170.745

Proveedores del Exterior.- al 31 de diciembre del 2014, la empresa
registra un crédito de $ 72.690 que esta confromado por:

Nombre Valor

Flying Cloud 37.529
Ninghbo Espe 28.817
Ningbo Polinata 6.343
Total 72.690

Préstamo de Instituciones Financieras.- Al cierre del ejercicio
econémico 2014, la empresa registra un saldo a favor de! Banco del
Pichincha por la suma de $ 85.583, que corresponde a préstamos
otorgados por el banco del Pichincha el 22 de Octubre de 2014 con
vencimiento al 20 de Enero y Febrero 19 de 2015, con una tasa de
interés del 11.20%

Préstamo del Exterior.- corresponde a préstamo otorgado por el Banco
ITAU EUROPA, el 26 de Octubre de 2014, pagadero al vencimiento del

mismo.
Fecha
Banco Concesidn |Vencimiento| % Monto
Banco ltau Europa 26/10/2014| 26/10/2015] 2,44 350.000

Interés Banco ltau Europa 8.540
Total 358.540




Obligaciones con el SRI.- corresponden a:

Nombre Valor

Retenciones IVA 51.964
Retenciones en [a fuente 2.109
Retenciones Empleados 3.823
Total 57.897

Otras Cuentas por Pagar.- al 31 de diciembre del 2014 se registran en
esta cuenta los siguientes valores:

Nombre Valor

Ahorro Voluntario 4.547
Otros Pasivos Corrientes 71.9560
Total 76.507

Otras cuentas por pagar corresponde a ahorro voluntario de los
empleadocs, y otros pasivos corrientes que Pacificard, Impuesto a la salida
de las divisas, depdsitos de clientes no identificados, y otros.

Beneficios Sociales.- Este rubro lo conforman:

Nombre Valor

Vacaciones 23,920
Decime Tercer Sueldo 4.055
Pecimo Cuarto Sueldo 11.044
fondos de Reserva 179
Total 39.198

Participacion Trabajadores

De conformidad con las leyes vigentes, debe destinarse el 15 % de la
ganancia liguida anual antes del Impuesto sobre la renta para repartirlo
entre los trabajadores de la empresa. En el presente ejercicio econdmico
se determind que el 15 % para los trabajadores es de $ 36.739.

Impuesto a la Renta

La provision para el Impuesto a Renta para el afo 2014, s calculé en
base al 22% sobre la utilidad tributable anual cuyo valor es de $ 49.763.

K.- PASIVO A LARGO PLAZO

La empresa registra al 31 de diciembre del 2014, como saldo de
préstamos de accionistas $ 125.423, |a Reserva para Jubilacion Patronal
se refleja conforme con los siguientes saldos.



CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 VARIACION
Préstamos de Accionistas 160.125 125.423 -34.702
Provisidn Jubilacitn Patranal 156.834 172.211 16.377
Provision desahucio 51.351 74.829 23478
Total 368.310 372.464 4,154

Préstamos accionistas esta conformado por:

Nombre Valor

Angel Ledesma Ginatta 25.085
Xavier Ledesma Ginatta 25,085
Alfredo Ledesma Ginatta 25.085
Carlos Ledesma Ginatta 25.085
Gisela Ledesma Ginatta 25.085
Total 125.423

Jubilacion Patronal

Mediante resolucion en e! Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que |os trabajadores tienen
derecho a la jubilacion patronal, mencionada en el cédigo de trabajo, sin
perjuicio de la que les correspondan segun fa Ley del Seguro Social
Obligatorio.- De conformidad con lo gue menciona el Codigo de Trabajo,
los empleados que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.- Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieran cumpiido 20 afios, y menos de 25 afos de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.- Al 31 de diciembre del 2014 , la Companiia tiene registrado el
respectivo pasivo, basado en un estudio actuarial realizado el 14 de
Mayo del 2014, por la compania Actuaria Consultores Cia. Lida. Esta
provision también la sefala la Seccion 28 Beneficio a los Empleados de la
NIIF para las PYME.

Bonificacién por Desahucio

Segun el Codigo de Trabajo, la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizacion con los trabajadores que se separan bajo ciertas
circunstancias. Una parte del pasivo probablemente no sera exigible por la
separacién voluntaria de algunos frabajadores.- Al 31 de diciembre del
2014, la Compaiiia tenia registrado el respectivo pasivo, basado en un
estudio actuarial realizado el 14 de Mayo del 2014, por las compaiiias
independientes mencionadas en el parrafo precedente.




l..- PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre del 2014 la compaiiia tiene un capital suscrito y
pagado de 1.409.000 acciones ordinarias y nominativas de un dolar de los
Estados Unidos de América cada una, en la cuales se incluye las

390.000

fusionada el 30 de septiembre de 2014.

acciones por absorcion de la compafiia BANLOW S.A.

CUENTAS ARO 2013 ANO 2014 | VARIACION
Capital Social 1.019.000 1.409.000 380,000
Reserva Legal 83.930 170.781 86.851
Reserva Facultativa 1.921 4212 2.291
Reserva Capital 19.240 26.838 7.598
Perdidas Adopcidn NIIF -7.395 -38.459 -31.084
Utilidades no Distribuidas 75.842 423.538 347.696
Reserva por Valuacion 962 962 0
Utilidad del Ejercicio 101.580 158.426 56.846
Total 1.295.080 2.155.297 860.217

Reserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Companias, se debe transferir un minimo del 10
% de su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50
% del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compariia, pero
puede ser utilizada para abscrber perdidas futuras o para aumentar el
Capital.

En el ejercicio econdmico 2014, la empresa incrementd su provisién para
Reserva Legal en la cantidad de $ 86.851, cuyc valor total al 31 de
diciembre del 2014 es de $ 170.781.

Reserva Facultativa:

La Junta General de accionistas transfiere en forma voluntaria a Reserva
Facultativa, parte de la utilidad anual en calidad de reserva especial, la
misma que es de libre disposicidon de los accionistas.

HECHOS SUBSECUENTES

Hasta la emision de este informe por parte del Auditor Externo, no se
presentaron hechos que pudieran tener un efecto relevante en los estados
financieros.




