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COTZUL S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

(Expresado en dólares de EUA) 

1. - INFORMACION GENERAL 

1.1 Constitución y objeto social 

COTZUL S.A. se constituyó en Guayaquil-Ecuador, el 23 de noviembre del 2000 e 
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de diciembre del 2000 El plazo de duración de la 
compañía es de cincuenta años y su objetivo principal es dedicarse a la compraventa, 
distribución, representación, agencias e importaciones de televisores, radios, 
amplificadores, computadores, máquinas y equipos de oficina eléctricos y electrónicos, 
instrumentos y equipos musicales, equipos de seguridad industrial y comercial 

Sus principales importaciones son de países como Colembia, Estados Unidos, China, 
Corea, Taiwán entre otros. 

La compañía tiene su domicilio legal en la ciudad de Guayaquil ubicada en Rumichaca 
822 y Víctor Manuel Rendón (oficina matriz), y sucursales en Rumichaca 820 y Víctor 
Manuel Rendón, Chimborazo 214 y Luque, y Av. 25 de Julio y San Miguel de los 
Bancos. 

La actividad de la Compañía está regida por la Ley de Compañías y controlada por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador. 

El Registro Único de Contribuyente de la Compañía es 0992146036001, siendo su 
actividad económica principal venta al por mayor y menor de equipo de audio, repuestos 
y accesorios. 

1.2 Proceso de oferta pública de emisión de obligaciones 

Primera emisión de obligación. El 07 de noviembre del 2018, la Junta General 

Universal Extraordinaria de Accionistas de la compañía, aprobó la primera emisión de 
obligación por un monto de US$1,000,000 amparada con garantía general del emisor. 
Con Resolución No.SCVS-INMV-DNAR-SA-2019-00001579 del 21 de febrero del 
2019, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, autorizó la emisión de 

las obligaciones y oferta pública de esta primera emisión. La emisión está dividida en 
dos clases. Clase “A” con un plazo de 720 días y Clase “B” con un plazo de 1080 
días, con una tasa de interés fija anual de 8.50% y 9 00%, calculado sobre el saldo de 

capital insoluto, pagadero con amortización de capital e intereses de forma trimestral. 
El representante de los Obligacionistas de la primera emisión de obligación es 
Avalconsulting Cía Ltda.. 

Los valores emitidos cuentan con garantía general de acuerdo al Art 162 de la Ley de 
Mercado de Valores y sus normas complementarias, no presenta garantía específica. 

La Compañía debe mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o 
circulante, mayor o igual a uno, a partir de la autorización de la oferta pública y hasta 
la redención total de los valores, al 31 de diciembre de 2019, la relación fue de 2.27, 
cumpliendo con el límite requerido. 
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Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de 
mayor o Igual a uno, entendiéndose como activos reales a aquellos actos que 
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo, al 31 de diciembre de 2019, la 
relación fue de 1.92, cumpliendo con el límite requerido. 

La Compañía se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta 
emisión un nivel de endeudamiento referente a los pasivos con costos no mayor a 1.5 
veces sobre el patrimonio, al 31 de diciembre de 2019, la relación fue de 0,40 veces, 
cumpliendo con el límite mencionado. 

Los recursos captados serán utilizados en un 50% aproximadamet.te para capital de 
trabajo, el cual consistirá en actividades de pago de proveedores y/o en un 50% 
aproximadamente para la reestructuración de pasivos, consistentes en el pago de 
pasivos con instituciones bancarias. 

Calificación de riesgo La última actualización disponible de la calificación de riesgo de 
la primera emisión de obligación de Cotzul S.A, fue realizada el 30 de enero del 2020 
por el comité de calificación de Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A, quien 
decidió otorgar la calificación de “AA+" a la emisión de obligaciones. 

De acuerdo con el informe, dicha calificación significa 

Categoría “AA” “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy 
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la 
cual se estima no se vería afectada en forma significativa ante posibles cambios en el 
emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economía en general.” 

“El signo más (+) indicará que la calificadora podrá subir hacia su inmediato superior ” 

Monto máximo para las emisiones amparadas con garantia general al 31 de diciembre 
del 2019 

Total de activo US$ 5,131,516 

Menos, activos en garantía (770,000) 

Menos, impuestos diferidos (24,227) 

Menos, monto no redimido de emisiones en circulación (770,850) 

Total activos libres de gravamen 3,566,439 

% 80% 
Monto máximo a emitir US$ 2,853,151 

El 80% es el monto máximo por emitir, relación porcentual que deberá mantener hasta 
la total redención de las obligaciones, respecto del monto de las obligaciones en 
circulación. El incumplimiento de esta disposición dará lugar a declarar de plazo 
vencido a la emisión
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1.3 Condiciones macroeconómicas 

Ecuador en su calidad de pais exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fiscal 
obligando a las autoridades a revisar el presupuesto de inversión y gasto inicialmente 
planteado Al mismo tiempo, el fortalecimiento del dólar en los mercados cambiarios 
incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones 
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de países en posibilidad de 
devaluar su moneda, debiéndose por ello buscar medidas que desestimulen jas 
importaciones de bienes que compiten con la producción interna; factores que 
repercuten en los niveles de competitividad del sector empresarial local Por lo tanto, el 

análisis de los estados financieros individuales debe hacerse considerandc tales 
circunstancias. 

1.4 Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, fueron 

emitidos con la autorización del presidente de la Compañía y posteriormente serán 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva 

2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional 
de Información Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2019. 

2.1 Bases de preparación 

Preparación de los estados financieros, Los estados financieros de la Compañía, han 
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), que son emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(¡ASB) y sobre la base del plan de cuentas contable establecido por la Junta de Política 
y Regulación Monetaria y Financiera. Están presentados en dólares de los Estados 
Unidos de América, moneda de medición de la compañía, de curso legal y de unidad de 
cuenta del Ecuador, desde marzo del 2000 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NI[F), requiere el uso de ciertos estimados contables críticos y 
también requieren que la gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de ta compañía En la nota de Estimaciones y Criterios Contables 
Significativos, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio y que son 
significativas para los estados financieros. 
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COTZUL S. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

(Expresado en dólares de E.U A) 

2.2 Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) 

Aplicación obligatoria 
Normas para ejercicios a partir de 

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero del 2019 

Nuevas interpretaciones 

CINNIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias 1 de enero del 2019 

Enmiendas a NIIF's 

NIF 9 Cláusulas de prepago con compensación negativa 1 de enero del 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero del 2019 

NIF 3 Combinación de negocios 1 de enero del 2019 

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2019 

NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero del 2019 

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero del 2019 

Nic 28 — Participaciones de largo plazo en asociadas y 
negocios conjuntos 1 de enero del 2019 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el lASB, pero no han 
entrado en vigencia 

Aplicación obligatoria 
Nuevas normas para ejercicios a partir de 

Marco conceptual (revisado) 1 de enero del 2020 

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero del 2021 

Enmiendas a NliF's 

NIIF 10 Estados financieros consolidados *por determinar 

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en 
el ejercicio de su aplicación inicial 
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2.3 Moneda funcional y moneda de presentación: 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las 
cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresados en dólares de 
Estados Unidos de Norteamérica, 

2.4 Efectivo y equivalentes al efectivo 

Incluye los saldos en cuentas corrientes y de ahorros de bancos focales y del exterior 
de libre disponibilidad 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La compañía clasificará los activos financieros según se midan posteriormente a costo 
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 
razonable con cambios en resultados sobre la base de lo siguiente: 

- Del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros, y 
- De las características de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero, 

Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos 
condiciones siguientes. 

- El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y 

-Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

Un activo financiero deberá medirs. a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes 

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se 
logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y 

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 

especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: Cuentas 
por cobrar y provisión por cuentas incobrables y deterioro. Los pasivos financieros se 

18  
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clasifican en las siguientes categorías: cuentas y documentos por pagar, obligaciones 
con instituciones financieras, valores emitidos, y otros pasivos corrientes La 
clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos O 
contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

a. Cuentas por cobrar clientes 

Son valores a cargo de clientes por venta de bienes realizados en el curso normal del 
negocio, por lo que son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las partidas con vencimiento 
menor a doce meses se clasifican como activo corriente Se contabilizan a su valor 
nominal, debido a su corto plazo de cobranza 

b. Cuentas por cobrar empleados 

Estas cuentas corresponden a los préstamos y anticipos otorgados. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se 
presentan como activos no corrientes. 

Pasivos financieros 

Cc. Cuentas y documentos por pagar 

Son obligaciones por adquisición de bienes y servicios a proveedores locales y del 
exterior para el desenvolvimiento normal de la compañía. Las cuentas comerciales por 
pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados, con pagos fijos 
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. La compañía tiene 
implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre 
acordados. 

d. Obligaciones con instituciones financieras 

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de 

los costos que se hayan incluidos en la transacción, posteriormente se miden al costo 
amortizado, los costos financieros se reconocen en los resultados durante la vigencia 
de la obligación utilizando las tasas de interés pactadas. 

e. Valores emitidos 

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de 
los costos que se hayan incluidos en la transacción y posteriormente a su costo 
amortizado utilizando tas tasas de interés efectiva.
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f. Cuentas por pagar relacionadas 

Estas cuentas no se encuentran documentadas, no tienen fecha específica de 

vencimiento y no generan intereses. La Administración espera cancelar estas deudas 
en el corto plazo por lo que no considera necesario estimar el costo amortizado y que 
su valor nominal no difiere significativamente de su valor razonable 

Y. Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido 
como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea 
designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es 
significativo 

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se 
describe a continuación: 

Medición posterior 

a. Activos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método 
de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoría: 

Cuentas por cobrar chentes. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por 
las ventas de bienes en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un 
año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como 

activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la 
provisión por deterioro correspondiente. 
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Anticipos por cobrar empleados: Estas cuentas corresponden principalmente a los 
préstamos a empleados que se liquidan a corto plazo y no generan intereses por lo 
cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 

Deterioro de activos financieros: Para las cuentas por cobrar clientes se requiere que 
las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el 
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros 

b. Pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método 
de interés efectivo. La Compañía tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoría. 

Cuentas y documentos por pagar, Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no 
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 días 

Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan Intereses y son pagaderas en 
plazos menores a 90 días 

Obligaciones con instituciones financieras: Se registra inicialmente a su valor nominal 
que no difiere de su valor razonable. No existen costos de transacciones significativas 
incurridos al momento de su contratación. Posteriormente las obligaciones con 
instituciones financieras se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés 
pactadas 

Valores emitidos, Se registra inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor 
razonable. Posteriormente la emisión de obligaciones se mide al costo amortizado 
utilizando las tasas de interés pactadas. 

Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por bienes y servicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

2.6 Inventarios 

Se encuentran valorados al costo promedio. Los costos incluyen el valor de compra, 
los impuestos de importación, fletes, seguros, bodegaje y demás gastos de aduana, 
según sea el caso, las importaciones en tránsito se encuentran registradas al costo de 
adquisición que incluye el valor de las facturas y demás desembolsos relacionados 
con la importación 

21 
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2.7 impuesto y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un período menor a 12 meses, a los anticipos del impuesto a la renta 
del periodo corriente y al crédito tributario del impuesto a! valor agregado originado por 
terceros Cuando la Administración estima que dichos saldos no podrán ser 
recuperados se cargan a los resultados del año. 

2.8 Propiedad, Planta y Equipos, neto 

Las propiedad, planta y equipo se presentan inicialmente al costo y están presentados 
netos de la depreciación y las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera. 

El costo micial de las propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición o 
costo de construcción, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser 
usado, y todos los costos directamente relacionados para poner dichos activos en 
operación, el estimado inicial de la obligación de rehabilitación y los costos de 
financiamiento para los proyectos de construcción a largo plazo, en la medida en que 
se cumplan los requisitos para su reconocimiento. 

Cuando los componentes significativos de propiedad, planta y equipo requieren ser 
reemplazados, la Compañía da de baja el componente reemplazado y reconoce el 
componente nuevo con su correspondiente vida útil y depreciación Del mismo modo, 
cuando se efectúa una inversión de gran envergadura, el costo de la misma se 
reconoce como un reemplazo en la medida en que se cumplan los requisitos para su 
reconocimiento. Todos los demás costos rutinarios de reparación y mantenimiento se 
reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incurran. 

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y 
depreciación acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce 
como ingreso o gasto. 

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedad, planta y equipo se 
capitalizan solo cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados con 
el act vo se generen para la Compañía y el costo de estos activos se puedan mudir 
conftablemente, caso contrario se imputan al gasto, en el periodo en que estos se 

incurren. 
Los activos en etapa de construcción se capitalizan como un componente separado y 
se presentan como Construcciones en Curso. A su culminación, el costo de estos 
activos se transfiere a su categoría definitiva 

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el 
valor en libro del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable 

Posterior a su reconocimiento inicial, y de acuerdo con Normas Internacionales de 
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Información Financiera, y para presentar su valor razonable es especial de terrenos y 
edificios y maquinarias, son presentados a sus valores revaluados, menos la 
depreciación acumulada y el importe de las pérdidas por deterioro de valor. Las 
revaluaciones son realizadas periódicamente, de tal forma que el valor que estén en 
libros no difiera sustancialmente del que se habría calculado utilizando los valores 
razonables al final de cada ejercicio de cierre. 

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si 
hubiere una disminución en libros de la revaluación que se registra en resultados del 
ejercicio. 

El costo o valores revalorizados de propiedad, planta y equipo se deprecian de 
acuerdo con el método de línea recta. 

Mantenimiento y reparaciones mayores, El costo de mantenimiento y reparación 
mayor incluyen el costo de reemplazo de partes de los activos y los costos de 
reacondicionamiento que se realizan periódicamente con el objeto de mantener la 
capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas. Los 
gastos de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo 
como un componente separado del bien y se deprecian en el estimado del tiempo en 
que se requeriría el siguiente mantenimiento mayor. 

Las vidas útiles estimadas son: 

Activos Vida útil 

Edificios 20 años 

Instalaciones 10 años 

Maquinarias y equipos 10 años 

Muebles y enseres 10 años 

Equipos de oficina 10 años 

Equipos de computación 03 años 

Los terrenos no se deprecian 

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y 
el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este 
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente 
en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible. 
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Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre 
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros preparados bajo Normas Internacionales de Información 
Financiera. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que 
han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera 

serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto 
a la renta pasivo se cancele. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporarias 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

2.10 Beneficios a los empleados 

Beneficios a corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. 

a) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta 
como parte del costo de ventas y de los gastos administratwos en función de la 
labor del empleado que recibe este beneficio. 

b) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada. 

Cc) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan 
y pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios a largo plazo 

a) Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 
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La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el 
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuarial, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en Jos supuestos actuariales se cargan al otro resultado 
integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 
resultados del año. La compañía tiene como política provisionar los valores para 
Jubilación patronal a los empleados que cumplen más de 10 años de servicio. 

2.11 Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre 
de cada periodo en los estados financieros, en función de la política de dividendos 
acordada por la Junta General de Accionistas Se determina el monto de la obligación 
con los accionistas, neta de los dividendos provisorios que se hayan aprobado en el 
curso del año, y se registran contablemente en el rubro de “Dividendos por pagar” 

2.12 Reserva legal 

De conformidad con el artículo 279 de la Ley de Compañías, de las utilidades 
liquidadas que resulten de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un 
10%, destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo 
menos el 50% del Capital Social. Esta «eserva no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad 

2.13 Reserva Facultativa 

La Ley de Compañías vigente, permite construir reservas especiales o de libre 
disposición, mediante la apropiación parcial de la utilidad neta anual, en los 
porcentajes y para los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 
de Accionistas. 

2.14 Provisiones - General 

Se reconocen cuando: 1) la compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o 
implícita, como resultado de eventos pasados; 2) es probable que vaya a ser 
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necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación; y 3) el monto se ha 
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provistón son la mejor 
estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

Cuando la Compañía espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en 
parte, por ejemplo, bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un 
activo separado, pero únicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El 
gasto relacionado con cualquier provisión se presenta en el estado de resultados neto 
de todo reembolso relacionado 

2.15 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestación de servicios se 
reconocen en el período en el que se presta el servicio por preferencia en el grado de 
realización de la transacción específica Los ingresos de actividades ordinarias se 
miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir. 

2.16 Costos y gastos 

Se registran a medida que se incurren, independientemente de la fecha en que se 
realice la cancelación. 

3. - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones 
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la 
Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria 
e información suministrada por fuentes externas calficadas. Sin embargo, tos 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de 
la Compañía y/o las que requieren un alto grádo de juicio por parte de la 
Administración. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se 
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos" 

Provisión por cuentas incobrables y deterioro 

La Compañía reconoce las pérdidas crediticias esperadas de las cuentas por cobrar a 
clientes cuando existe evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad. Se establece una 
provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que 
le adeudan de acuerdo con tos términos originales de las cuentas por cobrar. 

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, una entidad no necesita necesariamente 
identificar todos los escenamos posibles. Sin embargo, considerará el riesgo o 
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probabilidad de que ocurra una pérdida crediticia, reflejando la posibilidad de que 
ocurra y de que no ocurra esa pérdida crediticia, incluso si dicha posibilidad es muy 
baja. 

Provisión por obsolescencia de inventarios 

Al final de cada período contable se evalúa la existencia de evidencia objetiva de 
deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y 
tiempo máximo de stock de inventarios, cuando el valor en libros de los activos excede 
su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se 
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del período. 

Provisión por valor neto realizable de inventarios 

Al final de cada periodo contable se evalúa la existencia evidencia objetiva de que no 
se podrá recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor 
neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta 
para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversión y 
los costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos 
excede su valor neto de realización se considera deterioro. El valor del deterioro se 
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo. 

Provisiones por beneficios a empleados 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes 

Impuesto a la renta 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de ciertas 
interpretaciones a la legislación tributaria vigente La Administración considera que sus 
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir 
diferencias de interpretación con la Administración Tributaria que pudieran afectar los 
cargos por impuestos en el futuro 

Impuestos diferidos 

Al final de cada período contable se evalúa el valor a reconocer como activos por 
impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del correspondiente 
beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de impuestos fiscales 
futuros. 
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4. - ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 

4.1 Factores de riesgo financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros, de 
liquidez, de crédito y de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor 
razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo 
de precio) La Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero La administración de riesgos se efectúa a través de un análisis 
desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el :¡esgo, sino que es 
una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se 
alcanzaría. 

La Administración proporciona principios para la administración general de riesgos, así 
como políticas que cubren áreas específicas, tales como el rnesgo de tipo de cambio, 
el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito. 

a. Riesgo de Crédito 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes con reducido plazo de cobro (90 días) y distribuidos en el país, principalmente 
en la ciudad de Guayaquil. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar 

b. Riesgo de Tasa de Interés 

La compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que 
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interés reajustables acorde con las 
leyes y regulaciones 

€. Riesgo de Liquidez 

La presidencia, la gerencia general y contador general, son los que tienen la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez, quienes han establecido un .narco de 
trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como 
la gestión diaria de liquidez. 

La gestión de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de 
vencimientos de obligaciones bancarias. 

La compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de 
préstamos bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 
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d. Riesgo de Tipo de Cambio 

Las transacciones, son realizadas en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica 
por lo que la compañía no se ve afectada por este riesgo 

e. Riesgo de Tipo Operacional 

El manejo de las cuentas bancarias ha sido asignado exclusivamente a personas 
designadas por los accionistas, mediante este tipo de restricciones, la Administración 
espera mitigar los riesgos asociados con malversación de fondos y utilización de flujos 
nu autorizados 

f. Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado se refiere al conjunto de factores externos a la compañía que 
pueden variar de manera que afecten significatwamente a la Compañía Estos 
incluyen la tasa de interés, el marco regulatorio, las condiciones macroeconómicas del 

país y la actividad de ta competencia. 

9. Riesgo de Capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurarse que estará en capacidad de 
continuar como negocio en marcha y maximizar el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de las deudas y patrimonio. La Gerencia 
General revisa la estructura del capital de la compañía periódicamente. 

Consistente con el segmento de industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida 
entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas y documentos por pagar y obligaciones con instituciones 
financieras) menos el efectivo y equivalentes al efectivo El capital se calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes: 

2019 2018 
Total deudas con terceros 1,370,404 1,133,849 
(-) Efectivo y equivalentes al efectivo (335,123) (166,017) 
(=) Deuda neta 1,035,281 967,832 
(+) Total patrimonio neto 2,458,728 2,328,453 
(=) Capital total 3,494,009 3,296,285 

Ratio de apalancamiento 30% 29% 

El ratio de endeudamiento Ideal se sitúa entre el 40% y 60% 
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