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COTZULS A 
NOTA: ICATIVAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares de E UA) 

4 INFORMACION GENERAL 

11 Constitución y objato social 

COTZUL £.A. se constiuyó en Guayaqui Ecuador el 23 de novembre del 2000 e 
inserta en el Regisro Mercantil 14 de diciembre det 2000 El plazo de duración de la 
compañia es de encuenta años y su obyelno principales dedicarse a la compraventa, 
ástmbución representación agencias e importaciones de televsoras, radios, 
amplificadores computadores máquinas y equipos de oficina sléctrcos y electrónicos, 
tastrumentos y aqupos muscales, equipos de segundad industral y comercial 
Sus prnapales importaciones son de passes como Colombia Estados Unidos China 
Corea Tanwán entre otros 

La compañia tiene su domiciko lega! en la cuudad de Guayaquil ubicada en Rumichaca 
822 y Victor Manuel Rendón (oficina matrz) y sucursales en Rumichaca 820 y Victor 
Manuel Rendón Chimborazo 214 y Luque y Av 25 de Julo y San Miguel de los 
Bancos 

La actwidad de la Compañia está regida porta Ley do Compañias y controlada porta 
Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros de la Republica del Ecuador 

El Regusro Único de Coninbuyente de la Compañía es 0992146036001 siendo au 
actividad económica poncipal venta al por mayor y menor de equipo de audio, repuestos 
y accesonos 

4 2 Condiciones macroeconómicas 

Ecuador en su calidad de pals exportador de crudo, enfrenta presiones de orden fecal 
obligando a las autondades a revsar el presupuesto ge inversión y gasto mieralmente 
planteado Al mismo tempo, el fortalecimiento del dólar en los mercados cambiarios 
incide sobre los resultados de la balanza comercial cada vez que las exportaciones 
locales se vuelven menos competitivas frente a la oferta de paises en postblldad de 
devaluar su moneda delláncose por ello buscar medidas que desestmulen (as 
importaciones de bines que compiten con la producción imiema factores que 
tapescuton en los niveles de competitividad del sector empresanal local, Por lo tanto, el 
anglsss de los estados financieros indwdugles deba hacerse considerando tales 
orcunstancias. 

  

En cuanto al comportamiento histónco de los ingresos de la Compañía se puedo 
apreciar que bsto na sido variable es asl como durante los periodos 2013 - 2014 con 
ventas de US$3.089 527 y de US$4.422 983, registrando un crearmento de 49,18%, 
para los perodos 2014 — 2018 con ventas de US$3,520 039 para el año 2015 los 
ingresos de la compañio se vieron disminuidos en un 20 41% Al 31 de diciembre del 
2018 los mgresos de la compañía repartaron un total de US$2 908,216. valor que 
registró una chamunución del 17 38% con respecto a los ingresos reportadas an el año 
2018 41 31 de diciembre del 2017 la compañía reporta un incremento del 70 12% con 
respecto a los ingresos reportados en el año 2018, Al 31 de diciembre del 2018 la 
compañia segisira un incremento de 19 53% 
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COTZULS, A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORLO: 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2917 
(Exprosado an dólares de EU A) 

13 Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termnado el 31 de diciembre del 2018 fueron 
mios con la autonzación del Presidente de la Compañía y postenormente serán 
Puestos a consideración de la Junta Genaral de Accionistas para su aprobación 
dafimiiva 

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las prinapales polbcas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieras Tal como lo requiere la Norma Intemacional 
de Infomación Financiera para Pequeñas y Mecianas Empresas estas politcas han 
sido diseñadas en funcion a las NIF vigentes 21 31 de dicembre de 2018 

  

21 Bases de preparación 

Los estados financieros han so preparados bajo el sistema de panida doble en 
idioma castellano y en dolares de los Estados Undos de Aménca, que es la moneda 
de curso legal adoplada en el Ecuador desde e! año 2000 

Las poltcas de contabilidad que sigue le compañia están de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Infomación Fmanciera para Pymes, emuidas por el Consejo de 
Nomoas Irtemacionales de Contabilidad ('ASS) las que han sido adoptadas en el 
Ecuador y representan la adopción integral explicta y sin reservas las mismas que 
requigren que la Gerencia efectua ciertas estimaciones y ulitoe ciertos supuestos 
para determnar la valuacion de algunas de las partidas mcluidas en tos estados 
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieran presentar en los mismos 
Aun cuando pueden llegar a diferir de au electo final, la Administración considera que 
las estrmaciones y supuestos utlizados fueron tag adecuados en las crcunstancias 

  

Las nonnás de contabilidad adoptadas para ta preparación de los astados financieros. 
juntos, no diferen de aquellas usadas an la preparación de los estados financieros 
de años anteriores Los estados financieros adjuntos fueron preparados sigurendo el 
entero del costo histónco excepto por ta revaluación de terrenos y edficios monto 
evaluado que la compañia los consideró como costo atmburdo de dichos terrenos y 
edficios al adoptar las Normas Internacionales de Información Financiera paro 
Pequeñas y Moctanas Empresas 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación, 

Las pardas en las estados financieros de ta Compañio se expresan en la moneda del 
ambiente económico prmario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

POR LOS AÑOS TERMINADOS Et 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dolares de E UA) 

23 Efecto y equivalentes al afectivo 
Incluye los saldos en cuentas comentes y de ahorros de banoos locales de libre 
disponibiicad 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.41 Clasificación 

La Compañva clasica sus actos financieros en las sguientes categonas Cuentas 
por cobrar no relacionadas altas cuentas por cobrar no relacionadas, cuentas por 
obrar relacionadas y peovisión para delenoro 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias. proveedores del 
exteror otras cuentas por pagar relacionadas y otros pasivos cornentes 

La ciasficación depende del propósito para el cual se arquineron los actwos o 
contrataron los pasivos financieros 

a € fas relacionadas 

Estas cuentas comesponden a los préstamos olorgados y pagos raalizados a cuenta 
de compañias relacionadas Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
Somo activas corrientes de lo contrano se presertan como actwos no corrientes, 

b Cuentas por cobrar clientes 

Son valores a cargo de cientes por venta de bienes realizados en el curso normal del 
negocio por lo que son actos financieros mo derivados con pagos fjos O 
detammiabies que no cotizan en un mersado acto Las pardas con vencimiento 
menor a doce meses se ciastican como activo comente Se contablizan a su vator 
nominal debido a su corto plazo de cobranza 

£ Cuentas y documentos por pagar 

Son obligaciones por adquisición de bienes y semacos a proveedores locales y del 
úxtenor para al desenvolvimiento normal de la compara Las cuentas comerciales por 
pagar y otras cuentas por pagar son pasos financieros no denvados con pagos fos 
9 dalerminables, que no cotizan en un mercado activo La compara tene 
implementadas políticas de manejo de riesgo financiera para asegurar que todas las. 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credlucios pre 
acordados 

A Obligaciones con instituciones financieras 

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable nelo de 
los costos que se hayan incluidos en la transacción posleriommente se rmaen al costo 
amortzado los costos financieros $e reconocen en los resultados durante la wgencia 
de la obligación vtizando las tasas de merés pactadas 
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COTZULE A 
NOTAS ICATIVAS A LOS S FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares de EU A) 

» Cuentas por pagar relacionadas 

Estas cuentas no se encuentran documentadas, «o tenen fecha especifica de 
vencimiento y no generan nteresas La Admustración espera cancelar estas deudas 
en el corto plazo por lo que no considera necesano estimar el coslo amortzado y que 
su valor nomnal no difiere significatsamente de su valor razonable 

f_ Otros pasivos financioros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasuo corriente, excepto por 
los de venamniento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de 
Situación financiera. 

2.4.2 Reconocimiento y medición inter 

  

y posterior 

Reconocimiento 

La Compañva reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a 
comprar o vender el aciwo o pagar el paswo 

Medición 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos nicralmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atmbuible a la transacción que, de ser signifcatwo es reconocido 
como parte del actwo o pasivo siempre que al acto o paso financiero no sea 
designado como de valor razonable a travás de perdidas y ganancias y este es 
sgnficatwo 

Can postenondad al reconocimiento iniial la Compañla vatoriza los mismos como se 
descabe a continuación 

Medición posterior 

a Cuentas por cobrar 
Postenor a su reconocimiento micial se mudan al costa amortizado aplicando el método 
8 interés efecto En específico la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de asta categoria 

Suenias por cobrar clentes Estas cuentas coresnonden a las montos adeudados por 
sus clientes por la prestación de servicios an el curso normal de los negocios Si se 
esparan cobrar en un año o menos se ciastican como activos comentes de lo 
contrano se presentan como actwos no comentes Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortzado pues no generan uereses y son exgiies 
hasta en 90 dias menos la promsión por detenoro comespondiente 
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORLOS AÑOS TERMINADOS El, 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares de EUA) 

b. Pasivos financiarós 

Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el método 
de interes efectwa La Compañia tene las siguientes cuentas dentro de esta categoria 
Cuentas y documentos por pagar Son obligaciones de pago por bienes o semcios 
aciqunulos de proveedores locales 0 del exterior en el curso normal de fos negocios 

Sa reconocen a su valor normal que es equivalente a su costo amortzado ya que no 
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 60 días, 
Obligaciones con instiuciones financieras. Se registra nicralmente a su valor nominal 
ue no diese de su valor razonable No existen costos de transacciones significativas 
incurndos al momento de su contratación Postenormente las obligaciones cen 
insttuciones Ínancieras se miden a) costo amortizado ubizando les tasas de interes. 
pactadas 

* Picos paslvos financieros 
Posterior a su reconocimiento cial se miden al costo amorizado aplicando el método 
6 interés efectwo La Compañia vere las siguientes cuentas deniro de esta categoría 

Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o semis adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que 
és equivalente a su costo amortzado ya que no generan interases y son pagaderas en 
plazos menores a 90 días 

tras cuentas por pagar. Corresponden a obligacianes por bienes y servicos recibidos 
de terceros, Se reconocn a su valor nommal que ss equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a $0 das, 

2.4.3 Deterioro de actos financieros 

La provisión para cuentas de conanza dudosa se establece 9» exste eudenga 
obyelwa de que la Compañia no podrá recuperar las montos de las deudas de acuerdo 
con los términos onginales de la venta — Para tal efecto la Adrunstración de la 
Compafa evalúa penódicamente la suficiencia de dicha provision a través del anáists 
de antiguedad de las cuentas por cobrar establecido en base a laa estadisticas de 
cobralxicad que manuene ta Compañia La provsión para cuentas de cobranza 
dudosa se registra en el Estado del Resultado integral en el periado en que se 
producen 

En opmón de la Admimstración de la Compañía este procedemento pere estime 
razonablemente la prowsión para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de 
cubre adecuadamente el resgo de pérdida en las cuemtas por cobrac segun las 
condiciones del mercado ecualanano 

  

La provisión para cuentas por cobrar a cientes es calculada aplicando la Legslación 
Tnbvtana vigente y en la expenencsa y opinión de la Admnstración esta es suficiente 
para cubre el nesgo de mcobrabaldad y que no requiere provisión adicional 
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 COTZULS A 

q ¡TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2097 

(Expresado en dólares de E.U A) 

26 Inventanos 

Se encuentran valorados al costo promedio Los costos incluyen el valor de compra, 
los impuestos de importación, fetes seguros, bodegaje y demás gastos de aduar 
segun sea el caso las importaciones en tránsito se encuentran registradas al costo de 
adquisición que incluyo el valor de las facturas y demas desembolsas relacionados 
cop la importación 

  

26 impuesto y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un pertado menor a 12 meses a los anticipos del impuesto a la renta 
del penodo comente y al crédito Inbutano del mpuesto al valor agregado onginado por 
terceros Cuando la Admnstración estena que dichos saldos mo podrán ser 
recuperados se cargan a los resultados del año 

27 Propiedad, Planta y Equipos 

Son propiedades de inversión mantenidos con la finalidad de consegui rentas y no 
para la venta en el curso normal dal negocio, uso en la prestación de bienes o 
servicios o para propósitos admimstralivos Un bien caífica como tal cuando su uso es 
mayor a un año Los desembolsos postenores a la adquisición son caprtalzables 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la compaíva y los costos puedan ser medios razonablemente 

Et costo de reparación y manterimento incluyendo la reposición de partidas menores 
se carga a los resultados del año a medida que se incurren, 

Posterior a au reconocimiento inicial las propiedades Ímstalaciones y equipos son 
tegisiradas al costo menos depreciacionas y páraidas por deterioro de ser el caso 
Cuan el valor en libros de propiedades, slalacionss y aquipos excede a su monto 
secuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 
econaviendo una pérdida por detenoro en los resultados del periodo 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad planta y equipos se calculan 
comparando los ingresos obtendos y valor que consta en libros y son inclurdos en el 
atado del resultado miegral del penodo 

Las provisones para depreciacion se cargan a los resullados y ha sido calculada 
usando el método de la Inea recta y las tasas de depreciación esián basadas en la 
vea probable de los bienes y no consera valores rasiuales, debido a que la 
Adrunistración estma que el monto de realización al término de su vida uti será 
imelevante
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 COTZULS A 

NOTAS IGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER( 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2058 Y 2037 

(Expresado en dólares de E UA) 

Las vidas ulles estmadas san 
Activos vida ai 
Edificios 20 años 
Instalaciones 10 años 
Maquinarias y equipos 10 años 
Muebles y enseres, 10 años 
Equipos de afana 10 años 
Equipos de comparación 0 años 

Los terrenos no se deprecran 

2.8 Impuesto u la renta corriente y ctforido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprarda el impuesto 2 la renta comente y 
el dífendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados ¡Megrales, excepto 
cuando sa trata de partdas que se reconacen directamente en el patrimonio. En esta 
caso el Impuesto también se reconoce en otros resullados mtegrales o directamente 
en el patrimomo. 

Impuesto a la renta comente: La provsión para impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto apicalde a las ulildados gravables y se carga a los 
resuñados del año en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exglbie 

  

Impyesto a la renta diendo, El Impuesto a la renta diferido se provsiona en su 
totalidad. por el metado del paso sobre las diferencias temporarias que surgen ente 

ss bases inbutanas da activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieras preparados bajo Normas Intemacionales de Infomación 
financiera para Pequeñas y Medianas Empresas El Impuesto a la renta diendo se 
etsrmina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que sa espera serán aplicables cuando el impuesto a la ranta 
dlfendo acto se realice o el Impuesto ala renta paso se cancele 

Los impuestos a la renta diendos actwos sólo se recanocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar 
las iterencias lemporanas 

Los saldos de impuestos a la renta cifendos actos y pasivos se compensan cuando 
exsta el derecho legal amgible a compensar impuestos actos comentes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta déendos actos y 
pasivos se relacionen con ía mera autoridad tributaria, 

29 Baneficios a los ampisados. 

Eleneficios a corto plazo 

Se reguttan en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a 
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cor. A 
NOTAS JCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER: 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Exprosado en aólaros de EUA) 

Partcpacn de los trabajadores en las utledades Calculada en función del 18% de la 
isikdad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo establecido por la 
tegslación ecuatonana vigente Se regrstra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del costo de ventas y de los gastas administratwos en funaón de la labor del 
empleado que recibe este bensficao 

Vacauiones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
base davengada 

sao sel not la seguridad serial Se provsionan y 
pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador 

  

Beneficios a largo plazo 

  

Peovigiones de jubilación 1 muco La Compañis tene un plan de 
benelcio definido para Jubilación palromal momado por las leyes laborales 
ecuatonanas Adiionalmente de acuerda con las leyes vigentes, en los casos 
getermnación de fa relación laboral por desahuoo soltado por el empleador o gor el 
trabajador el empleador bonricará 31 trabajador con el vembenco por ciento del 
equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a lg misma compañía o empleador este beneficio se denomina desahucio 

La Compañra determina anualmente la provisión para jublacion patronal y desahuao 
con base en estudios actuanales practicados for un prolestonal mdependiente y ss 
reconoce con cargo a los costos y gastos treeultados integrales) del año aplicando el 
método de Costeo de Crédito Untano Proyectado y representa el velor presente de las 
abigaciones a la fecha del estado de situación financiara el cual se determina 
descontando los flujos de salga de efectwo estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuanal equwalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en l3 mima 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen témunos que se 
aprerman a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

  

Las Mpótesis acluanales incluyen vanables como son en adición a la tasa de 
conmutación actuarial lasa de mortalidad oded saxo años de semcios, 
remuneraciones incremento futuro de semuneraciones, lasa de rotación, entre otras 

Las ganancias y perdulas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos aciuanales se cargan al oro resultado 
integral_Los costos de los seracios pasados Ña reconocen inmediatamente en 
(esultacos del año Al cierre del año las prowsiones cubren a todos los empleados que 
se enconiraban trabajando para la Compañía 
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares de E UA) 

a Reserva legal 

De conformidad con el aniculo 279 de la Ley de Compañias de las utlidades 
Inqueiadas que resulten de cada ejercico se tomará un porcentaje no menor de un 
10%, destrados a fomar el fondo de reserva legal hasta que esto alcanos por lo 
menos el 50% del Capital Socral Esta reserva no está disponible para el pago de 
dimdendos en efectuvo. pero puede ser capilalzada en su totalidad 

b. Reserva Facultativa 

La Ley de Compañias vigente, permae construr reservas espeurles o de libre 
disposición. mediante la apropración para! de la utildad neta anual en las 
porcentajes y para los objetos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 

de Accionistas 

  

e. Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos de actdades oránarias procedentes de la prestación de servicios se 
reconocen en el perrodo en el que se presta et seracio por preferencia en el grado de 
sealzación de la ransacción específica Los ingresos sie actividades ordinanas se 
uden al valor razonable de la cortraprestación recibida o por recitar   

9 Costos y gastos 

Se registran a medida que se incuren independientomente de la facha en que sa 
realice la concelación 

3 -ESTIMACIONES Y CRITERIOS € El 

Las estimaciones y Jucios utilizados por la Adewmitración se evaluan cominuamente y 
se basan en las expenencsas Pustóricaa y otros factores mcluxdas las expectauvas de 
sucesos futuros que sa consideran razonables bay las orcunstancias. 

Las astmaciones contables resultantes por defnción, raramente ¡gualacán a los 
comespondientes resultados regles A contnuación se explican las estimaciones y 
Jursos que tenen un nesgo signficatwo de dar lugar a un queste materzl en los 
importes en libros de los actos y pasivos dentro de periodos contables postenoras 

Proprecad, planta y eauo 
La determunación de las vidas uules y valores residuales se evaluan al cwsrre de cada 
¡año a fin ge gelarmnsr la vida ul económica de estos bienes, 
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIV/ DOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares de EVA) 

Provisión por beneficios a los empleados 

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos ullzzados en el cálculo actuanal de 
la Jublación patronal y desahucio tendrá impacto en el valor en lios de las 
obhgaciones. 

4. - ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 

41 Factores de riesgo financieros 

Las actuidades de la Compafra la exponen a una variegag de nesgos financieros de 
Íqudez de orédto y de mercado (incluyendo el nesgo de monda, nesgo de valor 
razonable de tasa de interes, nesgo de tasa de nlerés de los flujos ce electo y rasgo 
de precio) La Compañía se concentra pnacipalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y rata de muimizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero La admimsiración de riesgos se efectúa a travás de Un anáis:s 
desamotado internamente el mgmo na solo permle munmaar el riesgo sino que es 
una herraruenta que ayuda evaluar donde se debe mvertr y que relarmo se 
alcanzara 

  

La Agministración proporciona páincpios para la administración general de nesgos, as: 
como políticas que cubren ¿reas especificas, Lales como el nego de tipo de camino 
el muesgo de tasas de nlerés, el nesgo de crédito 

a Riesgo de Crédito 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un numero importante de 
chentes con reducido plazo de cobro (90 dias) y distribudos an el pars. principalmente 
sn las crudades Guayaqui y Quito La evaluacion de credito continua se realiza sobre 
la condición financiera de las cuentas por cobrar 

h_ fiesgode Tasa delnteras 
La compañsa se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de interés debido a que 
mantiene obligaciones bancarias con tasas de interes reajustables acorde con las 
leyes y regulaciones 

€ ¿quidez 

La presidencia la gerencia general y contador general sos los que tenen la 
sspongatildad final por la gaston de igudez, quenes han establecido un marco de 

“abajo apropiado pera la geston de Igudez de manera que la gerencia pueda 
manejar los requenmentos de financiamiento a corto mediano y largo plazo asi como 

gestón daria de liquidez 

  

La gestón de este nesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de 
vanormientos da obligaciones bancanas
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dolares de E LA) 

La compaña maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de 
préstamos bancanos adecuados, montersando continuamente los fluzas de efectivo 
proyectados y reales y concilando los perfies de vencimiento de los activos y pasivos. 
financieros 

8. Riesgo de Tipo de Cambio 

Las transacciones son realizadas en dólares de los Estados Unos de Norteaménca 
poro que la compañía no se ve afectada por este nesgo 

e Riesgo de Tipo Operacional 

El manejo de las cuentas bancanas ha sido asignado exclusmamente a personas 
designadas por los acaomstas mediante este 190 de testrcciones la Admnistracion 
espera mitgar los riesgos asociados con malversación de fondos y utiización de Mujos 
no autorizados. 

f Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado se reflere al corjunto de factores extemos a Ja compañia que 
pueden sanar de manera que olecten signficatvamente a la Compañía Estos 
incluyen la tasa de interás, el marco reguistono las condiciones macroeconómicas del 
pals y la actdad de la competencia 

Y Resgo de Capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurarse que esterá en capacidad de 
contmuar como negocio en marcha y maxmwzar el rendmmiento a sus accionistas a 
través de la optmizacion de los saldos de las deudas y patrimomo, La Gerencia 
enerlrevsa la estructura del capas de la compaña penódicamente 

Consistente con el segmento de industria la Compañía montorea su capital sobre la 
base del rato de apalancamiento, Este rato se calcula como la deuda naía dradida 
entra el capital toral La deuda neta se calcula como el tolal de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas y documentos por pagar y obligaciones con instituciones 

'anceras) menos el efectwo y equwalentos al afecto El capial se calcula como el 
*patamomio neto” más la deuda neta 

  

Los catos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los sgurentes 

     

  

2058 201 Total deudas von terceros 1198348 sadezs 
4.) Efecto y equivalentes al efecto. (168,917) (522,899) 

Deuda neta 36783 — 170726 
de) Total patnmomo neto 2328463 2198987 

=) Capital total 3296285 — 2369700 
fatlo de apalancamiento 29% Te 

m
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2097 
(Expresaco en dólares de E.U A) 

5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Caja 
Insbtuciones financieras privadas (1) 
Inversiones temporales 
Total 

(1) Insttuciones financieras privadas. 

Bancos locales 
Banco Pichincha 

1ncos del extanor 
Banco Sabadell 
Total 

6 - ACTIVOS FINANCH 

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 
Cuentas por cobrar chentes (1) 
Cheques protestados 
Otras cuentas por cobrar relacionados 
Otras cuentas por cobrar no relacionadas. 
Seguros 
Provisión para deterioro (2) 
Total 

(4) Chomes 

2018 20 
270 2770 

103,047 — 419929 
200 100.200 

166.017 522,999 

2048 207 
MASASO 395156 

17588 28773 
163,047 419,929 

2048 2051 

1487259 1320178 
17123 24029 
49901 41089 
44098 46,349 

235 
(85 130) (91151 

1,510,576 1,340,494 

Cartera vencida Porvenser 220 UA 00 
Clientes 1077305 173121 208828. 23,699 

fMásde391 — Tote 
4406 1487269 

2
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares de E ULA) 

$ -AQTIVOS FINANCIEROS, CONTINUACIÓN 

(2) Provisión cuentas ncobrables y deterioro 

2018 2007 
Saido al "micso del año (91 15%) (67571) 
Provisión £14 236) — (23.590) 
Aus 17257     

  

Saldo al fa del año 

7 - INVENTARIOS 

  

2008 200 
Inventano de mercadenas 1678050 — 8r204 
Mercaderas en rénso 106553 105998 
Totas 1244.03 HR. 09S 

3 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

2008 20z 
Great tributario — Impuesto al renta 30543 
Anto de mpuesto a renta aa 
Impoesto aía aida de dias 24,458 _ 

Total 30455 45210 

25
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COTZUL S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO? 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Exprasado en dólares de E UA) 

  

10 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
asa importo 

Ese imposilica — Diferido 
Saldo al04 enero -2018 29.508 
Amorización del mpuesto difendo de la pera tibutara (119,022) 25% (29.506) 
Impuesto endo por blación patronel ADAST 25% 10,108 
Impuesto dferido por desahucio $435 25% 18 
Saldo 21 31 - diciembre - 2018 Hz 

11 -GUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

2018 2017 
lores. 

Del extenor 21188 24417 
Seguros llas 9 
Total de cuentas y docuntentos por pagar 211 204d6 

12 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

E 
Bancos locales Banco Pictunehna (1) 496087 — 150805 

or 
Banco Sabadeil (2) $50.376 454484 
toteres bancano 13:68 10582 
Totat obligaciones con instituciones financieras 009 91525941 

(2) Banco Pichwncha 
Operación No 207885300 contratado el 28 de septembre del 2018 por un manta 
de $238,720 18 a una 1asa de interés de 9 78% anuel con vencimiento el 27 de 
Junio del 2019 préstamo firmas mutuos. 

- Operación No 310707800 contratado el 05 de nomembra del 2018 por un monto de 
$ 95.696.032 una 199a de ¡eres de 2.8 % amval, co vencimiento 14 de mayo 
el 2019, préstamo fimas mutuos, 

- Oparación No 319925900 contratado el 20 de diesembre del 2018 por un manta de 
$ 130.000 a una lasa de Interés de 9 76 % anugl con vencimiento el 18 de junio del 
2019 préstamo fmas mutuos 

Operación No. 320350000 contratado el 28 de diciembre cel 2018 por un monto de 
$ 87 000 a una lase de terés ae 9 76 % anual con vencimiento el 26 de Juno cial 
2019 préstamo firmas mutuos 

v
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR: 'S EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2098 Y 2017 
(Expresado en dólares de E UA ) 

42 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS, CONTINVACIÓN 

(2) Banco Sabadell 

Operación No 6480443 convatado el 20 de julo del 2018 por un monto de 
$30.000 a una tasa de mlerés de 3.00% anual, con vencimuento 15 de juto del 
20197 préstamo firmas mutuos. 

Operación No LD/18204100007 contratado el 23 de ¡pio del 2018 por un monto de 
395 476 31 a una lasa de ilerós de 3.00% anual con vencimiento 21 18 de enero 
del 2019 préstamo fumas mutuos 

Operación No, LO/18218/00008 contratado el 03 de agosto del 2018 por un monto 
de $ 114476, a una tasa de interés de 353% anual con venomiento al 30 de 
enero del 2019 préstamo firmas mutuos 

Operación No 1018338100009 contratado el 06 de diciembre del 2018 por un 
monto de $127 776 a una tasa de interas de 3 89% anval con vencimiento al 04 de: 
Jumio del 2019 préstamo firmas mutuos 

  

Operación LD/18321/00004 contratado el 07 de diciembre del 2018 por un morto 
de $70.218 a una tasa de mterés de 3 89% anual con vencimiento al 05 de junio 
del 2018 préstamo frmes mutuos 

  

  

13 om ¡CIONES CORRIENTES 

2048 2017 
Con la administración tntutana (1) 45.806 65308 
Impuesto a la renta de pagar del ejercito - 71168 
Por beneficios de ley a empleados (2) 39279 41442 
Parvoiación trabajadores por pagar 70508 66927 

Total 244353 

(1 Con la administración tnbutaria 

ines, Provinién — Pasor ¿PEER 
Impuesto al valor agregado 55591 768837 (780.250) — 22138 
Retenciones ce IVA 1703 45891 (1555) 1739 
Retenciones an la fuente 3048 24904 (22792) 428 
Otras retenciones, empleados 511629447 (27.082 

Total 56,398 826,739    
20
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEf, 2018 Y 2017 

(Expresado en dolares de E U A.) 

13 ss 5, CONTINUACIÓN 

(2)Por beneficios ds ley a empleados 

Fondo de reserva 

  

Vacaciones. 
Decima tercer sueldo 3081 34326 (2438) 3018 
Oécmo cuanto sueldo $4Z1 11563 (11884) 8100 
Sueldo por pagar 5018 9804 (1822 > 
Año voluntano 50 231 o tas 
Tota! 41442879 (90 g42 30219 

14 - OTROS PASIVOS CORRIENTES 
208 2017 

Irspuesto Satda Osa ISO 16858 924 
Paccaró 16135 2178 

Gastos acumulados por pagar 998 12710 
Depósitos de cientes 3,395 1.608 
Ab Inés Mara Esposa 1928 > 
Sra Alia Álvarez . 87 
Diners Club 168 
uras cuen Ls 
Ecolegsa SA 255 > 
Ja Parw Ledesma 12187 16887 
Gisela Ledesma Ginatta 

  

Total 102,754 

16. PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

2018 2017 
Jubilación patrona! 199.488 159058 

Desahuco 3139 47307 
Total 252,625 208,362
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COTZULS A 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTAL INCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares de EVA) 

15. PROVISIÓN POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACIÓN 

Las hipótesis actuanales e información demográfica consideradas en el año 2018 en el 
estudio actuanal son 

    

2 
Tasa de descuento (%) 227% 
Tasa decremento salar (%4) 3.00% 
abia de cotación (9) 10 33% 909% 
Tabia de moralidad e invalkdez TMIESS 2002 TMIESS 2002 

2013 2097, 
No derabajadores actwos al final del año 2. 4 
No de Jubilados o o 
No de salidas al final del parco 5 3 
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos — 1013 96 
Edad promedio de los trabajadores actwos 36.93 3768 
Viga laboral promedio remanente 878 890 
Ingreso mensual promedio jublados (US$) 78 709 
ingreso de náminas + décimo tercero y cuarto sueldo 
(US$) 436.009 822286 

Los cambros en la promsion acumulada de beneficios definidos por jublación patsanal 
y desahucio de acuerdo con el informe del acluano son los siguientes 

Jubilación Main Desatucio 
   Saldo at nico del año 185842 48525 

Costa laboral 18.854 5,065 
Costo financiero 14 283 3,462 
Pérdida (ganancia) actuanal reconocida por cambios en 
supuestos financieros (4359 (1064) 
Pérdida fganancia) actuarial reconocida por ajustes y 
expenencia 14188 (788) 
Beneficios pagados (503) 
Reducción y hquidación anteipada 828) 
Satdo al final dol año 225/61 54.507 

E



19
09
 
)
3
3
)
)
)
3
7
2
9
)
 
0
2
 
I
I
I
 

9 

COTZUL $ A 
NOTAS EXPLICA! ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares de E ULA) 

16 CAPITAL SOCIAL 
El capital pagado at 31 de diciembre del 2078 y 2017 fue de US$! 409,000 compuesto 
de 1409000 acciones ordinamas y nommalwas de US$1 00 cada una las que 38 
encuentran pagadas en su totalidad las cuales olorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos 

Total de acciones amtedas y distabudas. 

  

No 
Accionistas 2047 Trammterencias o 
Ledesma Ginatta Angel Leen 262497 — 502213 784710 784710 56% 
Marriot Pérez Mara arron tr +22078 — BOZ2IZ 624290 024290 40% 

Ledesma Grita 
Xavier Emo 391659 (091659 
Febrame SA, 234370 (234370) . 
Ledesma Gana 
Alfeado Xavier 157.290 (157290) - . . 

  

123,929 — (129320) Caclos Antonio 
Ledesma Gmama Rina eden TT (777 

Total 1,409,000 

  

  

17 UTILIDAD BASICA POR ACCION 

La Utidad por acción ordmana por los años termnados al 31 de dicembre del 2018 y 
2017 he aldo calculada dwidendo la Utlidad mela del ejercicio entre el número 
promedio ponderado de las acciones ordinarias en crculación 

  

El número de acciones ordmaras será el promedo ponderado de 
ordinarias en circulación durante el periodo 

  

A continuación se muestra la uliidad por accion 
   

   

2018 
Utiigades del año - atribuible a los accionistas. 309.271 
Numero de acciones 1,409,000 
Utiligad básica por acerón 2 

Divigengos pagados 
¿Con fecha 07 de marzo del 2018 según acta de Junta General Unversal Orginana de 
Accionistas sa resclvió la distnbución y el pago de dwrdendos por US$182.001 
comespondiente al ejercicio económico 2017 que fueran pagados durante el año 
2018, 

a
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COTZUL $ A, 
(07 JCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR 105 AÑOS TERMINADOS EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares de E UA) 

18, - RESERVAS 

181 Resarva toga! 

La Ley de Compañias vigente dispone que se transfiera a reserva legal por to menos. 
el 10% de la utildad neta anual hasta que ésta llegue por lo menos al 50% gel copral 
social, Dicha reserva no puede distriburse corno dividendos en efecto excepto en 

són de la compañía pero puede ser utilzada para cubnr pérdidas de 
capitaizarse.    

182 Reserva facultativa 

La Ley de Compañias vente, permte construr reservas especiales o de libre 
disposición mediante la apropiación parcial de la utiidad neta anual en los 
porcentajss y para los objetos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General 
de Accionistas 

19 RES DOS 

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Coprtal y Reserva por Valuación 
gonerados basta el año antenor al periodo de transición de aplicacion de tas Normas 
intemacionales de Informacion Financiera y transfendos a la cuenta patrimomal 
denomnada Resultados Acumulados Adopción por Primera Vez de las NIF padrán 
ser capíalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del 
ultimo ejercxeio económico concludo alas huberen utlizado para absorber pérdidas, 
o devuelto en el caso de liquidación de la compañía 

20 - VENTAS NETAS 

2000 2007 
Ventas 6310.534 5472485 
() Descuentos en ventas (45949) (59158) 
(-) Devoluciones en ventas (851474) (485,950) 
Facturas de reembolso 575 

Total 513.986 4,941,571 
21 - COSTOS DE VENTAS 

2 2 
Inventano ical 972042 532948 
(+) Compras e importaciones netas 4,524 208_ 9.335.360 
Total disponible para la venta 5496 248” 4168 308 

() Inventano Final 11878051) (972042 
Total 3,819,197 3,196,266
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COTZUL S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

pi INADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2917 
(Expresado en dólares de EUA) 

E 'RACION Y VE! 

  

208 2047 
Gastos de parsonal 14674 11181 
Sueldos y sobretempo 303582 402120 
Honoranos, comisiones locales y del extenor 249259 15419 

Bonos ST 613 77604 
Amuendo socredades, personas naturales 8700 20736 
¡Seras básicos y comunicación 12818 8195 

Comuncaciones. 75520 63303 
Publicidad y promociones 26.509 — 15097 
Serdoias de segundad 312 5878 

Comisones 154.671 98458 
Mantenimiento y reparaciones. 20.866 — 17.686 
Seguros y reaseguros 16938 14290 
Suministros y aroveeduna 39507 — 102588 
Atención medica 2558 12054 
Investigación 178 
Contnbacionas 7007 4785 
Gastos de gestén 9S6s 5439 

Correspondencia 3466 4483 
Gastos de vial 53756 45798 
Transport general 48958 — 64486 
Impuestos y contribuciones 20160 15774 
Otros gastos. 394745 119224 

Depreciación 31301 28,034 
Total 1,554,420 1,261,408 

23 -IMPUESTO A LA RENTA 
La compaña en el ejercicio económico 2018 5e acogub el beneficio trbutano ce rebaja. 
de 3 puntos segun "Ley Orgánea para la Reactwacón de la Economia 
Fortelecimento de la Dolanzación y Modemzación de la Gestión Finangiera” R O 
Suplemento 150 de 29 de diciembre del 2017 articulo 1 numeral $ donde se 
mantesta aniculo 97 1 agrégueso el siguente, “Articulo ( )- Rebaja de la tanía 
impostma para micro y pequeñas empreses o exportadoras habiueies Las 
sociedades que tengan ta condición de mero y pequeñas empresas 9s! como 
aquelas que tengan condición de exportadores habituales tendrán una rebaje de t18s 
(3) puntos porcentuales en la tente de impuesto a la renta Para exportadores 
habrueles, esta tano so apicorá siempre que an sl carrespondente ejer fiscal se 
mantenga o incremente el empleo 
A parur del año 2010 se debe considerar como mpuesto 3 la renta minimo el valor del 
anticipo calculado el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del acto 0 29% del 
patrmomo 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles 

  

ES
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COTZULS A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017 
(Expresado en dólares de E UA) 

23 - IMPUESTO ALA RENTA, CONTINUACIÓN 

La reterda norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menear que 8l monto del antapo mnimo. aste ulimo se convertirá en impuesto a la 
renta defintivo, a meros que el coninbuyente sole al Servcio de Rentas interas su 
devolución, lo cual podría ser aplicable en Imiadas crcunstaneias desertas en la 
mora que nge este antcipo. 

Determunación del umpuesto a pagar 

  

2008 207 
Utilidad Contable 470,039 — 446,176 
() Partopación utligades trabejadores (70506) (665.926) 
(+) Gastos no deducibles locales 32673 52183 
(+) Diferencias temporanas Jublación-desahucio 46.696 
() Amortización pérdidas tributanas de años antemores (118023) (107861 
(=) Bass Imponible para impuesto a la renta 361,069 — 223,582 
Total impuesto causado 90282 71188 
() Anto determinado del ejercicio Fcal comento 40283 — 28.725 
(=) Imp ala rórta causado mayor al anto determmado 49.969 — 42463 
(+) Saldo del antopo pendiente de pago 26.543 — 19.598 
(2 Retencones en la fuente que le realizaron en el 
ejerccio cal (46.870) — (56.543) 
(-) Crédito tributano generado por impuesto a la salda de 
sas _4124.097) 

(=) Total Impuesto a Pagar (84,455) 25.918 

En junio 06 del 2012 en el Registro Oficial No 718 fue publicada la Circular NAC. 
DGÉCCGG12-00008 donde el Servo de Rentas Internas manifasta que * de 
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno 
en concordancia con las disposiciones del reglamento para au aplicación la deducción 

los gastos electuados con el propósito de obtener mantener y mejorar los mgresos 
de fuente ecuatonana gravados con mpuesto a la renta y no exentos deberá ser 
considerada por los sujetos pastos, por cada ejercicio fiscal en atención a la 
naturaleza ana! de este Imbuto” ” y en ninguno de astos cuerpos nommatwos se 
encuentra prevista la aplicación de una figura de "reverso de gastos no deducibles” 
para dichos afectos * y - En consecuencra, aquellos gastos que fueran considerados 
por los sujetos pasos como no deducibles para efectos de la declaración del 
impuesto a la renta en un deteminado ejercicio fiscal, no podrán ser consideradas 
como deducibles en eyerciis fiscales futuros por cuanto dicha crcunstancia no está 
prevista en la noematwa tribulana gente” 
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 COTZUL $, A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresado en dólares de EUA) 

a   SITUACION FISCAL, 

La compañía ha cumplido con presentar sus declaraciones anuales y mensuales del 
Impuesto a la Renta: Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del 
Impuesto a la renta, sm embargo las sutondades tibutanas tienen la facultad de 
revisar y verificar los cálculos y documentos que sustenten los pagos efectuados por la 
compañía hasta los 3 años transcurrdos después de la presentacion 

La compafra no ha sido objeto de revisiones por parte del Serv de Rentas Internas 
y la Adminstsación considera que de exstr revisiones postenores las observaciones 
gue sunen no serian tan significatwas 

25 - IMPUESTO DIFERIDO Y REFORMA TRIBUTARIA 

Rotormas tributarias. 
Ley Orgánica para Impuisar la Remetwación Económica del Ecuador Expedida 
mediante Registro Oficial No 150 del 29 de dicsembre del 2017 mediante la cual, se 
establecen entra otras las siguientes reformas a la Legislación Tributana 

Cambio de a tanta general del impuesto a la renta al 25% 
Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarfa general del impuesto a 
micro y pequeñas empresas y exportadores habtuales que mantengan o 
incrementen empleo 
Deducción adwaonal para microempresas de una tracción básica desgravada con 
tarda coro por ciento para personas naturales 
Exonerar par 3 años del impuesto a la renta a las nuevas microempresas que 
¡generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productos 
Las provisiones por jubilación paironal y boniicación por desahucio serán no 
decuables 
Las operaciones mayores a mi dólares de estados unidos deben de foma 
obligatoria uuizar las instituciones del sisterna financiero para realizar pagos 
Se excluye para el cálculo del antipo del impuesto a la renta, los costos y gastos 

por sueldos y salanos, dácma tercera y cuarta remuneración, asi como los aportes 
patronales al Instituto Ecuatonano de Seguridad Secial 

     

  

El impuesto del 0.25% mansual sobre fondos disponibles e inversiones que 
mantengan en el exterior las instftucionos fmanciergs, cooperstvas de anorro y crédito 
admuustradoras de fondos y fideicomisos casas de valores aseguradoras y 
reaseguradores y entidades de compraventa de cartera 
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COTZULS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORL: ¡ADOS EL 31 DE DICIEMBI 17 

(Exprasado en dolares de E A)   

18 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Con resolución No SOVSANKV-DNAR-SA-2019 00001579 del 21 de fobresa de 2018 
da Superrtendenca de Compañías de Valores y Seguros a través de la Intendencia 
da ióercado de Valores de Guayaqui resuelve la insocion an el Catastro Público del 
Mercado de Valores de la Compañia Cotzl S A_ coma Emor Pinxado del Sector no 
financiero y la apronación de la pnmera emision de obigaciones y e) contenido del 
prospecto de oferta publica de Cotzul S.A por el monto de hasta US$1 000.000 
“amparada con garans general ajo las caracien:stcas resuelta por la Junta General 
Extraordnana de Acconstas celebrado el 07 de novembre del 2018 

   

  

Entre el 31 de g1ciembre del 2018 y la fecha de emsión de las estados financieros, na 
se produjeron eventos adcnales que en la opimión de la administración de la 
compañra pudieren tener un efecto significatwo sobre dichos estados financieros que 
no sa hayan revelado en los mismos 

Meat 
ing Ángel Léniesma Ginatta 

Presidente 

Mo, 
Ing Joao Rpobiguez Chunga 

Contador General 
    


