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COTZUL S. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares de E.LLAD

1. -INFOEMACION GENERAL
1.1 Constitucién y objato zocial

COTZIUL 8.4 se constiluyd en Guayaquil-Ecuador, ¢l 23 de nowembre del 2000 e
inscrila an al Regieing Mercanhl el 14 de diceembre def 2000 E| pdazo de duracidn de |a
compafiia es de cincuenta anos y su obyelned principal es dedicarse a fa compraventa,
distrbucidn,  represerdacion, agencias & importaciones de lelevizoras, radios,
amplficadores. compuiadores. méquinas y equipos de oficing aléctricos y electronicos,
instrumentos y aquipos musicalas, equipos da seguridad industrial y comersial.

Sus principales importaciones son de paises como Colombia, Estados Urides, China,
Corea, Taiwan antre oiros

Lz compania tiene su domicilic legaf an 1a ciudad de Guayaquil ubicada en Rumizhaca
822 y Victar Manuef Renddn {oficina malriz). y sucursales an Rumichaga 820 v Vidor
Manuel Renddn, Chimboraze 214 y Luque, y Av 25 de Julio ¥ San Miguel de |oa
Hancaos.

La acwidad de |a Compaitia esta regida por 1a Ley de Compafias y controlada por fa
Supennlendeancia de Compadias, Valores y Seguros de [a Republica del Ecuadar.

El Ragisbe Unico de Conlribuyente de la Compafla es 0992148036001, siends au
aciividad econdmica poncipal venia al por mayor ¥ menor da equipo 98 audio, rapusstos
¥ ACCEEOM0s

1.2 Condiciones mecroscondmicas

Ecuador en su calidad de pals expariador de crudo, enfranta prasicnes de orden hacal
abigando a las avtoridades a revisar al presupuesho de nversidn v gasts inicialmants
Hanteads. Al mismo tempo, el fortalecimignto del délar én las mercados cambiarios
mcide sobie 105 resultados de la balanza comercial rada vé2 qua fas exportacionas
locales s vuelven meanos competitivas frante a fa ofarta de paises ean pasibilidag de
devaluar su moneda, debidndose por &l buscar madidas que desestimufan (as
importaciongs de bienes que compiten con 12 produccidn mierna; factores que
raporcuatén én ips niveles de compelitivicdad del sector ampresanal locat, Por ko tante, &
analszis de los extades financiercs indeaduvales debe hacerse conswderandc tales
@rcunsiancias.

En cuanto al comportamianto histdnce de [os ngrasos da la Compatla, e pusde
apreciar que dste ha 5o varable. 83 asl como dJurante bos pericdos 2013 — 2014, con
wantas ce LSS 089 527 v de USS4 422 53683, registrande un crecimento de 4.3, 18%:;
para los periogos 2014 — 2015 con ventas do LUSE3 520038 para el afto 2015, los
ingresos ga la compalia 58 vieron disminuides an on 20 41%. Al 31 do diciambre dai
2005, los ingrasos da la compahla repadaron un tolal de USS2 G908 216, valor gue
registra una disminucidn del 17.38% con respacto a los ingresos reperados an « afio
2045, Al 31 de diciemnbre ded 2017, la compaldiia reporta un ingremento ded 70.12% con
respecic a [0S ingresos raportados an & aftc 2015, Al 31 da dicesmbre det 2018, |a
compania regisha un pcramants de 19.53%.
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COTEVL S A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado an ddares de E.U A )

1.3 Aprahacian de los astados financieros

Los estados fnancieros por el af terminado el 31 de diciermbre del 2018, fuarpn
emiidos con la autorizackdn del Preswdente da [a Compaiiia y postarormentg seran

puestos a consideracidn da fa Junta Genaral de Accionistas para au apeobacidn
dafinitiva.

. -RESUMEN DE LAS PRINGPALES FOLITICAS CONTAEBLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en 3
preparacion de estos estados financieras Tal como lo requiers la Noma Internacional
de Informacidn Financiera para Peguedias y Madianas Empresas. esias politicas han
sidc digafiadas en funcion a las MIF vigentes al 31 de dicembre de 2018,

2.1 Bases de preparacién

Los estados hinancieros han sdo praparados bajo el sistema de parida dobla, en
idigma castellanc y en dolares de log Eatadas Undos de Amiédrica, que &3 la moneda
de curso legal adoplaia en ¢l Ecuador desde &t afio 2000

Las paolitrcas de conlabildad que sigue & compaftia astan de acuerdo con Marmas
Internacionales de Informacidn Finenciera para Pymes, emilidas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (1A58), las que han sido adoptadas &n al
Ecuador y reprasentan la adopcidn integral. sxplizita y gin reservas, las mismas qua
requigren que [a Gerencia afechw cierfas estimaciones y ulilce cietos SUpuasios,
para detarminar [2 valuacién Jd8 algunas de las pattidas incluidas en ios eatados
financreros v para afectuar 1as reyelasiones qua ge ragquieran presentar en los mismes.
Aln cuando pusden llegar a diferir de su sfecto final, 1a Administracion considera que
ias estimacionas y supusstos ulhizados fusron 104 Sdecyados en 1as circunstancias.

Las norm&s de contabilidad sdoptadss para (@ praparacidn oe los astados financiaros
sdjuntps, no difieran da aquellas usadas an |3 praparacion de tos eslados nancienos
da afips antedipres. Loz eslados financeras adjuntos fuerdn preparadoes siglendo al
gritaric de=l costo histdnco. sxcapto por 1a revalvacién de terrends y edficios. monto
ravaluado que la compafia l6s considerd coma costo athbuido de chechos temenos y
edficos. al adoptar [as Normas Intemacionakes da Informacion Finantiera pars
Faguahas y Medianas Empresas.

2.2 Moneda funcional ¥y moneds de presentucidn;

Las partilas en log estados financieros de 1a Compafiia %8 axprasan en la moneda del
ambiente scondmicoe primano donde opera |a entidad {moneda funcional). Los estados
financieros s exprasan &n dilares estadoundenses, qua & (a3 moneda funcignral ¥ 1a
maoneda de prasentacian da Iz Compaiila.
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COTZUL 5. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dofares de E.1).A.)

2.3 Efectivo y equivalantes al afectivo

Incluye los saldas en cuenlas comieantes y de ahorros de bancos locales de libre
dispanibilidad.

2.4 Activos ¥ pazlves financiaros
2.4.1 Clasificacldn

La Compaiifa clasifica sus actvos financiercs en las sguenias categorias: Cuentas
por cobrar no relacionadas, alras cuentas pof cobrar no relacionadas, cuentas por
cobrar relacionadas y provindn para delenoro.

Los pasivos inanoerss 8 clasifican en las siguientas catagorlas: proveadorss del
eslerior, obras cuentas por pagar relacionadas y otros pasives corrientas.

La clasificacion depende del propdsito para e cual se adquineren s activos o
contrataron os pasivos financiearos,

A r Aias relacionadas

Eslas cugntas comespondan a los préslamos olorgados v pagos raalizados a cuenia
da companias relacionadas. Si se esperan cobrar en un afio o manos se clasifican
como aclivos comientas, de ko contrant se presentan como actives no comientes,

k. Cuentas por cobrar clignies

Son valores | cargo de clientes por venta da bianag realizades &n of cursa normal del
negocio, por lo que son actwos financieras ne derivados con pagos fijos o
deteminatdes. que no cotizan en on mercado active Las parbdas con vencimiento
menor a doce mazes =& clasfican come active coments. S8 conlabiizan a sy vaior
nominal, debido 3 su cortd plazo de cobranza.

t. Cuentas y documentos por peasr

Son obligaciones por adquisicdn de benss y senacos 3 proveedores locales v del
axtarior para al desenvolvimiento normal de la compadia Las cuentas comerciales por
pagar y olras cuentas por pagar son pasivos finasceros no denvados, con pagos fijos
¢ delerminables, que Mo cohizan on un mercado active. La compafia tiens
implementadas paoliicas de manejo de riesgo financiero para agegurar qua todas las
cuentas por pagad se paguen de conformidad con los térmings cradiiclos pre
acordados

d. Dbligaciones con institusicnes finpncisras

Son pasivos financieros que se reconocen inigialmeanta a sy valor razonable. nalo de
Ios costos que =& hayan incluidos en 1a transaccsdn, posterorments &8 mden al coasto
amortizado: los costos financierns s& reconocen an los resultados durante la vigencia
da la obligacidn viilizando las tasas de mlerds pacladas.

15



- 20T T T I T N I O R T T B - N I I - - I B B B O B O I B I - T B N A O O I - i B - - i J S

COTZUL 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en déblares de E Lé)

a. Cuentas por panar relacionadas

Eslas cuettas no se& encuantran documentadas, ng wenen facha aspecifica de
yehcimienle y no genaran interasas. La Administracion egpara cancelar estas deudas
&n el corte plazoe por lo qua ne considara necasang sstimar &l caslo amortizado y que
su valor nominal no diiera gignificatvamenie de su valor razonable.

f. Otros pasivos financlarog

Repregenlados en al eslado de situacwn hnandiers por las cuenias por pagar a3
proveadoras y otras cusnlas pos pagar. Se incluyen en &l pasivo corrlenke, excepta par
los cte vencimientd mayser a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.4.2 Racanocimlanto y mediclén inicial y posterior
Reconocimianto

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiarg an & gstado de situacion
financiera a la fecha de la negociacin ¥ se reconocen cuands s& comprometen a
comprar o vender el active ¢ pagar &l pasivo.

Muadicidn inicial

Los aclives y pasivos knancierdd son medidos inicralmente a su valgr razonatda mas
cuaiquier costo alribuible a la transaccon, que, de ser significativo, &5 reconogido
como parte del adtive o pasivo, siempre gue al activo o pasivo financkero no ses
designado coms de “valor razonable a travas de pardidas v ganancias’ v esle es
signdicative.

Can postaricridad al recongqimisntn imclal la Compadla vakoriza los mismos como se
describa a continuacion:

Medicidn posteriar
a. Cuyntas por cobrar

Fosterior a su recanocimiento inicial 2 miden al costo amontizads aphcando el métoda
da interds efectivo. En eapecifico, la Compalila presenta las siguisntes cusntas dentro
Jm agta categoria:

Cusatys por cobrar clientes: Estas cusntas coresponden a los monles adeudades par
sus clientes por la prestacion de sarvicios an el curso normal de los nagocios. Si se
esparan cobrar en un ano o mengs A dasfican como acivos comenles. da o
caniraro ge praganian como achivas ng cormisntes. Sa CONScEn 3 Su valor nominal
que ag equivalente a U COsto amoriZado pues no generan inleresas y son axigities
hasta an 80 dias, menos la prowsion por deteroro comespondiente.
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COTZUL 8. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EOS ANOS TERMINADOS €L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares de E.ULA )

b. Pasivos financiergs

Fosterior & su resonocimianto inicial 2e miden at costo amertizado aplicando & méieds
da interés efectiva. Le Compafia tiens las siguientes cusntas dentee de esta categoria;

Cuentas v docurmentos por pagar. Son obligaciones de pago por benes o sermicios
adguinidos de proveedoras locales o del exlenod en &l cursd nammal de fos negocios.

Sa reconpcen a su valor nominal que es equivalenle a su coslo amontizado ya que no
generan inferases y $on pagaderas en plazos menores a & dias,

Giligaciones con instilysonas hancieras: Se registra inicialmente a su valer nammal
que ng dihere de su valor razonable. No existan cosios de transacciones significativas
incurndos al moments de su contratacién. Posteriormants las obligaciones con
instituciones financieras se miden al coste amertizade ubhzando |as tasas de interas
pactadas.

c. Qiros gaslves fnanclercs

Poslerior a su raconscimiantd inicial =0 miden al costo amorizado aplcando el método
dainteres efectivo. La Compania tene lag siguisnles cusntas denlrg de esta categoria:

Proveedores: Son obligacipnes de paga por bienes o servcios adquiridos da
proveedores en el curso normal de fos magocios. Je recontcan a su valor nominal qua
&% equivalanie a su ¢osto amartizadoe ya que no generan INterasas y aon pagaderas en
Mazos mengras a 90 dias

Diras cuentas por pagar Correspenden a obligaciones por bignes v sarvicios reaibrdas
gde lercergs, S& recondcsn & su valor nominal que ss agulvalente 3 su coosto

amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 80 dlzs,

2.4.3 Cetarioro da activos financiercs

La provisién para cuentas S8 cobvanza dudosa s establece s existe evidenca
oysliva de que la Compafhia no padri recupearar o5 montos de las deudas de atuardo
Con 103 términos onqinales de 1a venta.  Para tal efactn. la Adminstracidn de |z
Compafia evalda periddicamenie la sufickencia da dicha gravisién a través del snalisis
do antigiedad de laz cuentas por cobrar, estabfecido an basa a las estadisticas de
cobrabidad que mantiana ta Compafia. La prowsidn para cuentas de cobranza
fudoaa s8 registra en & Estado del Resultads Integral en sl pericdo an gQue se
prodicen

En opinien de la Adminisiracion de la Compaiila, este procedimianio parmie estimar
razonaklamente |a prowisisn para cuentas Jde cobranza dudoss, con la finalidad de
culrr adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobwvar =agdan las
gondicones del mercado scualénand

La provisidn para cuentas por cobiar a gliantes e calculada aplicando 1a Legislacidn
Tribunaria vigente y an la axpenencia y opinidn de la Adminisiracidn asta es suficients
para cubnr o resgo de incobrabibdad vy que no requers provisiin adicionak.
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COTZUL 5. A,
| TIVAS A LOS ESTADOGS FINANCIERGOS

PCR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2047
(Expresado an ddlares de EU A )

2.8 Inventarios

Se ancuantran valorados at coste promedio Los costos incluyen & valor de compra,
las impureastas da importacida, Metes. saguros, bodegaje v demas gastos de aduana,
segun 528 el Caso; 1as impontatones én transity ae encuentran registradas al costo de
adgquisicin que incluyé e valor de las facturas ¥y demas desembolsos relacionados
¢on la importacidn.

2.6 impuasic y relancionas

corresponden principalmants a retentiones del impuests & la renta gque Serdn
recuperadas en un pericds meanor a 12 mases, a los anticipos del impuesto a la ranta
del periode comriente v al crédito nbgtario del impuesto al valor agregado orginada por
tearcaros. Cuando |a Admirstracién esima que dichos saldos no podran sar
recuparados =8 cargan a loe resulfados del afg,

2.7 Praopiedad, Planta y Equipoa

Son propiedades de inversidon mantendes con [a finalidad de consequir rentas y no
para la venta en el curzo nomal dal negoco, uso =n la pestacion de bienss o
BRTVICIDS O para propasites admimstralives Un Ben califica como tal cuandd su uso es
mayor a wun afo. Los desembaless posienores a la adquisicidn son capitalizables
cuando es prabable que bensficios sconfmicos fulurss aadtados a la inversion luyan
haca la compatia ¥ o5 coslos puedan ser meddos raronablemente.

Ef cogho de reparacion y mantenimienta, ingluyends la raposicién de paridas menores
s& carga a [los rasultados del afo a medida qua sa ingurran

Fostericr & gu recongcirmients inigial las propedades, instalaciones y equipos son
registradas al ¢osbo menos depreciacionas y pardidas par detericro. de ser el caso.
Cuande el valor en libros de propiedades, inslalacionas y squipos axcede a sU monto
facuparable. este 23 reducido  inmadiatamsnts hasta su valor recuperable,
rmeconacwendo una perdida por deterioro en Ios reaultados del periodn.

Laa pérdidas v ganancias por la vanla de propiedad. planta y equipos. e calculan
comparanda 1os ingresos obtendos vy valar qua consta en libros y son ncluidos en el
eatade del resultado integral del penodo,

Las provisiones para depreciacidn 3e cargan 4 los resuiados ¥y ha =ido calouvlada
wsando el métoda de [a linea recta y las 1asas de depraciacitn @3idn basadas en la
vida probable de los bienes y no consdera valores rasiduvales, debido a que la
administracién estima que =l monlo d¢ réabZacnidn al tdrming de su vida Ot séra
HT&ldvanle.
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COTZLUL 5. A.
NOTA ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER:

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares de ELLA )

Las vickas dliles ashmadas san:

Activos Yida ati
Ediflzles 20 anps
instalzcionas 10 afins
Maquinarias y equipos 10 afias
Muebles y enseres 10 afos
Equipos da oficina 10 afos
Equipos de compaftacion 03 afos

Log terrengs no se depracian.

2.8 Impuesto a la renta corrignte ¥ diferids

El gasta por impuesta a la renta del afo comprands e impuasto a la rents comiente y
al diferido. El impaasto 58 reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto
cuands sa trata de partdas qua sa reconocen directamants &n el patrimonio. En esta

caso el impuesto tamblén se reconoce an otros resullados integrales o directamanta
an el patrimonio.

Impuesto a la renta cgmisnte: La provision para impuesto a la renda se caleula
medianta la tasa da impueste sphcable a las utilidades gravables y 32 camga a kos

resultados del 200 en que Se devenga con base an al impuesto por pagar exigitle.

Impyesto a ls renta ddendo. El Impueste & la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el métado del pasivo. sobre las diferencias temporarias qua surgen enlre
las bases Iibutarizs da activos ¥ pasivos v sus respectivos valores mostradoes en |os
astados financieros preparados baje Momas  Internacionalss  de  Informacidn
Financiera para Pagusfiae v Medianas Empresas. El Impueste a la rerta difenido se
detamming vsando tasas tributanas qua han sido promulgadas a la fecha del estade ds
shuacién financiera y que sa sspera serdn aplicables cuande & impuasto 3 l1a renta
difends aclivo se realice o &l impoasto a ta renta pasve se cancele.

Lot impuestos a |2 renta difandes actrvos 30lo se reconocen en fa medida que s2a
probable que se preduzcan benaficics tridardos Riuros conira los que 3e puedan usar
[as diderencias lemporanas

Los sakdas de impuestos a la renta dfendos activos ¥ pasivos & compensan cuando
exnsta & derecho legal exigible a compensar impuestos achivos correntes con
IMpuesios pasivos commantas y <uando 108 impuestes a |la renta diferidos aclives y
padivos 2é relacionen con la mgmg auarkdad tikgtaria,

2.9 Bansficics alo= amplaados

Henaficlos a corto plazo

Sa registran en el nubro de piovisionas del estado de sitvacdn Fnancera y
cormaspondaen principalmente a:
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CQT A,
NGTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR LGS ANOS TERMINADGCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Exprasado én dblares da EUA}

Farticpacyin de los trabajado nl ikdades: Calculada on funcion del 15% da la
ulilidad contabla anual antes del impuesle a la renta, segin ko establecido por I3
legiglacion ecuatoniana vigéenls. 38 regrlia con targo a resuftados y se presenia como
parle del costo de ventas y de 108 gastas administrativos en funcidn de la [abor del
empleado que recibe asta banaficm

Vacaciones: Se registra ef costo corraspondiente a las vacaciones del parsonal acbra
base devengada.

Décimos tarcer v cuarto sueldos v beaneficios de | seguridad social: Se provisianan y
pagan de acuerds o I3 leglslacion vigents an el Ecuador,

Beneficios a largo plazo

Provizionas de jubilacidn patronal v desahucioc La Companis tiene un plan de
benaficia definido para jubilacion patrohal. nomado por las leyes  laborales
acuatonanas, Adiionalmente de acusrde con las layes vigentes, en los Casos
determinacson de {a relacion labora! por desahucio sohcilade por el empleador o por el
trabajador, el empleador Donificard al trabayador con el vemlkinco pov cienlo del
equivalente a la UHima remuneracion mansual por ¢ada uno de los afos de senncios
prastados a la misma compatiia o empleador, esle benaficio se denomina desahucio.

La Cempafiia delemmina anualmanta la provision para jubilacion patronal ¥ desahgg
con base en estudios acluanales practicades por un prefasional ingependisnts v se
reconoee con cargo a fos costos y gasios {resuliados integrales) del ato aplicando el
méloda de Costeo de Crédito Linitaric Proyectado v representa el valor presente de las
ubligaciones a |la facha dei astago de stuacion financera, el cual se detemmina
desconiandy Ios flujos de salida cde ofachve sstimados usando (3 tasa anual de
cenmutacidn actuanal, equivalents a la tasa promedic de los bonos de gobismng,
publicada por el Banceo Central del Ecuador que sstdn denominados an la mizma
meneda en la que los beneficios saran pagades y que tienen téminos gue se
aproirman a ks [emminos de fas obligaciongs por panmonaes hasta su vencinmienlo

Lag hipdiesis aciuanales incluyen varablas ¢omo sen, @n adicion a fa tasa de
conmuiacidn  actuarial, lasa de merandad, adad. saxo, afios de  senvicios,
ramuneraciones. incremento future de remunaracionss, lasa o rolacion, antra otras.

Las ganancias y perdidaz actuanales que surgen de los ajustes basados en fa
dxpafpncia y cambios en [0E supuestos acluariales se cargan al olro resultade
intagryl, Los cosios de (o3 servicios pasados 36 moconocen inmediatamente an
resultados del afio. Al ciemme del ano fas provisiongs cubren a odos los emplaados que
1& anconiraban trabajando para la Comparnia.
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COTZUL 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR LGS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Exprasaco en dalares de E LA}

a. Reserva legal

Dz conformidad con al afdiculy 279 de la Ley de Compafiias, de las utilidades
iquidadas que resultan da cada ajerficio se vmara un porcenta)E nd menor de un
10%, destinados a lomar @l fondo de reserva legal, hasta gua esta alcance por o
mencs el H% del Capatal Sockal Esta reserva no ests disponible para el pago de
dividendos en efectned, péro pueda ser capitalizada en su totalidad.

b. Ruserva Facultativa

La Ley de Compafiigs wigenie parmite construir reservas especidles o de libra
disposicon, mediamte |3 apropacion parcial de a utiidsd meta anual, en los
porcenlaes y para los objehvos establecidos por el Estatuto Social o la Junta Gensral
de Accromatas.

c. Reconocimiento da ingresos por actividades ardinarlas

Loz ingresos de achividades onrdinarias procedentes de |a prastacion de sarvicios se
raconacen en el periodo e el que se presta ef sarvicio por preferancia en sl grado de
realzackon de la bansaccion espacifica. Les ingresos de actividades ordinanas se
midéen al valor razonable de |a contraprastaciin recibida o por recilir.

d. Cosaics y gasios

Se registran a medida que ge incwren, ndepandrertemente 9o la fecha an que 58
reahce la cancalacion.

3. -ESTIMACI ¥ CRITERIQS T Fl

Las astimaciones y jucios shilzados por fa Adminisiracion 58 evaluan continuamente y
s8¢ basan en las expenencias histdricas y otros factones, incluidas 1as axpactabivas da
sucasos futuros qua sa considaran raxonabies bajo |as circunstancias.

Las astimacionss contables resuvtianies, por dafimgidn, raramaenta igualacdn a o
corespondienies resultados reales. A continuacitén, se explican |as eslimaciones y
s que lisnen un nesgo sipndicativo de dar lugar 8 un ajuste material an |os
impones an librog de ko actvos v pasivos dentrg de poricdos contables postenores,

Propmedad, DIAnta v equipo

La determinacidn de las vidas aules v vakores residuglés sa evalcan al cwrre de cada
afo a fin de delarmnar 13 vida bl econdmica de aslos benas,

21
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COTZUL . A,
NOTAS EXPLICATIV [0S FINANCIEROS
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE| 2018 ¥ 2017

(Exprasado an délaras de E.UAY

Provisitn por beneficios a l0g empleados

Cualguiar cambic an 106 factores v sus supuestos Liilizados an o calcule actvanal de
la Jubitacidén patrenat vy desahucio. tendrd impacto an &b valor on ibkos da las
obhgacionas,

4. - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
4.1 Factores de rissgo financisros

Las aclividades de la Compalia la axponan a una vaniadad da rigsgos financieras. de
bquidez. de ocréddo y de mercado (incluyendo el nesge de monaeda, nesgo e valor
razonable de tasa de imerés, riesgo de tasa de inlerés de los flujos de alechive y resgo
da precio). La Compafia e concentra principalmente &n o smpredecabls de fos
marcades financieroz y brata de minimizar potenciales efacios adversos en sy
desempeio fingncieng. La adminisiracidn da riaggos sa afeciua a traves de un analiss
desarrpliads imternamaente. o misma na solo parmile cumimizar el Hesgo. Sino quo &%
ura hedramenla que ayuda a evaluar donde so debe invertr ¥ que ralemo @
alcanzaria.

La Administracién proporciona pancipios para la administracidn genaral de nesgos, asi
como podilicas que cubren drgas aspecificas, talgs como el nesgoe de tipo da camig.
el riesgo de tasas de inlerds, el riesgs da cradite.

a. Rieago de Crédito

Las cuenias comergiales por cobrar estan compuestas por un numers impartants de
chantes ¢on reducids plaze de ¢obra (B0 dias) y distribuidas an sl pais. principalmente
an [ag credades Guayaquil v Quito La evaluacion Jde crédita continua se realiza sobre
la conditndn financiecs de las cuentas por cebrar.

b. Riesgo da Tasa de Interas

La compafiia s encuentra expuetia a reggos an |3 (aga de infards dabido a gue
mantieng cbligaclones bancarnas coh lasas Jda inlerés reajustables acorgde con 1as
bayes vy ragulacionss.

c. i iqudaz

LA pragidencia, [a gerencia general y contador general, son 105 Que tiensn a
responsabilidad final por la gestion de hquidez, quienes han establecids un marco de
trabajg apropiadp para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pusda
mansjar 1o raguenmianies de financiamiento a corto, mediane y large plazo, asi como
la gastion diarla de iquides,

La gestion d& aste riesgu & centra eh e seguimients daelallado dal calendaria de
vancimientas da obligaciones bancanas.
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COTZLIL 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Exprasado en dolares de E.1J.A }
La comparia maneja & riesgo de liguider mantaniends reservas y facilidades de
préstamos bancarios adecuados, mentorando continlaments los flujos de efechive
provectados y males v concitiands 1os pediles do vencimianto da |os activos y pasivos
financieros

d. Fesge de Tipo de Cambig

Las transacciones, son realizadas en dgdélaras de los Estados Undos de Morteamerica
pof o que |a compaifiia no se ve afectada por este nesgo.

e Biesge de Tioo Operaciooal

El mamgu de las cuenlas bancanas ha sido asignado exclusrvamente a personas
designadas por 108 accignislas, medianle este tipo da réstncoones, |a Administracian
aspera mitigar |os rigzsgos asgoados con malversation da fondos v uiilizacidn de flujos
no atonzados.

f. Riesgo de Mergado

El riesgu de mercado ge rafigre al comunta de factoras extemos 3 la compania que
puaden wvariar de manara qua afectan signficativamente a |a Compafila. Estos
incluyan la tasa de inlarés, &l marce ragulatono. las condickones magroacordmicas dal
pals y la actividad de la compatencia,

qg. Resqode Capdal

La Compaiifa gestiona su capital para asegurarse gue aslara an capacidad de
continuar como negacio &n marcha y maxrmzar el rendimienta & sus accionistas a
ravée de la cplimizacién de [os saldos de las deudas y patrimonip, La Gersncia
General revisa la estuctura del capital de la compania penddicamenis

Ceonsislente con el segmento de industria, la Compafila monitorea su capital sobre la
bass del ratio de apalancamianie, Esle ratio se caloula como la dawda nela dividida
antra o capatal {ofal. La deuda nala se& caleula como ef tola! de los recursox ajenos
(incluyends cuentas y dotumenlot por pagar y obligaciones con instituciones
inancieras) menas el efecdivo y equivalentes al efectivo. £1 capital s& calcula como el
“patnimania neto’ mas & deuds neta

Lo= ratios de apalancamientd al 31 de dimembre de 2018 v 2017 fueron 193 sigurentas:

2018 2017
Total deudas con tarcerns 1,133,548 E93 523
{-} Efaclivo y aquivalentas al efechve {188 017y {522 B9
{=} Deuda neta 867,832 170,724
{+} Tatal patimonio neto 23328453 2. 198 982
{=} Capital total 3296 285 2,389 706
Ratlo de apalancamisnto 9% ™
23
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COTZUL S§. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado an dilares de E.U A )

4. -EFECTIWVO Y FQUIVAL ENTES AL EFECTIVC

2018 2017
Caja 2,770 2,770
Instiuciones financieras privadas (1) 163,047 419,929
Inyersianes temporales 20 100,200
Total 166,017 522 893
i1} Instituciones financieras privagas
2018 2017
Bancos locakes
Banco Pichincha 145 459 395,155
n 1 exdaror
Banco Sabadell 17 588 24773
Total 163,047 418,929
6. - ACTI Fl |
0t3 2017
Documentos y cuentas por cobrar no ralaclonadas
Cuenias por cobrar chentes (1) 1487250 1320178
Cheques protestados 17123 24,029
Crras cusntas por cokrar ralacionados 40 991 41, 08Y
Otras cuantas por cobyar no relacionadas 44 a8 45,349
Seguros 235 -
Frovisdn para datenars (2) (38,130 {91,151}
Total 1,510,576 1,340.494
(1) Clantas
Larters vencida
B venger
i3 330 P1-100 Misdeds]  Iotal
Chentes 1077305 173121 208 828 23,599 4406 1 487 259
24
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COTZUL §. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

PQOR LGS ANDS TERMiNADOS £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado an dblares des E LA

5. - ACTIVOS FINANCIEROS, CONTINUACION

(2] Provision cuentas incobrables y deterions

T.

B.

2018 2017
Salde al micio Gl abo (91.151)  167.571)
Provisidn (14,236  (23.580)
Ajlste 17.257 -
Saldo al iinal del afo 168,130y 191,151}
= INVENTARIOS
2013 2017
Inventano de mercadeniss 1,678,050 872 042
Mercaderias en rinslo 166.553 155 954
Total 1,044.603 1,138,036
- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2018 2017
Crédito tributario — Impueste @ 1a renla - 36,543
Anbcipa de rmpuesto a la renta . aray
Impuaste a fa salida da divizas B4 455 -
Total 84,455 45,270
25
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COTZUL 5. A,
N EAPLICATIVAS A LD ADOS FINANCIERD

POR LOS ANOS TERMINADOGS EL 31 DE DICIEMBRE DEC 2018 Y 2017
{Expresado en délares de E U A}

10. - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Iasa Impiests
Ba8e  jmpositiva  DHerido
faldo al 01- enere - 2018 28,508
Amorbzacidn del impuesto difaridg de la
pérdida nbutaria (118,022)  25% (20.508)
Impuesta ddendo por jubilacion patranal 40,431 25% 10,108
Impuesto diferido poc desabucio § 435 25% 1,608
Saldo al 31 - diciembre - 2018 11,717

11. - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

018 2017
ores:
Dal exlenc 21184 24 4197
Seguros Allag - g
Tcetal de cuentas y Socumentos por pagar 21,184 24,426
12. - 1 CON INSTITUCIONES FINANCI
&8 2017

Bancos locales
Banco Pichincha (1} d48 057 180,885
Sancos ded exterior
Banco Sabadell {2) S50.376 454484
Intards bancario 13 488 10,882
Totat obligaclones con insi{uciones francieras 1,009,911 625,941

(1) Baneo Pichincha
Operacidn No. 3078848300, contratado o 25 de gaptiembre del 2018 por un manta

de S238 720,18, a una 1253 da interks de 2. 7B% anual. con vencimiento al 27 da
Jurie dal 2015, prastamg fimas mutues,

- {peracon No. MOTO7300. conlratads el 95 de naviembre dael 2018 por un monts de

% 23,896 02 2 und 1933 08 TAeTey Ot 378 % anud), Goh venCImieTOD B 4 OF TMayD
dal 2619, préstamo firmas mubuos,

= Oparacin No 115325900, contralads el 20 de diziembre del 2018 per un manta de

£ 130,000 a8 una lasa ce interés de 8.76 % anugl con venaimiento ol 18 de junia dal
2015, préstame Armas mutuos

- Qperacidn No,220350000. contratado el 28 de diciembra del 2018 por un montg de

& B7.000 3 una lasa do nterds de 976 % anual, con vencimianto &l 26 de junic dal
2019, podstamo lirmas mutugs.

7
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COTIUL 5. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

#OR L S EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017
{Expresado en dajares da E.LULA)

$2. - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. CONTINUACION

{2) Banco Sabadel

- Dperacdn Mo 6480433 conratado el 20 de julic def 2018 por un monto de
S300.000. & una tasa de mlends de J.00% anual, con venzimients 13 de julio del
2074, présiamo firmas mutuos.

Opearacién No. LDAB204I00007, contratada al 23 de julic del 2018 por un monlo de
$95.476.31, a yna laza de inlerds da 3.009% anual, ¢on vencimenlo al 18 de anarg
del 2019, préslame firmas muluos

- Operacign Ne, LOM 821500008, contratado el 03 de agoste del 2018 por un monto
de § 114 476, & una lase && nteres de 3.53% anual, con vancimienta al 30 de
energ del 2018, préstamo firmas mutuos.

— Opsracién Mo, L{0/18338/0000%, contratado el 04 de dicmmbra del 20HE por un
montg da $127, 776 a una tasa da interas de 3.89% anual, con vancimignto al 04 de
juni ded 2019, préstamo firmas munions

— Qperacidn LD 834100004, contratads el 07 de diciembre del 2013 par un monta
de 570215, a una tasa de interés de 3849% anual. con vencimmnta &l 08 de junio
del 2014, préstamo firmas mutuos.

13.-0T CIONES CORRIENTES
2018 2017
Con la adminisiracktn tributana (13 45 608 65,306
Impussts & & ranta de pagar del ejercicio . 71,188
Por beaneficios de ley a empleados {2} 35279 41 442
Farlicipaciin trabajadores por pagar 0506 66,927
Total 156,391 244 952

{1Can la sdministracidn tnbutaria

Saldg al . Sgide gl
M Previmi$n Paags 1. 10.501

Impuesto al valor agregada 85531 708,837 (V80.230) 32,138
Retancinas de 1VA 1,703 13,551 (15,515) 1,739
Retanciones an la fuente 3048 24 904 (23,732 4 M8
Dtraz retenciones, empleados 5116 28447 127050 7,511
Total 55,396 828725  (B4B.529) 45606
28
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COTZUL §. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANQS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017
{Exprasado en dolaras de E,UJ 4,)

13. - QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, CONTINUACION

()P or beneficios da Wy a empleados

15!.1?3]11 Provdsidn Jar Tl ] Halde il

1133013
Fondo ge tesena 2re 1831 (1,842 265
Vacacionas 24 051 28 5a4 {26.204) 26 681
Dacime tarcar susldo 3.081 34,326 {34,359) 3018
Décimo cuarts suakdo 8.421 11.963 {11,044} B A00
Suelde por pagar a8 0 804 (¥4 822} -
Ahorrg voluntaric _.  B&9% 2311 {1,701} 1.205
Total 41 442 88,679 {90842} 38,278
14, - OTRO CORRIENTES

2018 2017
Impueste Safida Divisa 15D 16 658 8244
Pacificard 16 134 217
Sasioa acumulados por pagar 99168 12,710
Deapdsitos o chantas 3395 1 603
Ak 1nés Marla Espinosa 1,928 -
Sra. Alicia Alvaraz - &7
Dinars Cluk - 168
oir n [ ]
Ecolagsa 5 A 42 535 -
Julic Parm Ladesma 12187 14 887
Gisela Ladesma Ginatta . 2373
Total 102,754 43 256

15.-F [ely] K BENEFICICS A EMPLEA

2018 2017
Jublacién patronat 198 486 158,055
Desahucio 53139 47 307
Total 252 625 206,162

Fa]
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COTZUL §. A
NOTAS EXPLICATIVAS A L TA NCIEROS

POR LOS AHOS TERMINADOS EE 31 DE CICIEMBRE DEL S8 Y 2017
(Exprasado en ddlares de E.LULAD

15. - BROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, CONTINUACION

Las hipttesis acluariales e informacion demogrélica consideradas en el afig 2018 en &
asiudin actuanal son:

2018 2017
Tasa de Jascuanto (%) 8.13% & 27%
Tasa de incramanto salarial (%) 2 .50 3 00%h
Takda de rotacién {3 10.33% 9.09%
Tabia de motaldad & invalidez ™ I[ESE 2002 TMIESS 2002
£013 2017
Wo. de trabajadores actives al inal del #ic 44 44
WNo. da Jubllados 4] 0
Mo. de saldas al final ds partode B 13
Timmpo de sarvicio promedic de los trabajadares activos 10.13 9 64
Edad promadio da 0% mabajadores achvoa 365.03 37 68
Vida laboral promedio remanente 5.78 & 20
Ingress rmansual promedio jubiladas (USE) 732 708
ingrass de ndminas + décimo bercenrs ¥ cuarto sualds
{US%) & 35 009 az2 286

Los cambios en la provision acumulada da benéficios definidos por jubilacidn patranal
y gasahucio de acuerdo con & infome del acluano 3on [0S siguientas:

Jubllacion po oo

patropal

Salda al inlgio dal afe 186, 842 48 525
Coata laboral 13 B54 5,065
Costa financiarg 14,263 3452
Pérdida {ganancia) actuanal reconocida por cambiss en

supUestos financiaros {4,458} (1,064}
Pardida (ganancia) actuanal raconocida por ajusles y

EXParuancia 14 184 {788
Banalic:os pagados - (503
Feduccidn ¥ iquidaciin anticipada {3.253) -
Satdo ai final del afko 225 11 54 587

o
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COTZUL S. A.
NOTAS EXPLICA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE| 2018 ¥ 2017
{Expresada en délares de E DA
16. - CAPITAL A
El caprtal pagado at 31 de diviembre del 2018 y 2017 fue de USE1 4059.00¢ compuasio
de 1408 000 accionss ordinanas y nominalivas s US%1.00 cada una, 1as qua 8

encuentran pagadas en su totalidad, l&s cuales qlorgan un voto por accign y un
derecho a log drhidendos.

Tatal de acsicnes amitdas v distribuidas.:

No. accionss
Agclonintas 2017 Traosterenciss 2018 (3l %
LedesmaGinataAngel  ggaqer  S02213 784710 TBATI0  56%
Marriott Paraz Maria
Del Carman 122.078 502212 524,250 624,200  44%
Ledesma Ginatta
Xavier Emili 381,658 (3591.659) - ] )
Fabrama 5 A, 234,370 (234 3T0) - . .
Ledesma Ginatta
Alfrade Xavier 157,290 (157,290 - . .

Ledagma Ginatta
Cardos Anlonio

Ledesma Ginatta Rina
Grselia 97 FI7 [a7.777 - - -

123,329 (123,329) - - -

Total 1,409,000 - 1409000 1,409.000 100%

17 - UTILIDAD BASICA POR ACCION

La Unbdad por accidn ordinana pot 166 205 terminados al 31 de diciambre dal 2018 ¥
2017 ha side calculada dividiende la utilidad nela de| sjercicn enlre al numen
promadi ponderado de 1as accionas ordinarias an circulacidn

El numarg ge acciones ordinarias serda &l promedic ponderado dé 1as SCcicnes
ordinarias an circulacion durante sl parladg.

A comtinuackin, se musshis 13 ubbdad por accién’

2018 2017
Linlijades del afio - atribuible 3 los acctonislas 305,271 308,062
NOmaro 98 3cHanes 1, 4059.000 1,406,000
Utiligad basica por accion 0.219 0.219

Divigandos pagades

Con fecha 07 de marzo del 2018, segun acta de Junia General Universal Crcinaria de
Aocionistas sa resclvid la distribucién ¥ &l pago de dividendos por UWER162.001,
comespondiente al ejarcicio econdrues 2017, que fueron pagados durante el afig
2018,

KN
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COTZ . A
NGTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LGS ANOS TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Exprésado en ddlares da E UA)

18. - RESERVA

128.1 Rasarva taga!

La Ley da Compafias vigenta, dispone que sa transfiera a reserva lagal por lo menos
al 10% de la utilidad nata anual, hasla gue ésta llegue por 1o menos al 50% del capital
sacial, Dicha raserva no puade distribuirse como dividendos en efective, axcepto én
caso de fiquidacidn do la comparia. pere puede ser utilizada para cubrir pardidas de
Operaciones & para capitalizarse.

iB.2 Ressrva facultativa

La Ley de Compafias wgenle permite construr reservas especgles o de bre
disposicidn, médiarke |§ apropiaciin parcial de |a ufiidad peta anual, an [os
porcentajss y para los objetivos establecidos por &l Estaluto Social o 13 Junla Ganecal
da AcCignislas.

19.-RES DOS

Loz saldos acreadores de las cuentas Reserva de Capral y Reserva por Yaluasidn.
generados hasts &l afo anterior al pericda da transiciin de aplicacion de 1ag Normes
intamacionales da Informacion Financiera v ftransfendos 8 |3 cuenta patrimanial
dengminada Resuliados Acumulados Adopodn por Primera Vez de las KIF, podran
ser capitalizagdos en la parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuiadas y las del
ulirmo ejercicis acondmiod oancluida. i las hubieran; utitizado para absorber pérdidas;
o davuelts an & caso de hquidacion de la compalhla.

20. - VENTAS NETAS

2018 1017
Ventas 5310834 54TZ 485
(-] Descusntos en vantas (45549) (55 155)
(-] Devaluciones en ventas {351.474) (465854}
Facturas de resmbolss 575 -
Total 5913986 4547 371

21.-C DE VENTAS

2018 2017
Inwantano nicial 072 042 832548
[+) Compras & imponaciones. netas 4,524,208 3,335 380
Total diaponible para la venta 496 248 4168308
(-3 Inventarico final {1678.051)  (572.042)
Total 3,818,197 3,196,266

3z
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COTZW S A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
P INADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2817
(Expresado en dbfares de E.LLA)

22. - GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

2018 2017
Gastos de parspnal 14,674 11.18%
Sueldos y sobratwmpo ap3, 5482 402 120
Hororanos, comisones [acales v del extenar 245 2580 154,154
Bagngs oY B12 77644
Amendg sackedades, parsonas naturalas d, 700 £0.736
Senicios basicos y comunicacian 12 818 B145
Comunicacionas 76.520 £3.333
Publicidad y promociongs 26,509 15.087
Servicios de segundad 312 5873
Comisones 154 671 98 458
Mantanimienlo ¥ rAparacionsas 20,865 17 .GE5
SEJUINDE ¥ reasaguros 16,938 14,250
Suministrod y proveeduria 349,507 102,566
Atercidr medica 2,558 12,054
Iryvestigacién 1.7a7 .
Contribugionas 7007 4 785
Gastos de gastidn 4 588 5,439
Correspondancia 3 44 4483
Gastos de viaje 53.756 a5 7u8
Transparte general 48953 64 455
impugslos y contribucionss 2,140 15774
Croe gasios 304 745 118 224
Depreciacién 31 341 28,034
Total 1,554,420 1,281,403

23. - | MP TO A LA RENTA

La compafla en ol ejercid econdmico 2018 se acog al beneficio triputano da rabaja
de 3 puntos segun “Ley Organica para la Reactivacdn de lfa Economia,
Fortalacimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Geshon Financiera™, R, Q.
Suplemento 150 de 29 de diciembre del 2017, articule 1 numeral 9 donds e
manfiesta “articido 37.1 agriguese e siguianls, “Aricuio [..).- Rebam de la tanfa
impositiva para micro ¥ pagquallas emprasas o exporladoras hobiluelas.- Las
sociedages que lengan lz condicidn de mvo ¥y pegueRas orpresas. asf como
aguelas que tengan condiciin de expordacdoves habdueles. lendrlin una rebaje &0 s
(3} puntos porcentuatas an la larfs d¢ impuesio & 18 renfe.  Pare exportedonss
habituales, asta tarifa 5o aplicard stempre Que an ef comespondianie gfercicio hscal se
rantengs o noremeanta g empien’

A partir dal afio 2010, se debe consderar como impuasto 2 la ranta minima el valor del
anticipn calculado. el cual resulta d6 12 suma matematics del O,4% del activa, 1.2% del
patrironie, 0, 4% de ingrasos gravados y 0.2% de costus y gastos deduciblas.
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COTJIUL 5. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresado en délares da £ LA )
23. - IMPUESTO 4 LA RENTA, CONTINUACION

La referda nomma astabdecid gue en caso de qua &l impuesto a la rarta cauvsads sen
manar que & monlo del anbicipo minimo, este Wlimo $e convertlrd en impuasts 2 |a
renta definitivo, a manos que el conlnbuyenta solicile al Servicie de Rantas intarnas su
devolucién, lo cual pedria ser aplicable, en bmiladas circunstancias daserilas en |a
NOMMa qUM rige este anticipd.

Cetarminacidn gl impuesto & pagar:

2018 2017
Uilidad Contabis 470,033 445,176
(-} Parhicipacidn utilidadas trabajadores (70.506)  (656,526)
(+) Gastos no deduciblas fozales 32673 52,183
{*) Difarancias tampgranas Jubilacian-desahucio 45 265 -
{-} Amortizacién pérddas trilutanas de afios anteriores {118.023}  [107.BE1)
{=) BEaza /mponible para impuesto a la ranta 381,049 A23.58%
Tatal impuesto causadae 90,262 71168
{-} Anticipo detarminade del sjersicin fiscal cornente 40283 28,725
(=} Img. &{a rénta causada, mayor al anticipo daterminado 49,9658 42 463
(+) Saldo dat anticipo pendiente de pago 38,543 15,9499
(-} Featanconas &n la fuente que fe realizaron en el
ajercicio fiscal (468700  [36.547
(-} Crédilo tributano ganarada por impuesio a la salida da
divisas .{124.087) -
(=} Tetal Impuesta a Pagar (B4, 455} 25,918

En junia 06 del 2012 en ] Registro Oficial No. 718, fua publicada fa Circolar NAC.
DGECCGC12-00008 donde al Servicin de Barntas Inftermnas, manifiesia que *._.de
conformidad con o dispoasto an al artlculs 10 de [a Ley da Régiman Trikutarnio [ntenno.
an concardancia con las disposigionas del reglaments para su aplicacidn, la deducciin
de los gaslos alactuades con €l proposito de obtener. mantanar y majorar |05 ingresos
de fusnte acuatonana gravados con impuestt & |la ranta, ¥ no axentos. deberd ser
considerada por los suetos pasivos, por cada ajacgicia fiscal, an atencidn a la
naturaleza anual de aste trbuto”. © .y en nfinguno 98 #8tos cLUANPOS NoMmaAlivos se
encuentra oravisla la aplicacion de una figura dé “revarso de gastos no deducibles”
para dichos wfectos” v * En consecuencia, aquellas gastos que fueron consdarados
por loa guelos paswvos como no deducibles para efectos de la declarscion del
impuesio a la renta en un dereminad sjercicio fiscal, no podran ser considerados
contd deduciblas en eercicios scales luuros. por cuanto dicha dcrcunstancia ne esti
pravista &n la normatwa tribulana vigenle, . °.
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COTZUL 5, A.

NGTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LGS Aﬂgs TERMINADCS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201B Y 2017
(Expresado en ddlares de EU A )

24. - SITUACION FISCAL

La compafla ha cumplids con presenlar sus deaclaracionas anuvakes y mensuakes Jdal
Impueste a la Renta, Impuesta al Valor Agregado y Retenciones en la Fuenles dal
[MpUeste a la renta; sin embargo, 38 sutondadses tributarias tienen fa facullad de
revisar y varificar las Saléules y documentos que sustanten los pagos efectuados por (3
campafiia hasta kps 3 afos transcurridos dezpuds de la prasantacian.

La compafia no ha %ido objeto de revimones por parte del Senacio de Rentas Internas
¥ la Adminstractn considera gue. de exitir revisionas postenores. |as obsorvaciones
que sufjan né sarian tan significativas.

25. - IMF T DIFERIDD Y REF A TRIBUTARIA

Retormas tributarias

Ley Orgdnica para Impulsar @ Reachvacidn Econdmica del Ecuador: Expedida
medianta Ragistro Ohcial No. 150 dal 29 da dicembre del 2017, mediante la cual, 58
estabfacan antre atras [as siguientes reformas a la Lagislacion Tributaria:

- Cambac da 1a tarifa general del impussts a la renta al 25%.

- Reabaja de 3 puntos porcenluales de Ba tarifa general del impuesto a 1a renla para
micro y pequedas empresas, y axportadorss habituales gue mantengan o
incremanten ampleo.

Leduccdn adiaonal para microemprasas, deé una fraccion basica dasgravada con
tanfa caro por Giento para personas naturales,

- Exonerar por 3 anos del impuasto a la rénla a 85 NUSYES MICHOEMEAsas, qua
gensren ampeos ¥ gENErEN valor agregado en sus procesos produclivos.

Las provisiones per jubilacidn patronal y bBonificacidn por desahugio seran no
dedusibles,

Lag aperaciones mayores a mil ddlarss da estados unkdos deban de forma
oidigateria ytilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se axciuye para &l calcule del anticips dal impuasto a la renla, 108 costos ¥ gastos
por sueldos ¥ salaros, déaima tercara y cuarta remuneracidn, asi como [og aportes
patronales al Instituto Ecvatonana da Seguridad Jacial,

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles & inversionas oque
maniangan &n el exterior las institucionas firancreras, cooperativas de ahored y orédio
administradoras de fondos y fideicomisos, Ccasas de valoms aSequradoras
regseguradaras, y entidades de compravanla e Canera.
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COTZUL 5. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR L ADDS EL 31 DE DICIEME 17
{Exprasado en dolaras de £, A )

26. - EVENTOS SUBSECUENTES

Con resolucion N SCVE-INM-DNAR-3A-2018-00001574 del 21 de febrero de 2018,
1a Superinendencia d= Compafilas de Valores y Seguros, a través de la Intendencia
da Mearcado de Valores da Guavaguil, resuelve la inscrpcion an &l Catastra Pubhco del
Marcada de Valores de la Compadiia Cotzvl S.A., coma Emisor Privads dal Sector no
Financiers: y. la aprobaciin de |a primera emizion de abligaciones y @l contarmds del
prospecto de oferta pubhica de Cotzul 5.A. por ef monto de hasta U3S31,000,000,
amparada con garantia genaral. bajo las caracteristicas resuelta pof 1a Junla Geneval
Extracrdinania de Accionistas celebrado el OF de noviembre dal 2018

Enlre o] 31 de diciembne del 2018 y | fecha de emision de los #stados inancieros, no
s& produeron evenles adicwongles gue, en la opinion de la administrac.n de la
sompaniia, pudiaran taner un efecto significativo sobre dichos astados financieros gque
na sa hayan revelado en 102 mismos.
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