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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 3 Junta de Accionistas de:
COTZUL 5.A.
Guayaquil, 18 de abni del 2019

Qpinidn

1. Hemos auditade los estados financieros que de COTZUL S.A. que comprenden el
estado de situacion financera al 31 de diciernbre del 2018, el estado del resultado
infegral, o estado de cambios en el patrimonio nete y el estade de flujos de efective
comespondientes al periodo terminagdo en esa facha, asi como un resumen de las
peoliticas contables significativas y otras notas exphicativas.

2. En nuestra opinidn, |os estados financieros mencionados en &l primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, ia situacidn financiera de COT2UL
S.A. al 31 de diciembre de 2018 asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al perlode terminado en asa fecha, de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
para FYMES),

Fundamentos de la opinidn

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuvardo con las MNormas Intermacionales de
Auditorfa {NIA). Nusestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas
detalle en |a seccidn de responsabilidades del auditor para 1a auditoria de los astados
financieros de nuestro informe. Somos indapendienies de GCOTZUL S.A., de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabitidad del Consejo
de Nomnas |nlernacionales de Elica para Contadores {IESBA} junto con los
requerimiantos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros an Ecuador, ¥ hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
corformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA,
Consideramos gue la svidencia de auditoria gue hemos cblenido proporciona una
base suficiente y adecuadas para nuestra opinidn.

Cuastiones claves de la audltoria

4, Asuntos Ciave de Auditoria son aguellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditorta de les estados fingncieros dal
pericdo actual. Estas cuesliones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditora
como un todo, y en la formasion de nueastra opinidén al respecte, por lo que no
representan una opinidn por separado sobre estos asuntos. Hemos determinado que
las cuestiones que se describen a continuacidn son las cugstiones claves de auditoria
que se deban comunicar en nuestro informe:
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4.1 Cuantas por cobrar

La cartera de clienies es un asunto relevanie en nuesira audtoria por cuanto su
registro contable requiere de ia aplicacidn de juicios y el uso de supuestos por parte de
la administracidn de la compariia, par 1o que se considera un riesgo de amor matarial
ya que puede tenser un impacto financiero matsrial an ka companla.

Para satisfacernos de la razonabilidad de estos saldes vy lograr nuestra conclusion
general scbre los estades financieros, nuestros procedimientos de auditoria
NGl Uyerar:

» \erificar el tretamiento contable dado a las operaciones efectuadas a las
cuentas por cobrar, son de conformidad a la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiants y Medicién”,

* Revision de |a cobrabilidad de las cuentas por cobrar.

s Reconocimienio de detarioro.
» Analisis de la antigiedad de 68 saldos por cobrar.

+« Enviamos circularizaciones en funcién al criterio profesional, para obtener
evidencia suficiente de los saldos.

Reszponsabilidades de la administracion en relacidn con los estados financieros

5 La Administracion de COTZUL 5.A.. es responsable de |a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intermacionales
de Informacidin Financiera para Fequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).
y del control intemo que pearmmita la préparacion de estados financieros libres de
distorsicnes significativas, debida a fraude o arror.

B. En la preparacion de los estados financierns, la Administracion es responsable de
valorar la capacidad de COTZUL S.A., de continuar como negocio en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiente y utilizande el principio contable de empresa en funcionamiento,
exceplo si la direccidn tiens la intencidn de liguidar la Compania o de cesar sus
Operacionsas, o bign no exista otra altemativa realista,
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A la junta de Accionistas de:
COTZUL S.A,
Guayaguil, 18 de abril del 2019

7. Los responsables de fa Administracion son responsables de la supervision del proceso
de informacidn financiera de COTZUL S_A.

Responsabilidades del auditar an relaclén con la auditoria de loa estados
financieros

8. Nuestros objetivos son cbtener una seguridad razenable acerca de si los estados
financieros como un todo estan libres de incorreccion materizl, ya sea por fraude o por
emor, y emitir nuestra opinian. Seguridad razonakle es un alto nivel de seguridad, pere
ng es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Intermnacionales
de Auditoria siempre va a detectar incomaeciones materales cuando existan. Las
incarrecciones pueden surgir por fraude o error ¥ s& considera material s,
individualmenta o en conjurto, puede asperarse razonablemente qua influyan en las
decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financierps. Comgo pare de una auditoria de acuerde con las Nomas Intemacionales
de Auditoria {NIA), aplicamos el juicio profesional y mantuvimos el escepticismo
profesional durante toda la avditoria. Asi mismo:

+ |dentificamos y evalvames los riesges de incorreccion material en los estades
financieros, ya sea por fraude o emor, disefamaos y, realizamos procedimientos de
auditoria gue responden a esos nesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesge de no
detectar un arror malerial resultante de fraude es mayor para qua resulte de
errores, comg el fraude puede implicar la colusidn, falsficacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la rescision del control interna.

s Obtuvimos un entendimiento del conirol interno relevante para la auditaria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efactividad del control
nterno de la Compafila.

+ Evaluames lo adecuado de las peliticas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimacicnes contablas y revelaciones relacichadas efectuadas por la
administracian.,a,
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A la Junta de Accionistas de:
COTZUL 5.A.
Guayaquil, 18 de abyil del 2018

« Concluimos sabre el use adecuado por la administracidn del supuesto de negocic
en funcionamiento y en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe ¢ no
raelaciones con eventos o condiciones que puadan proyectar una duda imporante
sobre Iz capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en
funcignamienio. Si llegames a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, estamos cbligados a llamar la atancion an nuestrs informe de auditorfa de
las revelacionas relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciongs son
insuficientas, modificar nuestra opinidn, Nuestras conglusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos futuros o condiciones puaden causar que la Compaia no pueda
cantinuar como un negocio en funcionamienta.

+ Ewvaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estades financieros,
incluyenda las revelaciones, v si los estados financieros representan las
pperacicnes subyacentes y eventos en una forma que logre presentacidn
razonable.

%.  MNos comunicamos con la administracién de la Compania en relacion con, entre otras
cosas, on &l alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control intemo que
identificameos durante nuestra auditoria.

10. También proporcionamas a la administracién de la Compadia una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,
¥y hemos comunicado todas 1as relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

11, A parbr de las comunicacionas con 1a administracidn de 1a Compafifa, determinamos
aquellos asuntos gue eran de mayor impertancia en la auditorfla de los estados
financieros del periede actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Otros asuntos

12. Los estados financieros por e! afio terminado al 31 de diciernbra del 2017, que se
presantan para efectos comparatives, fueron examinados por etrog audiiores
independientes, gquienes con fecha 05 de marzo de 2018, expresaron una opinion no
modificada sobre la razonabilidad de dichos estados ﬁnanciems_ﬁ
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A la Junta de Accionistas de:
COTZUL S.A.
Guayaquil, 18 de abnl del 2019

13.  Nuestra opinian adicional, de cumpbmiento de obligacicnes triputarias como agente de
retencion y percepcidn de COTZUL S.A., por 2] afio terminado al 31 de diciembre del
2018, se emitird por separado. /
(177 Rl
Acman Cia, Ltda, Caniel Martinez F.
SC-RNAE-2 No., 472 Sacio
Registro Profasional 23.251
+597 4 263 8022 “
+0973 & 97 964 8O
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COTZUL 5. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares de E.U.A.)

Active

Activo corriente

Efectiva y equivalentes al efectivo
Activos financiergs

nyantanos

Servicios y otros pagoes anticipados
Actives por impuestos comentes
Otros activos comientes

Total activo corriente

Activo no corrients

Propiedad, planta ¥ equipos, nelg
Activos por impuesios diferidos
Total active no corriante

Tatal active

Pasivo

Paslvo corriente

Cuentas y documantos por pagar
Ohligaciones con instituciones financieras
Ortras obligaciones corrientes

Otros pasives corrientes

Total pasivo corrients

Pasivo no corriante
Provision por beneficios a empleados
Total pasive no ¢ortlenta

Total de pasivo

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio i

Total del pasivo ilTlDIJ'IID

Ifg. Angel Ladesma Ginatta
Presidente

Vea notas a los estados financiaenns.

Motas
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11
12
13
14

15

16
18
12

1
-

2018 D17
166,017 522 898
1.510.578 1, 340,494
1.844602 1132026
23,160 2,5

84 455 45,270
5,487 27,154
3,638,298 3,076,384
220,303 238,030
11,717 29,508
232,020 267,536
3,870,318 3,343,920
21,184 24 426
1,008,211 625,941
155,391 244 8953
102,754 43238
1,289,240 838,576
252,625 208,362
252,625 206,362
1,541,865 1,144,938
1,408,000 1,408 000
252,394 234 382
B&7 059 555,580
2,328,453 2,198,982
3870018 3,343,920

ingi\Joao H@Eﬁguu Chunga
Contador General
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COTZUL S. A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares da E L] AN

Notas 2018 2017
Ingresps de actividades ordinarias
Ventas netas 20 5,913,986 4947 371
Total de Ingreaos de actividades erdinaras 5.813,986 4947371
{-) Costos y gastos
Costos de ventas 21 3.818.187 3,156,266
Gastos de agdministracion v vantas 22 1.554.420 1,251,408
Total de coatos y gastos 5,372,617 4487674
{+} Otras ingresas 50834 79,193
{-) Gastos no operacionales 121,964 B2, 714
Utilidad antes de participacidn e Imp. a la renta 470039 445,176
{-} 15% participacién trabajadores 70,506 56,926
{-) Impuesto a la renta 23 90,262 71,188
Utilidad antes de reservas 309,271 308,082
f-) Impuesto diferido 12 17,789 20,180
{-y Amortizacion y pérdida 118,022 107,861
Witidad del ejwrcicio 173,458 180,012
Utilidad basica por accién 17 0218 0.219

A
kg Angel Letteama Ginatta Ing.[foan R nuez Chunga
Presidente  Contador General

Yea notas a los estados financieros,
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COTZUL S. A.
ESTADC DE FLU.JOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dblares de E.ULA )

2018 2017

Disminucion/ingramento Neto en el Efactivo y
Equivalantes al Efactivo {356,882) 73,314
Flujos de Efectivo utllizados an Actividades de Operacién  (734,277) (118,602)
Clases de cobros por actividades de operacidn 5790477 4.,589,37)

Cobros por las ventas de bienes y prest, de servicios 5743884 4549537

Cobros procedentes de regallas, cuotas, comisionas y otros

ingresos de actividades ordinarias 45,593 39,838
Clases de pagos {6,333.337) (4,681,680)

Pagos por el suministro da hignes y servicios {5,620 444) (4,026,956)

Pagos a y por cugnta de los empleados (812,883) (654.724)
Dividendos pagados {162,011} -
Intereses pagados (38,123) {26,285)
Oiras entradas (salidas) de efectivo 11,717 -
Flujes da Efective Utilizados en Actividades de Inveraldn {9,674) (25.671)
Importes procedentas por la venta de propiedades y squipos - 612
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo {18,595) (20,509)
Otras entradas {salidas) de efective 9,421 4226
Flujos de Efactive procedentes de Actividadaes de
Financiacidn 383,969 217,587
Otras eniradas (salidas) de efectivo 383,089 217,587
Disminucion/incremento Meto de Efectivo y Equivalentas
al Efective {356,882) 73,314
Efectivo y Equivalentas al Efective al Principio det Pericdo S22 889 444 585
Efaectlvo ¥y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 166,017 522,845

Ll

flng. Angel Ledesma Glnatta

Presidanta
Ves notas a los esiadas financieros.

T )
lng{ Joao H&:Iﬂuuo: Chunga
" Contador General

11



33333 AIDIIDNIDDIINIDDIIIIDIDLDDIINIINIIIIDINDDAIDIDRRDDNINIDDNIDILDDY)

COTZUL S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR LOS ANOS TERMINADOSG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresado en ddlares de E UA)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

2018 2017
Ganancla antes de 15% a Trabajadcres e Impuesto a la
Renta 470,039 446,176
Ajuste por partidas distintas al efectivo; 89,136 41,270
Ajustes por gasto de depreciacion 31,380 28,076
Ajustes por gastos en provisiones - -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta -
Ajustes por gasto por participacion trabajadores - -
Otros ajustes por partidas distintas at efectivo 57.758 13,104
Camblos en activos y pasivos: (1,290,452} {606,048)
{Incremento) en cuentas por cobrar clientes {(170,103) (397.834)
{Incremento) en otras cuentas por cobrar {135.641) {31,069
{Incrementa) en inventarios {7086,568) (147.850}
{Incremento) en otrog activos {11,716) -
{Cisminucidn) en cuentas por pagar comerciales {3,233) {41,323}
{Cisminucidn)incremento en otras cuentas por pagar {35, 908) 7,102
{Disminucidén}incremento en beneficios empleados [65,274) 5026
{Disminucidn) an olros pasivos (162,011) -
Flu)os de efectivo netos utilizados an actividades de
oparacion (734,277} (118,602)
| js i
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b‘l’n/g. Angel Ledesma Ginatta 4 ..Ioanl riquez Chunga

Presidente GContador General
Vea notas a los estados financieros.
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