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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA COTZUL S. A

Ciudad.

1. He auditado el Estado de Situacion Financiera que se adjunta de fa compafiia COTZUL
S. A. al 31 de diciembre de 2013 y los comespondientes Estados de Resultados
integrales, de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y Flujos de Efectivo por el

- aflo terminado en esa fecha; asi como fas notas que incluyen el resumen de polficas

iGh razonable de los
! ales de Informacion
~ Financiera 1 tar y mantener el
le de los estados

financieros fhportancia relafiva, ya
sea debidas 3 5 contables apropiadas
y -haciendo e3 §' de acuerdo con fas

~ circunstancias.”

Responsahilidad del auditMeg

3. Mi responsabilidad-es Ja. de.eXpresar. . una opinion sobre 10s. estados financieros
adjunfos; basados ‘en‘nuessa. audiotia. Mi duditbria é?i?eﬁﬂ&d&ﬂe acuerdo con
Normas Intéfnacionales de Informacion Financieras, as cuales requieren que cumpia
con requerimientos éticos, que planifique y reafice una auditoria para obtener certeza

~ razonabie sobre si los estados financieros “estan libres de representacion errénea de
importancia refativa. .

4. Una auditoria comprende la ejecucion de-procedimientos para obtener evidencia de
audiforia sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio det auditor, incluyendo fa evaluacion

de los riesgos de representacion emdnea de importancia relativa de los estados

 financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo , el
auditor toma en consideracion ef control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, para disediar procedimientos de
auditoria que - sean apropiados en las circunstancias , pera no con el fin de expresar
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COTZUL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2012
{Expresado en Délares americanos)

ACTIVO NOTAS 2012 2013
CORRIENTE _
Caja Bancos D 254 602 259.619
Cuentas y Docum. por Cob. E 874.894 907.063
{(-)Provisién Ctas. Incob. -38.451 -44.767
Inventarios F 765.387 780.001
Crédito Tributario G 26.811 28.530
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.883.243 1.930.446
DIFERIDOS 15.957 12.425
ACTIVO F1JO H 69.855 60.346
LARGO PLAZO
Inversiones i 50.100 231.475
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 50.100 231.475
TOTAL DEL ACTIVO 2.018.955 2.234.692
PASIVO
CORRIENTE J
Ctas. Y Dctos. por Pagar 520.656 519.669
15 % Participac. Trabajadores 20.592 22.982
Impuesto a la Renta _ 26.838 28.651
TOTAL PASIVO CORRIENTE 568.086 571.302
LARGO PLAZO K
Dctos Y Ctas. por Pagar 0 160.125
Jubilacién Patronal 155.522 208.185
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 155.522 388.310
TOTAL DEL PASIVO 723.608 939.612
PATRIMONIO _ L '
Capital Social 1.019.000 1.019.000
Reserva Legal 74.728 83.930
Reserva Facultativa 1.921 1.921
Reserva de Capital : 19.240 19.240
Utilidades no Distribuidas 97.044 75.842
Result. Acum. Prov. de Adop.Primera vez -7.395 -7.385
Reservapor Valuacion _ 962 962
Utilidad de! Ejercicio 89.847 101.580
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.295.347 1.295.080

TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 2.018.955 2.234.692

G. ANGEL LEDESMA GINATTA
GERENTE GENERAL CONTADORA
REG. No. 19125



Gastos Administrativos 431.742
Gastos de importacién 157.13¢
Gastos de Ventas

Gastos Fianncieros

436.322

0
565.228 586.275

14.661 23.222
Total Gastos de Operacidn 1.168.761 1.045.819

UTILIDAD EN QPERACIONES

122.965 120.206

Otros ingresos
Otros Egresas
UTiLIDAD ANTES DE PARTICIP.

16.892 ' 36.799
2,580 3.792

COTZULS.A,
ESTADO DE REULTADOS
al 31 de Diciemebre del 2013
{Expresado en Délares americanos} :
2012 2013
VENTAS NETAS 3.082.023 3089527
Costo de Ventas 1.790.297 1.823.502
UTILIDAD BRUTA 1.291.726 1.166.025
GASTOS DE OPERACION

TRABAIADQRES

137.277 153.213

15 % Particip.Laboral 20.992 22,982
22 % Impuesto a la Renta 26.838 28.651
UTILIDAD NETA 85.447 101.580

ING. OLIMPIA'CASTILLOD MENENDEZ
CONTADORA
Reg. No. 15125
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COTZUL S.A.

NOTA DE LLOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddélares americanos)

A. COTZUL S.A.
DESCRIPCION DE LA COMPANIA:

Es una Compafila Constituida en la ciudad de Guayaquil, el 5 de
Diciembre del afio 2000 e inscrita en el Registro Mercantii el 14 de
diciembre del mismo afo; como Sociedad Andnima.

B. OPERACIONES:
Sus principales operaciones son:

Importacidn y comercializacién de repuestos para Radio y Television al por
mayor y menor.

C. RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las
disposiciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NHF para PIMES, al 31 de diciembre de 2013, tal como se explica en las
politicas detalladas en lineas que se describen

A continuaciénn  detallamos las principales préacticas contables en. [a
presentacion de los estados financieros:

Efectivo y Equivalente al efectivo

Son valores que representan el efectivo y la fibre disponibilidad para la
compafia, tales como el dinero efectivo en caja y en las cuentas
bancarias.

Activos y Pasivos Financieros

Los Activos Financieros se registran y se dan de baja a la fecha de
negociacion, cuando se realiza una compra y/o venta de un activo
financiero, estos son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de transaccion. Posteriormente a su reconocimiento inicial, los
activos financieros son reconocidos, medidos en su totalidad al costo
amortizado.




Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
¢ Inversiones Temporales

Las Inversiones Temporales estén registradas al costo que no exceden
al valor de mercado y se considera como equivalentes de efectivo en ¢
Estado de Flujo de Efectivo.

Inventarios. Estan registrados al costo de adquisicion, que no es
mayor al valor de mercado. Los costos se valoran por el sistema
promedio.

* Impuesto a la Renta. El Impuesto a la Renta se carga a lo resuitados
del sjercicio, por el método del impuesto a pagar.

e Registros Contables.

Los Registros Contables de la compafia se llevan en délares de los
Estados Unidos de América, gue es la moneda de curso legal adoptada
en ef Ecuador desde el afio 2000.

* Propiedad Planta Y Equipo

Los Activos Fijos. Estan contabilizados al costo de adquisicion,
corregidos monetariamente por el efecto neto resultante de la aplicacion
de la NEC 16 y las adquisiciones posteriores a esa fecha, al costo.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta, tomando como
base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

La vida dtit de los activos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles, Enseres y Equipos 10 %
Magquinarias y Equipos 10 %
Equipos de Computacion 33 %
Vehiculos 20%

D. CAJA-BANCOS

CUENTAS ANO 2012 ANO 2013 VARIACION %
Caja 1.770 1.770 0 0
Banco Pichincha 239.122| 251,531 12,409 4,93
Banco ITAU Bank 13.710 £.318 -7.392{ -117,00
Suman 254,602 259,619 5.017 1,93

Los saldos de las cuentas bancarias fueron revisados contra los Estados
de Cuenta emitidos por cada uno de los bancos, verificando el registro
oportune de las transacciones y conciliando sus saldos de manera
mensual, por o que se determind la razonabilidad de los mismos.




E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2013,
se originan por las ventas a crédito en diferentes ciudades del pais:

CUENTAS ANO 2012 | ANO 2013 | VARIACION| %
Facturas x Cobrar Clientes 846,382 876.356 20874 342
Otras Cuentas por Cobrar 28.512 30.707 2.195 715
Total 874.894 907.063 32.169| 3,55
Provisién Ctas por Cobrar -38.451 -44,767 6,316 | 14,11
Total 836.443 862.296 25.8531 3,00

Las cuentas y documentos por cobrar se incrementaron en el afio 2013 en fa
sumade $ 29.974 que representan el 3.42 % en relacion al afio 2012,
de igual forma también crecieron en $6.316 las provisiones para cubrir
posibles pérdidas que puedan derivarse por falta de recuperacion de fa
cartera.

Otras cuentas por cobrar corresponden a cheques protestados, faltante
inventario a cargo de funcionario, préstamos empleados, préstamos
utilidades, viaticos por liquidar y otros.

F. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 los inventarios fisicos de
mercaderias se conforman de la siguiente manera:

CUENTAS ANO 2012 | ARO 2013 | VARIACION %
Inventarios 670.684 597.735 -72949| -12,20
Mercaderia en Transito 94.703 182.266 87.583| 4804
Total 765.387 780.001 14.614 1,87
La mercaderia en almacén tuvo un decremento de $ - 72.949 que

representa el -12,20 % en relacion al afio anterior, de igual manera las
importaciones en transito ascendieron en la suma de $ 87.563 que
representa el 48,04 % mas que el ejercicio economico 2012.

Los Inventarios estan valorados por el sistema de costo promedio y
mantienen un control adecuado en la bodega, mismos que se encuentran
sectorizados por lineas especificas de productos, asi como también
conservados de acuerdo al ambiente, constituye el sector mas importante
dentro de la liquidez de la Empresa, es decir, que si tiene la liquidez
suficiente para cumplir todas sus obligaciones de corto plazo.



E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2013,

se originan por las ventas a crédito en diferentes ciudades del pais:

CUENTAS ANO 2012 | ANO 2013 | VARIACION | %
Facturas x Cobrar Clientes 846.382 8§76.356 20974 3.42
Ctras Cuentas por Cobrar 28.512 30,707 2.195 7.15
Total 874.894 907.063 32,169 3,55
Provisién Ctas por Cobrar -38.451 -44 767 -6.316| 14,11
Total 836.443 862.296 25.853] 3,00

Las cuentas y documentos por cobrar se incrementaron en el afio 2013 en la
sumade $ 29.974 que representan el 3.42 % en relacion al afic 2012,
de igual forma también crecieron en $6.316 las provisiones para cubrir
posibles pérdidas que puedan derivarse por falta de recuperacién de la
cartera.

Otras cuentas por cobrar corresponden a cheques protestados, faltante
inventario a cargo de funcionario, préstamos empleados, préstamos
utilidades, viaticos por liquidar y otros.

F. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 los inventarios fisicos de
mercaderias se conforman de la siguiente manera:

CUENTAS ANO 2012 | ANO 2013 | VARIACION %
inventarios 670.684 597.735 -72.949| -1220
Mercaderia en Transito 94.703 182.266 87.563| 48,04
Total 765.387 780.001 14.614 1,87
La mercaderia en almacén tuvo un decremento de $ - 72.949 que

representa el -12,20 % en relacidén al afio anterior, de igual manera Jas
importaciones en transito ascendieron en la suma de $§ 87.563 que
representa el 48,04 % mas que el gjercicio econdémico 2012,

Los Inventarios estan valorados por el sistema de costo promedio y
mantienen un control adecuado en la bodega, mismos que se encuentran
sectorizados por lineas especificas de productos, asi como también
conservados de acuerdo al ambiente, constituye el sector mas importante
dentro de la liquidez de la Empresa, es decir, que si tiene la liquidez
suficiente para cumplir todas sus obligaciones de corto plazo.
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G.- CREDITO TRIBUTARIO.- Corresponde a:

Saldo a favor Impuesto a |5 Renta ario 2012

$ 2143
Anticipo a ia Renta afio 2013 $ 5530
Retenciones en la Fuente de afio 2013 $20.857

H.- ACTIVO Flyo

| 6424] ,
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Inversiones locales:
Fideicomise de Garantia mMB 3 100
Inversiones Compra de acciones RAKALD| S A

: $ 231375
Compra de 10.000 acciones a $23.03 cada Una a 60 meses piazp.

i
Mmzm: L



J.- PASIVO CORRIENTE

CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores dei Exterior.-
registra un crédito con las fi
cantidad de $ 3.126 que rep

CUENTAS ANO 2012 | ANO 2013 VARIACION % ]
Proveedores Exterior 54.386 3.128 -91.260| 1.639,80
Prést.Inst.Finan.Bco.Pich, 231.367 103.726 -127.641]| -123,06
Prést.Inst.Finan.Internac. 0 225.000 225.000| 100,00

 Oblig. Tributarias (SRI) 0 75.768 75.768| 100,00
Otras cuentas por Pagar 41.170 84.554 43.384 51,31
Beneficios Sociales 0 27.495 27.4951 100,00

[ Suman 520.656 | 519.669 -987 0,19,

al 31 de diciembre de| 2013, la empresa

resenta una disminuci

rmas Flyin Cloud 418 vy Hangzhou por la
on de $ 51.260,

sea el 1.639,8 % en relacién al afio 2012,

Préstamo de Instituciones Financieras.- Al cierre dei ejercicio
economico 2013, la empresa registra un saldo a favor del Banco del
Pichincha por fa suma de $103.726, con un interés del 11,20% anual
conforme al siguiente detalle.

No. Operacién F/ de Concesién F/ Vencimiento Valor

191188700 30-09-2013 25-01-2014 $ 32.402
193140800 01-12-2013 28-01-2014 $ 38.405
193140800 01-12-2013 27-02-2014 $ 32919

Préstamo del Exterior.- E| Banco ITAU EUROPA mantiene un préstamo
por ta suma de $ 225,000 con un interés del 2.83% anual, renovado el 4-
11-2013 con vencimiento el 4-11-2014.

Otras Cuentas por Pagar.- al 31 de diciembre del 2013 se registran en
esta cuenta los siguientes valores:

Beneficios Sociales:

Vacaciones 14.394

13 Sueido 3.167

14 Sueldo 9.934 $ 27.495
Con la Administracién Tributaria $75.768
Otras Cuentas por Pagar $ 84.554



Otras cuentas por pagar corresponde a pasivos corrientes como:
RAKALDI S.A. 56.790, Imp. Salida a las divisas $ 3.238, Ctas. de Ajuste $
7.406, depositos de clientes no identificados $ 2.392, Banlow $ 738, y
otros como ingetesa por instalacidon red, pagos a tarjetas de créditos, asi
como también a ahorros voluntario del departamento de Inventarios, bono
empleado y sueldo digno por pagar.

Participacién Trabajadores

De conformidad con las leyes vigentes, debe destinarse el 15 % de la
ganancia liquida anual antes del Impuesto sobre la renta para repartirio
entre los trabajadores de |la empresa. En el presente gjercicio econdémico
se determind que el 15 % para los trabajadores es de $ 22.982.

Impuesto a la Renta

La provision para el impuesto a Renta para el afo 2013, s calculd en
base al 22% sobre la utilidad tributable anual cuyo valor es de $ 28.651,

K.- PASIVO A LARGO PLAZO

La empresa registra al 31 de diciembre del 2013, como saldo de
Documentos por Pagar la propiedad de |a inmobiliaria RAKALDI S.A. por
la compra de 10.000 acciones. La Reserva para Jubilacion Patronal se
refleja conforme con los siguientes saldos.

CUENTAS ANO 2012 | ANO 2013 | VARIACION %
Documentos por Pagar 0 160.125 160,125 100,00
Provision Jubilacion Patronal 155.522 208.184 52.662-1 2530
Total 155.522 368.309 -212.787| 57,77
L.- PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre del 2013 la compahia tiene un capital suscrito y
pagado de 1.019.000 acciones ordinarias y nominativas de un délar de ios
Estados Unidos de América cada una.

CUENTAS ANO 2012 | ANO 2013 | VARIACION %
Capital Social 1.019.000 1.019.000 0 0,00
Reserva Legal 74.728 83.930 §.202] 10,96
Reserva Facultativa 1.921 1.921 0 0,00
Reserva Capital 19.240 19.240 0 0,00
Perdidas Adopcion NIIF -7.395 -7.395 0 0,00
Lhilidades no Distribuidas 97.044 75.842 -21.202 -27.96
Reserva por Valuacién 962 962 0 0
LHilidad del Ejercicio 89.848 101.580 11.7321 11,55
Total 1.295.347| 1.295.080 -267 -0,02




Reserva Legali:

De acuerdo con la Ley de Compafiias, se debe transferir un minimo del 10
% de su ganancia liquida anual a la Reserva Legal, hasta completar el 50
% del Capital Suscrito y Pagado. Esta Reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compadia, pero
puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el
Capital.

En el ejercicio econdmico 2013, la empresa incrementd su provision para
Reserva Legal en la cantidad de $ 9.202, cuyo valor total al 31 de
diciembre del 2013 es de $ 83.930

Las utilidades no distribuidas a los socios presentan una disminucién de
$ -21.202 equivalente al -27,96% en relacién anterior, las mismas que
fueron distribuidas a los socios.

HECHOS SUBSECUENTES

Hasta la emision de este informe por parte del Auditor Externo, no se
presentaron hechos gue pudieran tener un efecto relevante en los estados
financieros.




