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Juan Candelario Teran

Contador Pablico Autorizado

Brisas dei Ric Mz. D5 Villa 66 Cdla. Alborada 12 etapa Telélono: 593-4-2 238528
Guayaguil - Ecuador Mz. 19 Vilia 43 Celular; 084166930

E-mail: candelario_teranfhotmail.com

Guayaquil, 30 de Junio del 2012

inform |_Auditor ind ndiente

A la Junta General de Accionistas de :
SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A.

Introduccion

1.

He efectuado la auditoria de los balances generales que se adjuntan de SSANCHEZ & SANCHEZ
INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A. al 31 de diciembre del 2011,y los
correspondientes estados de resultados integrales, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas de
contabilidad significativa y otras notas aclaratorias bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Responsabllidad de la Adminiatracién sobre los Estados Financleros

2.

La administracién de SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES
SSIMCQC S. A, es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control intemo relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
que estén libres de presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y elaborando estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias del entorno econdmico en que desarrolla sus operaciones la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor Independiente

3.

Mi responsabilidad, es expresar una opinién sobre estos estados financleros con base a mi  auditoria
dirigida de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto al afio 2011,
Excepto por lo mencionada en el parrafo 6. Estas normas requieren gque cumpla con requisitos éticos, vy que
planifique y realice la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio det Auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion errénea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el Auditor considera el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de
SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A. para disefiar
los procedimientos de sauditoria que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinibn sobre la efectividad del control interno de SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS
MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y a lo razonable de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los es rrancieros. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y aproplada qprdﬁompqan una base para mis
opiniones de auditoria. e ® S #) ‘\
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Salvedades.

5. En febrero del 2011, la Compafia firmd un acuerdo de partes para que el control, responsabilidad y
manejo de la parte Administrativa del Consorcio ONASIS {La Compafiia, es socio de adjudicacion y
construccion de una Obra para el Municipio del Cantdn Guaranda en este Consorcio) con ESTUDIOS
INMCBILIARIOS Y CONSTRUCCIONES DE OBRAS PARA REYES SHYRI WORKA CIA. LTDA. y recibit $
160,000 en calidad de Utilidades Anticipadas y no registrd en los Ingresos de la Compafila US § 81.600
correspondiente al 51% de Avance de Obra como lo describe la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 15
Contratos de Construccion. La Administracion considera registrar este ingreso al término del Contrato.

6. Al 31 de Diciembre del 2011, mantiene saldos por cobrar vencidos desde el afio 2010 al Municipio del
Canton Alfredo Baquerizo Moreno por $ 38.105 y no se proporcioné evidencia que este valor se recupere, a
la fecha la Contraloria General del Estado Region 01 , se encuentra realizandc un examen especial a este
Contrato y la Compafiia no realizado provisién alguna por esta cuenta por cobrar y si el al Municipio det
Cantén Alfredo Baquerizo Moreno va a realizar efectiva las Pélizas de Seguro por Garantias de Uso de
Anticipo y Cumplimiento de Centrato.

7. A la fecha la Compafiia se encuentra en proceso de Implementacién de NIIF para PYME y no ha
determinado los efectos que tendrén en los estados financieros y se encuentra retrasada en reportar el
Plan de Capacitacion, Implementacién y Cuantificacién de Efectos sobre los Estados Financieros a la
Superintendencia de Compafias segin Resoluciéon No. 08. G DSC. 10 de Noviembre del 2008 publicado en
Registro Oficial No. 498

Opinién.

8. En mi opinidn, excepto por los efectos mencionados en los parrafos 5,6, y 7 los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, [a situacion financiera de de
SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO 5. A. al 31 de
diciembre del 2011 los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y flujos de efectivos por
el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

0. Este informe fue preparado exclusivamente para informacién y uso de SSANCHEZ & SANCHEZ
INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A. vy no debe ser utilizado para otros
propésitos.

Informe sobre otros requisitos legales
10. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias como agente de recepcion y percepcion de

SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO 8. A., por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2011, se emite por separado.
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. SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIAS Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A.
. Balances Generales
. Por fos afios terminados al 31 de Diclembre del 2011 y 2010
Expresado en US $ Dolares No Auditado
. 31 de Diciembre 31 de Diciembre
. NOTAS 2.011 2.010
® ACTIVOS
. ACTIVOS CORRIENTE
Efectivo en Gaja y Bancos uss 8.530 11.208
@ Cuentas por Cobrar
Clientes, netos de prov. Ctas. Incobrables 3 90.499 364.741
. Empleados 2502 2.328
. Anticipos a Contratistas y Proveedores 31.800 48.564
Crédito Tributario Iva y Anticipos imptos. 57.709 108.601
. Fondos de Garantia 41.341 16.000
. Accionistas 4 111.772 0
. TOTAL ACTIVO CORRIENTE 344.153 551.440
. Propiedad, Maquinarias y equipos netos 5 517.332 521.825
. TOTAL ACTIVOS uss 861.485 1,073.365
. PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
. PASIVO CORRIENTE
. Proveedores 109.528 283.363
. Anticipo de Clientes 7 209.480 0
Beneficios Sociales 30.874 43,504
. Impuesto a la renta y retenciones an la fuente 8 24 666 23.805
. Qfras cuentas por pagar 4 77.387
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 374.557 428 159
Proveedores a Largo Plazo 5.551 92.721
. Cuenias por Pagar Accionistas a Largo Plazo 4 0 120.998
: TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO uss 5.551 213.719
. TOTAL PASIVOS uss 380.108 841.878
. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
. Capital Social Uss$ 1.000 1.000
Futuro Aumento de Capital 257.5683 257.5683
9 Reserva Legal 15.804 10.815
Resultados Acumulados 162,109 122.715
. Resultado del Ejercicio 44 801 39,304
. TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS UsSS$ 481.377 431.487
. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Uss 861.485 1.073.365
. Véanse las notas a los estados financieros
® V)
® )
. '{l_'lri‘lf”o .
® Ab.Tamla Shnchez Sénchez ['P.A. Angelica Pérez G.
Gerente General Contador General
¢ Registro 30,034
® 4




SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIAS Y CONSTRUCCIONES $SIMCO S.A.
Estados de Resuftados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diclembre del 2011 y 2010

Expresado en US § Délares
¢ No Auditado
. 31 de Diciembre 31 de Diciembre
. NOTAS 201 2010
. Ingresos por:
. Obras Civiles y Limpieza de Canales 1 Uss 678.648 730.123
. Alquiler de Maquinarias y Transporte 238.157 354,666
: 916.805 1.084.789
. Costos de Ventas
. Qbras Civiles y Limpieza de Canales Us$ (277.024) {460.770)

Alquller de Maquinarias y Transporte (162.714) {201.232)
. Totals Costos de Ventas {439.738) (662.002)
: Utilidad en operacién Us$ 477.067 422,787
: Gastos de comaercializacion y administracién USs$ (389.444) (321.744)
. Gastos Financieros (3.016) (29.704)
® Otros 0
. Utilidad antes de participacién e impuesto a |a renta uss 84,607 71.339
. 15% Participacion de Trabajadores {12.691) (10.701}
. Utitidad antes de impuesto a la renta 71.916 60.638
. Impuesto a la renta causado( neto de partidas conciliatorias) (22.0268) (16.696)
: Utilidad Neta antes de Apropiacidén de Reserva Legal uss 49.890 43.942
. Apropiacidn Reserva Legal (4.989) (4.394)
. Utilidad Neta uss 44.901 39.548
® T
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. Fd Bz Sénchez C.P.A Angelica Pérez G.

Gerente General Contador General
. Registro 30,034
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SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIAS Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S.A.

Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
Expresado en US § Délares

Capital Aumento Reserva Reserva Resultados Patrimonio

de

Social Capital Legal Capital Acumulados Total
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 uss 1.000 267.563 10.815 0 162.109 431.487
Ajustes 477 477
Resultado del ejercicio 2011 49.890 49.890

4989 {4.989) 0

Apropiacion de Reservas [
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 uss 1.000 257 563 16.281 0 207.010 481.854

El Capital representa Un mil acciones a US$ 1.00 cada una
500 acciones a Nombre de Sr. Jorge Sanchez Sanchez
500 acci a de Sr. Julio Sanchez Sanch

Ab.Tanfa Sarfchez Sanchez A@

Gerente General CFA Angelica Pérez G.
Contador General
Registro 30,034




SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIAS Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A.
Estados de Flujos de Efectivos

Por los afios terminados al 31 de Diciembre det 2011 y 2010 No Proporcionado
Expresado en US $ Délares por Cliente
31 de Diciembre 31 de Diciembre
2.011 2.010
Utilidad del Ejercicio uss 49.890

Partidas que no generan desemboisos:

Depreciacion 71.596
Prov. Incobrables 960

(Aumento) o disminuciones en Activos:

Clientes, 273.282
Empleados (174
Anticipos a Contratistas y Proveedores 16.764
Crédito Tributario lva y Anticipos Imptos. 50.893
fFondos en Garantia (25.342)

Aumento o disminuciones en Pasivos:

Proveedores (168.691)

Anticipa de Clientes 209.489

Beneficios Sociales (12.630)

Impuesto a la renta y retenciones en ia fuente 761

Otras cuentas por pagar (77.387)

Flujos de Efectivo Neto de Actividades de Operacién 389.411 0

Flujo por Actividades de Inversién
Adiciones de Propiedad, Planta y equipos (73.872) 0
Flujos de Efectvivo Neto de Actividades de Invesién (73.872) 0

Flujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento

Cuentas por Cobrar Accionistas (110.047) 0

Proveedores a Largo Plazo (87.170) v}

Cuentas por Pagar Accionistas a Largo Piazo (120.998) Q

Flujos de Efectivo Neto de Actividades de Financiamiento {318.215) 0
Aumento Neto en Efectivo uss$ (2.678) 0

Efactivo al Inicio 11.208

Efectivo al Final uss 8.530

Ab Tania Sahchez Sanchez A. Angelica Pérez G.
Gerente General Contador General
Registro 30,034
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SSANCHEZ & SSANCHEZ INGENIERCS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A.
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(1 a) Descripcion del negocio

SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCIONES SSIMCO S. A,
fue constituida en Ecuador en Diciembre 07 de 1998 e inscrita en ¢l registro mercantil en
Marzo 02 de 1999, su actividad principal es la contratacién de obras civiles, canalizacion,
viabilidad y movimientos de tierras y prestacion de servicics de alquiler de equipos pesados
para la construccion e industria en general. Las instalaciones se encuentran en el Cantén
Guayaquil de la Provincia del Guayas.

El domicilio tributario de la compafila esta ubicado en la Ciudadela Bellavista, Calle Sexta
Manzana 26 solar 17, asignado con el Numero de R.U.C. 0992100206001.

Las ventas registradas por contratos de construccion de obras civiles, e infragstructura ( redes
de agua potables, aguas lluvias y aguas servidas) limpieza de canales y movilizacion de tierras
con Internacional Water Services ( Guayaquil) Interagua C. Ltda., durante el afio 2011
ascendieron a $ 608.141 que representa el 66% de los Ingresos registrados en el periodo.

b) Coniratos de Obras Civiles vigentes

A Diciembre del 2011 la Compafila mantiens vigentes contratos de Obra que se detallan a
continuacion:

Contrato No. SCF-2011- 000003-A01

s Firmado con INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA C.

LTDA, para la Construccion de Obras para el Sistema de Agua Potable en Cooperativa

Vista Alegre, EP-N11, AC 315

Valor del Contrato : $ 92.462 no incluye IVA.

Valor del Adendum $ 16.513.96 no incluye IVA.

Firmado en Enero 27 del 2011 y maodificado en Mayo 18 del 2011

Anticipo entregado $ 18.692 por el 20 % del vaior del contrato

El 80% del Contrato se cancela mediante certificaciones mensuales segun modelo de

INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA. en funcién

del avance de obra , previa aprobacion de Fiscalizacion

e La compafiia, entrega Garantias Bancarias o Polizas de Seguro por valor del Anticipo
de Obra, por el buen uso de dinero anticipado.

¢ La compafiia, entrega Garantlas Bancarias 0 Pélizas de Seguro por valor por 5% del
total del Contrato por fiei cumplimiento.

o Lacompafiia Garantiza por un afio los bienes comprados o fabricados para la Obra,
La Compafila entrega Garantia Técnica de la Obra por el plazo de 10 aflos contados
desde la fecha de entrega de Cbra.

e La compafiia entrega a INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL)
INTERAGUA C. LTDA una péliza de Responsabilidad Civil extracontractual por el 15 %
del valor del contrato, para garantizar dafios a terceros.

000000000000000000000000000000000000000000a00000°
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SSANCHEZ & SSANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A.
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de Amética - USS)

+ INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA, retendra

el 10 % del monto de cada planilla, para cubrir mala calidad o incumplimiento del
contrato.

s Plazo de la Obra 90 dias
EL Acta de Entrega Recepcion de esta Obra se realizé en Eners del 2012,

El salde por Cobrar al 31 de Diciembre de! 2011 es de § 0.846.76 por Fondos de
Garantias,

Contrato No. RP-4 Rehabilitacién de Redes de Agua Potable sector $72-105 Salida Radial de AA-
PP.

s Firmado con INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL} INTERAGUA C.
LTDA, para la Construccién de Obras para el Sistema de Agua Potable sector $72-105
Salida Radial de AA- PP,

e Valor del Contrato: $ 306.045.60 no incluye IVA,

Firmado en Abril 11del 2011

Anticipo entregado $ 61.209.12 por el 20 % del valor de! contrato.

El 80% del Contrato se cancela mediante certificaciones mensuales segin modelo de
INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA. C. LTDA, en funcién
del avance de obra , previa aprobacion de Fiscalizacion.

s« La compalila, ,enirega Garantias Bancarias 0 Pdlizas de Seguroc por valor del Anticipo
de Obra, por el buen uso de dinero anticipado.

s La compafia, entrega Garantias Bancarias o Pélizas de Seguro por valor por 5% del
total del Contrato por fiel cumplimiento,

La compafiia Garantiza por un afio los bienes comprados o fabricados para la Obra,

» La Compaflia entrega Garantia Técnica de la Obra por el plazo de 10 afos contados
desde la fecha de enirega de Obra.

« La compafila entrega a INTERNATIONAL WATER SERVICES {GUAYAQUIL)
INTERAGUA C. LTDA una péliza de Responsabilidad Civil extracontractual por el 15 %
del vaior del contrato, para garantizar dafios a terceros.

s INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA, retendra
el 10 % del monto de cada planilla, para cubrir mala calidad o incumplimiento del
contrato,

Plazo de la Obra 90 dias, ampliado a Marzo del 2012,

EL Acta de Entrega Recepcion de esta Obra se realizé en Marzo 03 del 2012.

El saldo por Cobrar al 31 de Diciembre del 2011 es de $ 21,248.60 y Fondo de garantia
por $ 30.520.88



SSANCHEZ & SSANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A.
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Contrato de Obra Proyecto para Optimizacién del Rendimiento Hidraulico y Control
Operacional del Slstema de Agua Potable , Rehabllitacién de Redes de Agua Potable e
Instalacién de Vilvulas en Cludadela Miraflores

*» Firmado con INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA C.
LTDA, para la Construccion de Obras para el Sistema de Agua Potable, rehabilitacidn
de Redes de Agua Potable e instalacion de Valvulas en Ciudadela Miraflores.

e Valor del Contrato: $ 616,534,98 no incluye IVA.

s Firmado en Octubre 10 del 2011

« Anticipo entregado $ 123,307 por el 20 % del valor del contrato

El 80% del Contrato se cancela mediante certificaciones mensuales segin modelo de
INTERNATIONAL WATER SERVICES {(GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA. en funcién
del avance de obra , previa aprobacién de Fiscalizacién

+ La compafila, ,entrega Garantlas Bancarias 0 Pdlizas de Segure por valor del Anticipo
de Obra, por el buen uso de dinero anticipado.

e La compafiia, entrega Garantias Bancarias o Pdlizas de Seguro por valor por 5% del
total del Contrato por fiel cumplimiento.

+ Lacompafiia Garantiza por un afio los bienes comprados o fabricados para la Obra,

La Compalfila entrega Garantla Técnica de la Obra por el plazo de 10 afios contados
desde la fecha de entrega de Obra.

La compafila entrega a INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL)
INTERAGUA C. LTDA una ptliza de Responsabilidad Civil extracontractual por el 15 %
del valor del contrato, para garantizar dafios a terceros.

¢ [INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA, retendra
el 10 % del monto de cada planilla, para cubrir mala calidad o incumplimiento del
contrato.

¢ Plazo de la Obra 150 dias mas 70 dias de prorroga obra a terminarse méaximo hasta
septiembre 2012.

En Junio del 2012 firma con INTERNATIONAL WATER SERVICES (GUAYAQUIL)
INTERAGUA C. LTDA un ADEMDUN 1, POR $ 112,171,54 POR RUBROS NUEVOS
NO CONTRADOS ORIGINALMENTE y el valor total del Contrato ascendié a $
728,708,52 sin IVA.

e La compafila presentd su primera factura de compra de materiales en Abril del 2012
por $ 26,418 e inicio sus trabajos en Mayo del 2012 una vez terminada la etapa invernal.
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SSANCHEZ & SSANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A,
Notas a los estados financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Contrato por Construccion del Alcantarillado Sanitario para la Cabecera Cantonal de
Alfredo Baquerizo Moreno

Valor del Contrato : § 976,340,15 no incluye IVA,
Firmado en Noviembre 12 del 2008 y terminé en Enero del 2008
El Acta de Entrega Recepcion de esta Obra no se nos proporciond

El saldo por Cobrar al 31 de Diciembre del 2011 es de $ 39.105 vencidos desde Octubre
de) 2010.

En la actualidad la Contralorla General del Estado Region 01, se encuentra realizando un
examen especial a los Ingresos, Costos y Gasto desde Abril 30 del 2008 al 31 de marzo del
2012 a este Contrato, mediante notificacidn recibida en Abril 16 del 2012.

A la fecha [a Administracién de la Compafiia, no ha realizado provisién alguna por este saldo,
no se nos proporciond la documentacion que valide que el saldo pendiente de cobro, sera
reconocido y que el Cliente no ejecutard las polizas de Segurc de Garantias, por el buen
uso de anticipo y cumplimiento de contrato.

Contrato de Asociacién por un Objetivo y fin comdn:

Mediante Contrato de Asociacion celebrado en Noviembre 26 del 2010, entre SSANCHEZ &
SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIAS Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S.A.; SHYR!I WORKA CIA,
LTDA.; e INGENIEROS Y ARQUITECTOS INQUI S A., deciden constituir por un objetive y fin comimn el
CONSORCIO ONASSIS, el mismo que se regird por disposiciones del Cédigo Civil y demas leyes que
regulen esta clase de Sociedades.

El CONSORCIO ONASSIS, (Contratista) ha celebrado en Enero del 2014, un Contrato de Construccion
de la Primera Etapa del Plan Maestro del Sistema de Agua Potable de la Ciudad de Guaranda, con EL
GOBIERNCG AUTONOMO DESCENTRALIZO DEL CANTON GUARANDA (Contratante).

Un resumen de las principales Clausulas de! Contrato firmado se resume a continuacion:

s El Contratista se obliga a realizar y garantizar su perfecto funcionamiento, para la Contratante la
Construccion de la Primera Etapa del Plan Maestro del Sistema de Agua Potable de la Ciudad
de Guaranda por $ 5.171.008.68 mas iva.

e La Obra debe ser ejecutada con materiales de primera calidad y utilizando las méas avanzadas
técnicas, con métodos eficientes y eficaces, con uso de mano de obra altamente calificada y
especializada.

« La Contratante entregara el 35 % de la Obra en calidad de Anticipo el mismo que no puede ser
utilizado para fines ajenos, el mismo que se devengara de cada pago hasta quedar amortizado.

e Cada pago se realizara con presentacién de planillas mensuales debidamente aprobadas por e}
Fiscalizador de la Obra.

e La Contratista, entregara Garantias equivalente al 100% del Anticipo entregado a favor del
Contratante.

o |LaGarantia Técnica de la Tuberia sera de 15 afios de duracion,
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s El Plazo total para la Ejecucién de la Obra y terminacién de la totalidad de los trabajos
contratados es de 365 dlas a partir de la entrega del Anticipo ( Febrero 08 del 2011) v la
Contratante prorrogara el plazo (s) siempre que la Contratista lo solicite por escrito justificando
los fundamentos dentro del plazo de 15 dias de producido el hecho.

e Multas por cada dia de retardo en el cumplimiento da la ejecucién se aplica el 1 por mil del valor
total de! contrato reajustado y si las multas exceden el 5% del monto total def Contrato, la
Contratante dara por terminado el Contrato.

« Contratista se ghbliga al cumplimiento a disposiciones del Codigo Trabajo y Seguridad Sacial

Por este contrato existe un acuerdo de partes celebrado entre SSANCHEZ & SANCHEZ
INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCIONES SSIMCO S. A, y ESTUDIOS INMOBILIARIOS
Y CONSTRUCCIONES DE OBRAS PARA REYES SHIRY WORKA CIA. LTDA. Febrero del 2011,
el mismo que establece que la parte administrativa - financiera de! Consorcio Onassis estard bajo
control vy responsabilidad TOTAL de y ESTUDIOS INMOBILIARIOS Y CONSTRUCCIONES DE
OBRAS PARA REYES SHIRY WORKA CIA. LTDA.

SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCIONES SSIMCO S. A. debera
recibir $ 250,000 en calidad de Utilidades Anticipadas y al finalizar la ejecucién del Contrato del
Consorcio Onassis con e  GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZO DEL CANTON
GUARANDA.

Al 31 de Diciembre del 2011, el Consorcio ONASSIS ha transferido a cuenta corrientes de
SSANCHEZ & SANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCIONES SSIMCO S. A $
160.000.

La Compafifa no ha registrado en Ingresos la parte devengada del 51% de la Obra Contratada
equivalente a $ 81.600 por Utilidades Anticipadas ya devengadas.

c) Situacion Actual Pals

Durante el afio 2010, segun datos econémicos del Banco Central muestra un crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) del 3,73% anual en el PIB afectado por la incertidumbre
ocasionada con la negociacion de los contratos del sector petrolero, originando reduccion de las
inversiones y disminucion de la baja de produccion de crudo. Durante el afio 2011 la prevision
de crecimiento econémico, de 6,5%, quedo corta frente a resultados preliminares proyectados.

En 2011 retornd el fantasma del estancamiento de la economia globalizada originada por (a
crisis internacional con origen en Europa, y amenaza con propagarse al resto del mundo,
afectando a Ecuador y América Latina con la caida de precios de nuestras materias primas de
exportacion.

El crudo ecuatoriano promedié $ 98 por barrit en el afio 2011, segun cifras provisionales, un alza
de $ 26 por barril en relacidn al ato 2010. Generando un alza en los ingresos fiscales
adicionales de $ 2mill millones en relacién al afo anterior, significando un buen desempeéfio de [a
economia ecuatoriana.
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Durante los Gltimos 3 trimestres la construccion crecié 25%, el suministro de efectricidad y agua
27%, |a pesca 11,5%, la manufacturas 7,20% y agricultura 6,4% y sector petrolero 5,0%

El Presupuesto del Estado del 2011 se aprobé con gastos de $ 23,959 millones equivalentes a

38,6% del PIB que luego de codificado y ajustade es de $ 26,651 millones con un incremento
del Gasto del 11%.

La banca privada ha tenido un excelente afio 2011. A diciembre los depdsitos crecieron 15,21%
en relacion al 2010, siendo los de mayor crecimiento los depdsitos a plazo, con un 26,97%., las
tasas de interés han permanecido estables durante el 2011.

La Inflacion cerrd en el 2011 en 5,4%; el promedio anual fue de 4,5%, la prevision para el 2012
es del 5,1%.

(2) Resumen de Principales Politicas Contables

a) Bases de presentacion

Los estados financieros son presentados en dblares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compalfila y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compatiias; log balances generales al
31 de Diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados aplicando disposiciones legales emitidas
por los organismas estatales de control. Los valores que conforman los estado de resultados
estan presentados a sus costos histéricos, excepto los cargos a gastos por depreciacion de
propiedades que se determinan sobre la base de valor re-expresado y convertido a délares
americanos de tales activos.

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Caontadores del Ecuador en un numero de 27
normas son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad. En la actualidad las NIC
estan siendo reemplazadas gradualmente por Jas Normas Internacionales de informacion
Financieras (NIIF) y reglamentaran a partir del 2009 la base de registro, preparacion
presentacion y revelacion de los estados financiercs de las Compafilas a nivel Mundial.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 4 publicada en el Registro Oficial
348 de Septiembre del 2006, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF} se apliquen de forma obligatoria para las Compafilas sujetas a su control a
partir del primero de enero del 2009.

0000008000000 80000000000000000000000000000CP0P0CPCNGS




SSANCHEZ & SSANCHEZ INGENIEROS MAQUINARIA Y CONSTRUCCIONES SSIMCO S. A.
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En Diciembre del 2008, La Superintendencia de Compafilas emiti6 la Resolucién No.
08.5C.8G.010 segln publicacién en el Registro Oficial No.498, que establece un Cronograma
de Aplicacion Obligatoria de las NHF por parte de las Entidades sujetas a su control y vigilancia.
En base a la mencionada resolucién, la Compafila aplicara obligatoriamente las NIIF para PYME
a partir del 01 de Enero del 2012, y su periodo de transicién es el afio 2011.Como parte del
proceso de transicion, la Compafila debe elaborar un Cronograma de implementacion y

presentard a la Superintendencia de Companflas hasta Mayo del 2011 de forma obligatoria,
describiendo lo siguiente;

s Plan de Capacitacién

¢ Plan de Implementacién

» Fecha del Diagndstico de los principales impactos en la Compatiia.

¢ Conciliaciones del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF.

» Conciliaciones del Estado de Resultado reportado bajo NEC al Estado de Resultado bajo
NIIF.

+ Explicacién de Ajustes materiales si los hubiere al Flujo de Efectivo presentado bajo
NEC.

Junta General de Accionistas aprueba efectos de Implementacion de NHF para PYME.

A la fecha la Compafiia se encuentra en proceso de Implementacion de NIIF para PYMES y no
ha determinado los ajustes que afectaran los Estados Financieros del aflo de Transicién 2011

b) Cambio en la moneda de reporte

A partir de) 31 de marzo del 2000 el délar de los Estados Unidos de América es la moneda de
medicién de la Compafila. La conversién de sucres a dolares de los Estados de América se
realizé de acuerde con la norma ecuatoriana de contabilidad (NEC) 17.

c) Efectivoen Caja y Bancos
Para propésitos de efectivo, la Compania considera efectivo las cuentas de caja y saldos en
cuentas bancarias.

d) Fondos en Garantla
Se registran al costo, y lo constituyen valores descontados de las facturas de clientes los mismos

gue se recuperan en un tiempo no mayor a 360 dias luego de terminado el plazo de Garantla
exigidos a la Compafiia en cada contrato de obra firmado.
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e) Propiedad. Maquinarias y equipos netos

Estan registrados al costo Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion re -
expresado y convertido a délares de los Estados Unidos de América y se deprecian utilizando el
método de linea recta, en base a la vida Util estimada de los respectivos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de Computacion 33%
Vehlculos 20%

f) Recongcimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos de los contratos de construccidn son reconocidos por el método de
avance de obra, en funcién al avance de obra sustentando con Certificados Mensuales por
los Contratos firmados por los Clientes adjuntando las Planillas de Avance de Obras ( Incluye
materiales y mano de obra utilizada ).

Los ingresos por alquiler de maquinarias se registran una vez que se ha cuantifica ias horas
ma&quinas trabajadas en cada cliente u obra contratada.

g) Participacion de Trabajadores

La compattia, reconoce con cargo a resultados del afio en gue se devenga, el 15% de
participacion de trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo
de Trabajo Ecuatoriano.

h) Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 24% para el
aflo 2011 y 25% en el 2010 para sociedades y del 15% en casc de reinversion de utilidades.

i) Uso de Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la
Administracién efectie ciertas estimaciones inherentes a la actividad economica de la
Compafila que inciden sobre |a presentacién de los Estados Financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados
criginales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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{3) Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, representan el saido por cobrar a clientes por pianillas de
obra presentadas a sus clientes por los contratos de obra firmados.

No
Auditados
Saldos al Saldos al
31/12/2011 31/12/2010
Clientes USs$ 94,713 367.995
Provision Incobrables (4.214) __ (3.254)
USss 90.499 364.741
E! movimiento Provision
Incobrables es:
Saldo Inicial uss (3.254) (3.524)
Cargo a Resultados (960) 0
Castigos 0
Saldo Final uss g4.214! 53.5242

A la fecha la Administracion de la Compafiia, no ha realizade provisién alguna por el saldo
pendiente de cobro al Municipio de Alfredo Baquerizo Moreno por § 39105, no se nos
proporciond la documentacion que valide que este valor serd reconocido por el Cliente y si
efectivizara las pdlizas de Seguro de uso de anticipo y cumplimiento de contrato.
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(4) Cuentas de Accionistas

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar a corto y largo plazo a los Accionistas al 2011 y
2010 se detalla a continuagcion:

No
Audlitado
Saldos al Saldos al
3171212011 31/12/2010
Cuentas por Cobrar
Corto Plazo
Ing. Julic Sanchez Sanchez Uss 53.886 0
Ing. Patricio Sanchez Sanchez 53.886 0
Total en US$ uss 107.772 0
Cuentas por Pagar a Largo Plazo
Ing. Julio Sanchez Sanchez Us$ 0 60.499
Ing. Patricio Sanchez Sanchez 0 60.499
Total en US$ us$ 0 120.958

Los saldos por cobrar a corto plazo y por pagar a largo plazo no devengan intereses, ni tienen
vencimientos corrientes durante el afio 2011 y 2010.
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{5) Propiedad, Maquinaria v Eauipos netos

Los saldos al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 se detalla a continuacion:

No
Auditados
! Saldo al Saldo al
‘ 31/12/2011 31/12/2010
Terrenos uss 65.000 65.000
Edificios 85.594 85.594
Muebles y equipos de oficina 26.491 17.783
Maquinaria y Equipos 497 490 434.730
Equipos de Computacién 15.186 12.783
Vehiculos 145 675 145 674
Subtotal 835.436 761.564
Depreciacion Acumulada US$ (318.104) {239.639)
Activos Netos uss 517.332 521.925
Costo Depreciacion
Saldos iniciales 2010 Uss 761.564 (239.639)
Adiciones 73.872 (71.596)
Ajustes (6.869)
Saldos Finales 2011 Uss 835.436 (318.104)

Los gastos de mantenimiento y reparacién son lievados a resultados en el pericdo en que
incurren,

{6) Impuesto a la Renta por Pagar y Retenciones en la Fuente

El impuesto a la renta causado por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se
determind como sigue:
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Utilidad antes de Participacidn
de empleados e Impuestic a ja Renla

15% Trabajadores
Gastos no deducibles

Base de cdiculo para impuesto a la renta

24% y 25% de impuesto a la renta

Un detalie de los Saldos de impuesto a ja Renta de se detalia a continuacion:

impuestos por Pagar
Retenciones en la Fuente @ lva.

Total impuestos por Pagar
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No Auditado
Saldo Saido
2011 2010
uss 84.607 71330
{12.691} (10.701)
18.860 6,148
g1.775 86.785
Uss 22026 16.696
No
Auditado
Saitjos al Saldos al
2011 2010
Uss 22.028 16.656
2.641 7.209
Uss 24.867 23.905
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A la fecha de emisidén de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta del 2004 al
2011 non sido revisadas por el SRI.

La Ley de Reégimen Tributario Interno establece que las Sociedades Juridicas deben pagar
sobre la utilidad luego del 15% de participacién de trabajadores, la tarifa del 24% de impuesto a
la renta. E! Cadigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones publicado en Registro
Oficial No. 351 del 29 de Diciembre del 2010, establece por medio de disposiciones transitorias,
la reduccion de la tarifa de impuesto a la renta , misma que se aplicara en forma progresiva a
partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%
respectivamente.

Anticipos de Clientes

Incluye anticipos por $ 160.000 entregados del Consorcio Onassis por Anticipo a Utilidades
Futuras sin devengar y $ 49.489 entregados en calidad de Anticipo por INTERNATIONAL
WATER SERVICES (GUAYAQUIL) INTERAGUA C. LTDA pendientes de devengar.

Eventos Subsecuentes

A la fecha de este informe 30 de Junio del 2012, no existen eventos que afecten
significativamente la presentacion de los Estados Financieros.
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