INFORME DE GERENCIA GENERAL DE LA COMPANIA SETAMMER S.A. A LA
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO
~ 2002

Seftores Accionistas:
SETAMMER S.A.
Ciudad.-

Por medio de la presente, dando cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias vigentes, en calidad de Gerente
General de la Compafiia, me permito presentar el siguiente informe de Gerencia:

CUMPLIMIENTO DE METAS OBJETIVOS, DESARROLLO, IMPLEMENTACIONES Y MOVIMIENTOS
CONTABLES

En términos generales debo informar que el desenvolvimiento y desarrollo de la Compaiiia durante el afio 2002 ha sido
apegado a las normas legales, asi como las disposiciones y resoluciones de la Junta General de Accionistas, bajo un
marco de trabajo {ransparente y eficaz.

Se ha trabajado llevando un estricto control de los libros sociales, actas de reuniones de Directorio, Juntas Generales de
Accionistas, comprobantes y registros contables, los cuales han sido elaborados de conformidad con la normativa legal
vigente.

En la Compaiiia se han disefiado procesos y flujogramas de los mismos, para lograr tener un control interno adecuado,
se¢ ha elaborado 1a planificacion estratégica de la Compafiia. Herramientas que han permitido a esta Gerencia tener
confiabilidad tanto en las transacciones mercantiles, como en los procesos operativos y en la elaboracién de los estados

financieros. |

Esta Gerencia ha tenido acceso a los balances de la Compafia en forma periddica, y a tiempo para poder tomar las
mejores decisiones en cuanto al control del gasto y las iniciafivas de mercadeo y ventas, se ha logrado miciar 1a segunda
fase de la creaciéon de la red nacional de distribuidores, la cual serd completada hacia mediados del préximo afio. El
analisis del Balance General, asi como el estado de perdidas y ganancias reflejan un crecimiento en ventas considerable,
aumento del fluyjo de efectivo de la empresa durante este periodo contable, los cuales corresponden exactamente a las
cifras mscritas en los registros coniables.

ANALISIS FINANCIERO
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos $ 5573
Cuentas por cobrar $ 13.362.66
Realizable $ 2.000.00
Crédito tributarno $ 7.644.11
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 23.062.50
ACTIVO F1IO
Muebles y enseres $ 35017
Equipos $ 5.260.31
TOTAL ACTIVO FLJO $ 5.610.48
Menos: Depreciacion acumulada $2.372.01

" TOTAL ACTIVO FI1JO NETO $ 3.238.47
ACTIVO DIFERIDO
Gastos de Constitucion $1.262.58 i )
Menos amortizacion acumulada & 275.65
Seguros anticipados $ 48290

TOTAL ACTIVO DIFERIDO $ 1.469.83



‘ TOTAL ACTIVOS $27.770.80

PASIVOS Y PATRIMONIO

. - PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras * § 95644
Proveedores $ 4.934.36
Obligaciones con la Adm. Tributana $15.734.38
Obligaciones con los empleados $ 6.662.94
Otros pasivos a corto plazo $ 7.844.60
TOTAL PASIVO CORRIENTE $ 36.132.72
TOTAL PASIVOS $ 36.132.72
PATRIMONIO
Capital Pagado $ 800.00
Utilidad ejercicios anteriores $ 1.338.11
Resultado del ejercicio $-10.500.13
TOTALPATRIMONIO $ -8.361.92

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO  $27.770.80

OPERACIONES

ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS

Vemtas Netas $104.410.59
Costo de Ventas $ 28.879.87
Utilidad Bruta en Ventas $ 75.530.72
Gastos operativos $ 71.781.86
Rendimiento operativo $ 3.748.86
Egresos no operacionales $ 14.250.00
Otros ngresos $ 1.11
RESULTADO DEL EJERCICIO $ -10.500.03
INDICES FINANCIEROS

Solvencia 0.64

Razdn Acida .58

Endeudamiento 1.30

Para finalizar agradezco a los accionistas por la confianza depositada en mi persona.
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Galo Bolafios B.
GERENTE GENERAL
SETAMMER S.A.



