KAIPUR S. A.

Av, Carlos Luis Plaza Daflin 3/N y Av. Fco, Bolofla
Telef.: 2-394376 Fax: 2-397382

Sres. Accionistas
KAIPUR S. A

De conformidad con lo dispuesto en 1a Resolucién No. 92-1-4-3-0013 dictada por el Sr.
Superintendente de Compafifas el 18 de Septiembre de 1.992, cumplo en presentar a

Uds. mi informe por el Ejercicio Econémico en el periodo del 1°. de Enero al 31 de
Diciembre del 2003.

Como es su conocimiento nuestro pais tiene una dura situacién, producto de muchos
factores que han desembocado en la Crisis Econémica-Financiera actual. Fue dificil

dedicarnos a mestra labor productiva que nos habjamos planteado, la crisis en el sector
financiero, la inestabilidad politica ha llevado al pais a esta situacién tan critica.

Por tales motivos tuvimos que paralizar nuestros proyectos de inversién, dejando la
operacién productiva para el futuro, cuando el pais mejore y se den las condiciones de
operar, en un ambiente de confianza y franquilidad, factores necesarios para el
desarrollo del aparato productivo.

Los Estados Financieros reflejan una Pérdida Ope;acional de U.S.$ 1.336,67 (Un Mil
Trescientos Treinta y Seis con 67/100 Délares Americanos).

Este es mi informe que presento a los sefiores accionistas de lo acontecido en el
Ejercicio Econémico 2003.

Guayaquil, Septiembre del 2004
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CARLO IZURIETA REYES
Gerente General




