JENFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en Délares Estadounidenses)

1.- OPERACIONES

2.1

La compaiia, se constituyd por escritura publica otorgada ante el notario
Decimo sexto del Cantén Guayaquil, el 7 de diciembre del 2000, fue aprobada
por la Super Intendencia de Compafiias el 8 de Enero de 2001, inscrita en el
registro mercantil de la ciudad del Cantén Guayaquil el 12 de enero de 2001, su
capital Autorizado actual es de $72.800 ddlares, dividido en 72.800 Acciones
Ordinarias y Nominativas de Un Délar Cada Una; Su Actividad Principal Es La
“Explotacion de Criaderos de Camarones (Camaroneras), Criaderos de Larvas
de Camaron (Laboratorios de Larvas de Camarén). E! plazo para la cual se
constituye la compafiia es de cincuenta afios que se contara a partir de la fecha
de inscripcién de esta escritura en el Registro Mercantil.

Registro Unico de Contribuyente - RUC ante ia administracién tributaria es el
0992183756001, Su actividad econdmica principal: EXPLOTACION DE
CAMARONES EN CAMARONERAS, su domicilio principal, Calle Sucre y Estero
Huayla, Parroguia Puerto Bolivar, Cantén Machala, provincia de El Oro.

Expediente: 102607

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
forma uniforme todos los afios en la preparacion de los estados financieros.

BASE DE PRESENTACION:

Base de presentacién.- Los estados financieros son preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades NIIF para las Pymes, emitidas por el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). NIIF para las
Pymes con sus modificaciones en mayo del 2015,

Al realizar los juicios la gerencia puede también considerar los requerimientos y
guias en las NIIF completas que traten cuestiones similares y relacionadas {10.6
NiIF para las Pymes).

La compafila no sobrepasa los montos que establece la Resolucion NO
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, por lo tanto el juego completo son preparados bajo las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NiIF para las Pymes® a partir
del Ejercicio econémico de! aito 2012, en mayo del 2015 se modificaron las NIIF
para las Pymes y su aplicacion obligatoria rige a partir del 1 de enero del 2017.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Moneda de Presentacion.- Los Estados Financieros estan presentados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la compariia
y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018, han sido emitidos con autorizacién de la administracién de ia
compaiiia, con fecha 19 de marzo del 2019, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

EL CONJUNTO COMPLETO DE ESTADOS FINANCIEROS

La compaiiia presenta el Juego Completo de Estados Financieros con arreglo a
las NIIF para las Pymes.

1} Un estado de Situacion Financiera al final del periodo;

2) Un estado del Resultado del periodo y otro resultado integral del periodo;

3) Un estado de Cambios en el Patrimonio del periodo;

4} Un estado de Flujos de Efectivo dei periodo;

5) Notas a los estados financieros que incluyan un resumen de las politicas
contables mas significativas Y oftra informacién explicativa;

La Superintendencia de Compaifiias Mercados y Valores emite con fecha del 11
de noviembre del 2016 se promulga en el Registro Oficial Registro Oficial No.
879. El Reglamento de Auditoria Extema mediante oficio. No. SCVS-INC-
DNCDN-2016-011. En su Articulo 2. Menciona que las personas juridicas
controladas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros sometan
a sus estados financieros al dictamen de Auditoria Externa, para aquellas
companias que sus activos excedan de USD 500.000 (guinientos mil 00/100
ddlares), por lo citado anteriormente la compaiiia ha sobrepasado sus activos
totales en mas de USD500.000, 00 en el del ejercicio econdmica 2017 por lo que ests
obligado a contratar AUDITORIA EXTERNA para el periodoc econémico 2018 y
posteriores de sobrepasar los montos.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables:

POLITICAS C

En el proceso de aplicar politicas contables de la Compania, la Administracién ha
realizado juicios de valor, los cuales sustentan estimaciones registradas en los
estados financieros.

Los estimados y criterios contables usados en la preparacién de los estados
financieros son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las notas explicativas anexas son parte integrante d= los estados financieros
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Las notas explicalivas anexas son parte integrants de los estados Jinancieros
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La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados
reales. Sin embargo, en opinion de la Administracion, las estimaciones y
supuestos aplicados por la Compafifa no tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en corto plazo.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros
comprenden: estimacidn de activos fijos, estimacion del Activo BiolGgico y de
activos en general; estimacion de la depreciacion de instalaciones, mobiliario y
equipo; estimacion de provisiones de corto plazo, estimacién de la obligacién
relacionada con pensiones de jubilacidn y bonificacion por desahucio, estimacion
de la provisién para pago de impuestos Ia renta (corriente y diferido) y, provisién
para cubrir la participacion de los trabajadores en las utifidades, cuyos criterios
contables se describen méas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y podra optar por aplicar las NIIF
completas que ftraten cuestiones similares y relacionadas (10.6 NIIF Para

Pymes).

RECONOCIMIENTOS DE PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los reconocimientos de cada uno de las partidas que conformar los estados
financieros serén reconocidos bajo el principio del DEVENGADO.

Base contable de acumulacién (devengo):

La entidad elaborara sus estados financieros, excepto en lo relacionado con la
informacion sobre flujos de efectivo, utilizando la base contable de acumulacion
(o devengo). Cuando se utiliza la base contable de acumulacidn (devengo), una
entidad reconocera partidas como activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos
(los elementos de los estados financieros), cuando satisfagan las definiciones y
los criterios de reconocimiento previstos para tales elementos.

Los efectos de las transacciones se reconoceran cuando ocurran y no cuando se
cobra o se paga el efectivo (principio de realizacion):

Resumiendo el principio del devengado:

8) Los gastos se reconocerén cuando se conocen ;
b} Los ingresos se reconoceran cuando se realizan.

Hipétesis de negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que una
entidad estd en funcionamients y continuara su actividad dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se supone que la entidad no tiene la intencién ni la

Las notas explicativas anexas son parte intagrante do los estados financieras
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necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de sus
Operaciones,; si fal intencidn o necesidad existiera, los estados financieros
pueden tener gue prepararse socbre una base diferente, en cuyo caso dicha base
deberia revelarse.

ELEMENTOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ctivos, los ivos y el imonio.

(@) Un activo es un recurso controlado por la entidad como resuitado de sucesos
pasados, del que |a entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econdémicos,
y posea un costo o valor y pueda ser medido confiadamente.

(b) Un pasivo es una obligacion presente de la entidad, surgida a raiz de
sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos y que el monto
de su liquidacion pueda ser cuantificado razonablemente.

(c) Patrimonio es la parte residual de los activos de la entidad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Las definiciones de activo, pasivo y patrimonio, identifican sus caracteristicas
esenciales, Por tanto, partidas que no retinan las definiciones fundamentales no
se reconoceran como activos o pasivos en el balance, porque no cumplen los
criterios para su reconocimiento.

En particular, la expectativa de que llegarin a, o saldran, beneficios econdmicos
de la entidad, debe tener el suficiente grado de certeza para cumplir la condicién
de probabilidad a fin de permitir que se reconozca un activo o un pasivo.

() Ingresos son los incrementos en los beneficios econdmicos, producidos a lo
large del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de los
activos, o bien como decrementos de ios pasivos, que dan como resultado
aumentos del patrimonio, y no estén relacionados con las aportaciones de los
propietarios a este patrimonio.

{b) Gastos son los decrementos en los beneficios econdmicos, producidos a lo
largo del periodo contabie, en forma de salidas o disminuciones de! vaior de los
activos, o bien por la generacion o aumento de los pasivos, que dan como
resultado decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las
distribuciones realizadas a los propietarios de este patrimonio. -

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por Ia
compafia, para la preparacién de los estados financleros, definidas en

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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funcién a las NIIF para las Pymes 2015, vigentes al 31 de diciembre del
2018 y 2017, se mencionan a continuacion:

2.2 EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

El efectivo comprende el efectivo como los depdsitos bancarios & la vista y de
disponibilidad inmediata.

Los equivalentes de efectivos son las inversiones a corto plazo de gran liquidez
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Para el propésito del estado de flujo de efectivo se considera equivalentes de
efeclivo a las todos los valores concebidos mediante las actividades propias de
la empresa.

CAJA GENERAL

La caja general s una cuenta de activo corriente destinado para registrar los
cobros en efectivo por ventas que luego deberan ser depositados en las
cuentas bancarias que la emprésa tenga registrado en el sistema financiero
nacional.

Esta cuenta se debita por el cobro en efectivo de alguna cuenta por cobrar, con
el fin de crear y aumentar el fondo y se acredita por su disminucién parcial o total
al momento de realizar el respectivo deposito a una cuenta bancaria.

El efectivo de caja general debera depositarse maximo hasta 24 horas luego det
cobro del dinero, y con autorizacién expresa de la Gerencia General autorizara
quien seré responsable del manejo del pago en efectivo que se realice de hasta
$5.000,00 pasados esos valores en efectivo la gerencia realizara directamente el
deposito correspondiente en los bancos de la compaiiia.

CAJA CHICA

La caja chica o fondo de caja menor es una cuenta de activo corriente destinado
para realizar gastos pequerios, ya que no justifica la elaboracion de un
cheque.

Esta cuenta deudora se debita por la reposicion, con el fin de crear y aumentar
el fondo y se acredita por su disminucion parcial o total.

El manejo de caja chica se realizara por medio de un fondo fijo cuyo valor sera
autorizado segln la necesidad de la empresa, que sers desde $ 50,00 hasta $
200,00.

El custodio(a) de Caja Chica debera ser nombrado por la Gerencia General, y no
debera tener acceso de preferencia al sistema contable.

BANCOS NACIONALES

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Esta es una cuenta de activos donde se registra los movimientos de dinero en
los Bancos Nacionales, estd cuenta se debita con depédsitos bancarios,
transferencias o ingreso de dinero en la cuenta por préstamos y se acredita por
retiros, notas de débito, giros de cheques o transferencias bancarias.

Los sobregiros bancarios serén solicitados por la gerencia y presidencia quien
debera justificar de manera documentada el porqué del sobregiro.

Las conciliaciones Bancarias deberan presentarse a la gerencia has el dia 5 de
cada mes, a fin de revisar ias partidas conciliatorias.

Las claves de acceso al intemet de las cuentas bancarias seran de exclusiva
responsabilidad de la Gerencia Administrativa y este designara de ser necesario
al contador general de la compaiiia.

2.2. ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS
2.2.1 Activos Financieros

Una entidad reconccera un activo financiero en su estado de situacion
financiero, cuando y solo cuando se convierla en parte del contrato y como
consecuencia de ello tiene el derecho legal de recibir el efectivo.

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromiso en firme de
vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que al menos
alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segtin el contrato.

Los activos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se
miden al costo amortizado.

Un detalle de activos financieros es el siguiente:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados que no generan
intereses:

Corresponden principaimente a aquellos deudores pendientes de pago por los
bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provisin de pérdidas por deterioro de su valor, en caso de que exista evidencia
objetiva de la

incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos
originales de estas cuentas por cobrar. La politica de crédito de la compafia es
de hasta 30 dias.

2.2.1 Pasivos Financieros

Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal
del negocio y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia

Las notas explicativas anexas son parie iniegrante de los estados fenancieros
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tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos doce
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

lLas pasivos financieros se reconocen inicialmente al costo y posteriormente se
miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo, su plazo de
crédito no superan los 360 dias.

Documentos y cuentas por pagar locales.- Constituye las obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del
negocio. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago
se lo realiza dentro de un afio 0 menos en el ciclo operativo normal del negocio,
si @8 mayor se registran y presentan como pasivos no corrientes.

2.3INVENTARIOS

Comprenden todos los suministros y materiales adquiridos para el proceso
propio del cultivo de camardn. El método de costeo de los inventarios es por el
método promedio y no exceden al valor neto de realizacion.

Las empresas deben conciliar los saldos en libros con los respectivos inventarios
fisicos, a las menos una vez al mes de manera obligatoria.

El tratamiento del inventario serd como lo indica la seccién 13 de las NIIF para la
Pymes.

Medicion Inicial

La entidad incluira en el costo de los inventarios todos los costos de compra,
costos de transformacion y otros costos incurridos para darles su condicién y
ubicacién actuales.

Medicién Posterior

Posteriormente la entidad medira los inventarios al importe menor entre el costo y
valor neto realizable (precio de venta estimado menos los costos de terminacion
y venta).

Valor neto realizable

El valor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los
valores que se espere recuperar de su venta.

2.4 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADQS

Se registran los costos y gastos desembolsados anticipadamente por el
suministro de servicios y se devengan durante el perfodo que se reciben los
mismos.

2.5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros
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Medicién Inicial

La entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en
el momento del reconocimiento inicial. El costo de 10s elementos de propiedades
y equipo comprende el costo de adquisicion y todos aquellos costos susceptibles
a capitalizar.

Medicion Posterior

La compafifa opté por el modelo del costo, el mismo que indica: con
posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades y
equipo se registrara por su costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deteriorc del valor.

Las maquinarias, mobiliarios y equipos estan registrados al costo de adquisicién.
Los pagos por mantenimientos son cargados a gasto, mientras que las mejoras
de importancia son capitalizadas.

El modelo de revaluacién solo es permitidc en el afio de transicién de la
compafia (2010 y 2011), posterior a esos afios las NIIF para Pymes no permite
revaluaciones posteriores, con las modificaciones en mayo del 2015 las NIF
para las Pymes, permiten revaluaciones.

Valuacién

Estos activos se validan al costo menos pérdidas por deterioro menos
depreciacion acumulada. La compaiia al aplicar las NIIF para Pymes, estas no
permite revaluar los activos; la compania mantiene todos sus activos al costo
histérico.

Se establece el monto de $ 1.000,00 (Un mil 00/100 ddlares Americanos)
como monto minimo para considerar un bien como activo (Propiedad Planta y
Equipo) al momento de realizar la adquisicién.

Tratamiento de mejoras, reparaciones y mantenimiento

Las mejoras y las reparaciones significativamente seran activadas o
capitalizadas al reconocimiento inicial de PPE, los mantenimientos reguiares se
reconocen en resultados en el periodo en que se efectian.

Tratamiento de costos financieros y diferencia en cambio

Al apiicar las NIIF para las Pymes los costos de financiacién se contabilizan a
resuitados en la adquisicion, construccién o preduccion de un activo. Cuando la
compailia aplique las NHF Completas que cumple las condiciones mencionadas
para su calificacién como activo acto (aquél que requiere, necesariamente de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta),
estos costos de financiamiento seran capitalizados hasta que el activo esté
disponible para su uso, luego todos los costos de financiamiento serdn enviados
al costo y gasto respectivamente.

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros
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Revelaciones (informativo)

Se debe revelar la existencia de activos revaluados, el valor de revaluacion que
se arrastra en los saldos, el procedimiento seguido para la revaluacion y quien la
efectué (tasador independiente), asi como la depreciacion de los activos
revaluados.

Revelar si existen activos totalmente depreciados que se encuentran en uso.

También se debe presentar un cuadro de distribucion de la depreciacién, y la
existencia de activos entregados en garantia.

Pérdidas por deterioro: Reconocimiento y medicién

La entidad debe reconocer el menor valor de sus activos a través de aiguno (no
son fos Unicos) de los siguientes indicios:

Disminucion significativa del valor de mercado del activo;
Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
ambientales, comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al
cual esta dirigido el activo;
Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo;
Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

« Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado

Revelacién

Se debe revelar para cada clase de activos: pérdidas por deterioro reconocidas
en el estado de resultados del periodo o en el patrimonio neto; v las reversiones
de anteriores pérdidas por deterioro. Cuando sea necesario, revelar los hechos y
circunstancias que condujeron al reconocimiento o reversion de tal pérdida por
desvalorizacion.

Depreciacion.- La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible
para su uso, esto es, cuando se encuentre en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para operar de la forma prevista por la gerencia. Las tasas de
depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Vida Util (afios) % Depreciacion
Edificios 20 5
Muebles y Enseres 10 10
Maquinarias y Equipos 10 10
Equipos de Computacion 3 33,33
Sistemas Contables 20 5
Vehiculos 5 20

Otras Propiedades, Plantas y Equipos 10 10

Las notas explicativas anexas son purte integrante de los estados financierss
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La depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos se efectia en base al
tiempo de vida dutil estimada indicado anteriormente, mediante el método de
linea recta. '

La depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos, incluida su
revalorizacion se reconoce en resultados.

Factores tales como un cambio en el uso del activo, un desgaste significativo
inesperado, avances tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado
podrian indicar que ha cambiado el valor residual o la vida util de un activo
desde la fecha sobre la que se informa anual mas reciente. Si estos
indicadores estan presentes, una entidad revisara sus estimaciones antericres
y, 8i las expectativas actuales son diferentes, modificara el valor residual, el
método de depreciacion o la vida ttil. La entidad contabilizara el cambio en el
valor residual, el método de depreciacién o la vida Gtil como un cambio de
estimacion contable.

Valor residual.- El importe estimado que una entidad podria obtener en el
momento presente por la disposicion de un activo, después de deducir los
costos de disposicion estimados, si el activo hubiera alcanzado ya la
antigiledad y las demés condiciones esperadas al témino de su vida Util.

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo se reconocers
en resultados.

2.6 ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de la compafila corresponden a los camarones en
crecimientos en cada una las piscinas y su politica la estima la gerencia de la
compaiiia.

La gerencia de la compafila establece que medira sus activos biolégicos al valor
razonable a partir de un peso a partir de 8,5 gramos y su politica de venta de los
camarones principal seré de tipo camarén entero en base a un peso {gramaije)
a partir de 20 a 22 gramos o su talla internacional 40/50; dependiendo de los
precios de mercado del camarén cola estos se los podria considerar para ia
venta, la gerencia estimara las mejores condiciones comerciales para la venta
tanto de camardn entero y camarédn cola, teniendo presente que el precio ideal
de comercializacion sera a partir de 22 gramos.

Para medir su valor razonable (34.6 NIIF Pymes) ai 31 de diciembre de cada
aflo aplicara LOS PRECIOS DE MERCADO (en concordancia con 10.6 NIIF
Pymes) y sus precios comerciales se tomaran los que entrega las exportadoras
de camardn o clientes de la empresa; a falta de esos precios se tomara los
establecidos por el organismo regulador el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca - MAGAP por medio de la subsecretaria de Acuacultura
(http://acuacultura.gob.ec/) a la fecha de medicion.

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros
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Si el gramaje de los camarones no tiene un mercado activo (comercial) la
medicidn del activo biologico sera al costo y su presentacion en los estados
financieros reflejara como Activos Biolégicos medidos al Costo.

Si el gramaje de los camarones tiene un mercado activo (comercial) a partir de
los 8,5 gramos a la fecha de medicion (31 de diciembre) estos seran valorados a
su valor razonable y su presentacion en los estados financieros reflejaran como
Activos Biologicos medidos al Valor Razonable, toda ganancia o pérdida que
surja de la medicion del valor razonable se reconoceran a resultados del ejercicio
corriente.

ACTIVOS INTANGIBLES

2.7ACTIVOS INTANGIBLES

@)

(b}

Un activo intangible es un activo identificable, de caracter no monetario y sin
apariencia fisica. Un activo es identificable cuando:

Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o dividido de la entidad
y vendido, transferido, explotado, arrendado o intercambiado, bien
individualmente junto con un contrato, un activo o un pasivo relacionado, o
Surge de un contrato o de otros derechos legales, independientemente de si
esos derechos son transferibles o separables de la entidad o de otros derechos
y obligaciones.

Reconocimientos.- Los activos intangibles se reconocen como activos si
cumplen las siguientes condiciones:

a) es probable que los beneficios econémicos futuros esperados que se han
atribuido al activo fluyan a la entidad;

(b) el costo o el valor del activo puede ser medido con fiabilidad; y

(c) el activo no es resultado del desembolso incurrido internamente en un
elemento intangible.

La compaiiia reconoce como activos intangibles a los derechos por explotacion
que entrega la subsecretaria de agricultura y su vida util sera el tiempo que dure
el derecho de explotacion y se amortizara en linea recta durante ese tiempo.

Los actives intangibles se mediran al inicio a su costo y al reconocimiento
pasterior al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro.

2.8PROPIEDADES DE INVERSION

Las propiedades de inversién son propiedades (terrenos o edificios, o partes de
un edificio, 0 ambos) que se mantienen por el duefio o el arrendatario bajo un
arrendamiento financiero para obtener rentas, plusvalias 0 ambas, Y ho para:

Las notas explicativas anexas son parte iniegranie de los esiados financieres
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(@) su uso en {a produccién o suministro de bienes o servicios, o para fines
administrativos, o;
(b) su venta en el curso ordinario de las operaciones.

Medicién Inicial.- Una entidad medira las propiedades de inversion por su costo
en el reconocimiento inicial. El costo de una propiedad de inversion comprada
comprende su precio de compra y cualquier gasto directamente atribuible, tal
como honorarios legales y de intermediacion, impuestos por la transferencia de
propiedad y otros costos de transaccién. Si el pago se aplaza mas alla de los
téerminos normales del crédito, e! costo es el valor presente de todos los pagos
futuros.

Medicion Posterior.- Las propiedades de inversién cuyo valor razonable se
puede medir de manera fiable sin costo o esfuerzo desproporcionado, se
mediran al valor razonable en cada fecha sobre la que se informa, reconociendo
en resultados los cambios en el valor razonable.

2.9PROVEEDORES:

Las provisiones se reconocen cuando:

a) Existe una obligacién presente, legal o implicita, como resultado de hechos
pasados,

b) Es probable que se requiera de un desemboigo de efectivo para cancelar la
obligacion y

¢} Es posible estimar de manera confiable el monto de la obligacionh.

2.10 PROVISIONES:

Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y ajustadas para refigjar la
mayor o menor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso
relacionado es presentada en el estado de ganancias y pérdidas.

Las provisiones para beneficios sociales del personal se determinan de acusrdo
con la legislacién vigente, sobre la base del devengado

2.11PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.-
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidagd de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas at fin de cada periodo.
Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en gque se
generan, asi como e interés financiero generado por la obligacion de
beneficic definido.

Las nuevas mediciones, que comesponden las ganancias y pérdidas

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros
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actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en
el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a
la utilidad © pérdida del periodo.

Beneficios a corto plazo:

Los beneficios de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los
sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legaimente estan
establecidos en los contratos de trabajo o por las leyes laborales Y que son
exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan en
los resuitados del periodo y se disminuyen por [os pagos o por el exceso en |a
provisiones, los cuales se registran en los resultados de! periodo.
Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes
establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utifidades del afio, esta provision es registrada
con cargo a resultados del ejercicio en que se devenga y corresponden
principalmente a:

La participaciéon de los trabajadores en la utilidades.- La Compaiiia
reconoce un pasivo y un gasto producto de la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiifa en cada afio, para el caso de
los trabajadores sera el 10% del porcentaje de utilidades para los
trabajadores en general y el 5% por cada carga familiar segun lo establecido
por la legislacion vigente. Se registra con cargo a resultados del periodo

Beneficios sociales: Se provisionan y se registran al costo correspondiente y
se pagan de acuerdo a ia legislacion vigente en el Ecuador y se presenta
como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas
en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Provisién para Bonificacién por Desahucio

Representa la bonificacién que en caso de terminacién de la relacién laboral, la
Compafiia debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la ultima
remuneracién mensual por el total de los afios de servicio, de acuerdo con el
Cadigo de Trabajo de! Ecuador.

Es politica de la compaiiia en concordancia con la seccién 28.24 (b) que las
ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en el Otro Resultado Integral.

2.11 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Las notas explicaiivas anexas son parte integrante de los estados Jfinancieras
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Corresponde al importe total que se calcula una vez determinada la ganancia o
pérdida del periodo, contiene tanto el impuesto corriente como el Impuesto
diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio, comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. El impuesto a las ganancias se reconoce en el estado de
resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

EL impuesto a las ganancias esta compuesto en:
impuesto corriente (Imp. Renta) +/- Impuesto Diferido.

El Gasto de impuesto corriente resulta entre el impuesto causado y el anticipo

del impuesto a la renta calculado, el mayor de entre los dos da lugar al gasto
por impuesto corriente de la entidad.

Impuesto corriente.- el cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se.devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen a partir del ejercicio fiscal
2012, |a tasa de impuesto a ia renta es del 23% y a partir del 2013 ia tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce en un 10% Si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El 29 de Diciembre del 2017 mediante RO # 15 se pubiicé la Ley Organica para
la Reactivacion Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de
la gestién Financiera, que modificé el articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario interno, las compafifas aplicaran la tarifa del 25% de impuesto a la
renta a partir del ejercicio econémico 2018 y si los accionistas estuvieren
domiciliados en paraisos fiscales y su participacién accionaria fuera mayor al
50% aplicaran la tarifa del 28%, y si el porcentaje accionario fuere menor del
50% se aplicar una tarifa mixta entre el 25% al 28%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma Qque exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas &f afio anterior sobre & 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos. ’

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que e monto del anticipo minimo, este Gdlimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige Ia devalucion de este anticipo.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Impuesto Diferido.-

Activos por Impuesto diferidos.- son las cantidades de impuestos sobre ias
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) las diferencias temporarias deducibles;

b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal ; v

C} la compensacion de créditos no utilizados pracedentes de periodos anteriores.

Pasivos por impuestos diferidos.- son impuestos sobre las ganancias a pagar
en periodos futuros, relacionadas con las diferencias temporales imponibles.

Las diferencias entre el valor contable de los activos Y pasivos, y su base fiscal
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se caiculan
utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor cuando los activos
y pasivos se realicen.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cCierre
de balance y se reduce en la. medida en que ya n¢ sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el
activo por impuestos diferidos se pueda compensar.

El impuesto diferido originado por un cambio en el imporie en libros procedentes
de la revaluacién de los activos fijos debera reconocerse en el resultado integral.

2.12 DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La distribucién de los dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes cuando la junta general de accionistas determina su
distribucién

2.13 RECONOCIMIENTOS DE INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compainia y €l monto de ingreso puede
ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago
sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractuaimente, sin incluir impuestos.

Los ingresos ordinarios de la compafiia es la venta de camarén entero y
camarédn cola de exportacion,

Cualquier otrc ingreso que reciba la compafia sera registradoe como otros
ingresos en el resuitado integral.

2.14 RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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El reconocimiento de los costos y pastos ocurre simultdneamente con el
reconocimiento del incremento en las obligaciones 0 decremento de los activos.
Los gastos se reconocen en el Estado de Resuitados sobre las bases de una
asociaciéon directa entre los costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los
costos y gastos se reconocen en funcién al método del devengado.

2.15 RESERVAS

Reserva Legal.- De acuerdo con la ley de compaiiias estable que toda sociedad
anonima debe apropiar el 10% de la utilidad neta del afio, a una reserva legal
hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito y
pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Reserva Facultativa.- son reservas de libre disponibilidad, corresponden a
apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio luego que la junta
general de accionistas aprueben su apropiacion.

2.16.1 RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.

La Superintendencia de Compafiia establecié mediante Resolucién No.
06.Q.1CL004 del 21 de agosto del 2008, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y su aplicacién obligataria a partir
del 1 de enero det 2009, ia cual fue ratificada con la Resolucion No ADM08199
del 3 de julio del 2008, adicionalmente mediante Resolucion NO 08.G.DSC.010.
del 20 de Noviembre del 2008 se establecié el cronograma de aplicacian
obligatoria de las NUF para las compa#ias sujetas al control y vigilancia de ia
Superintendencia de Compafifas y mediante  Resolucién  NO
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010, la superintendencia de Compafias emite el
REGLAMENTO para la aplicacién de las normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF* completas y de las Normas Internacional de Informacién
Financiera para pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para
las compafilas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias. ‘
2.16.2 LOS AJUSTES PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF PARA PYMES.-

La Superintendencia mediante Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9
de septiembre del 2011 expide el Reglamento del Destino que se dara a los
Saldos de las Cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, Resultados
Acumuiados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes), Superavit por Valuacién, Utilidades de Compafifas Holding v
Controladoras; y Designacién e Informes de Peritos.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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3.

31

Los Ajuste provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF que aplica la
compaiiia, en o que corresponda y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, Subcuenta * Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de la NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de (as
perdidas acumuiadas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de
la compafifa. De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de la NIIF*, este podra
ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

ONES SIGNIF Y CRITERI L

La preparacién de los estados financieros demanda de estimaciones y criterio
contables de experiencias histéricas y de informacion de fuentes extemas como
peritos independientes calificados.

Las estimaciones y criterios contabies significativos se define como aquelios que
tienen mayor impacto en la presentacién de los estados financieros y de los
resultados de la compafiia para lo cual se requiere un alto grado de juicio por parte
de los preparadores de los estados financieros.

A _continuacion se s _criticos que s

administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de preparacion_de los
dos financi :

Deterioro de los activos

A la fecha de cieme de cada periodo, 0 en aquella fecha que se congidere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a ia que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con e [imite
del valor en libros que el activo hubiera fenido de no haberse reconocido la pérdids
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los esiados financieros
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El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende varios factores que son determinados en funcién de un cakulo actuarial
basados en varios supuestos determinados por un profesional independiente
calificado.

3.3 Estimacion de vidas atiles de propiedades, planta y equipo

La estimacion de las vidas Utiles se realizara en cada cierre de cada afio y se
estimara en base a su vida Utll esperada del blen. Si las normas permiten se
revaluara por un perito independiente siempre y cuando exista indicios de que su
valor se ha incrementado o disminuido considerablemente.

3.4 impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos cansiderando
que todas las diferencias entre &l valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos que se revertiran en el futuro.

3.5 Valor Razonable de los Activos Biol6gicos

EL valor razonable de los activos bilégicos {camaron en crecimiento) se basa en
los pesos comerciales a partir de los 8,5 gramos del camardn entero y los precios
de mercado se determinara en base a ios referenciales gue emita el gobierno y a
falta de esto a los precios referenciales que emiten las exportadoras de camarén,
el valor razonable se determinara por cada una de las piscinas de camardn en
crecimlento a la fecha de medicién.

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre el rubro efectivo y equivalente de efectivo se compone de la
siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2018 2017
Caja - Bancos 25.903,10 7.400,10

Total $ 25903,10 § 7.400,10

Comresponde a saldos en cuentas corrientes en bancos locales (Banco de Guayaquil
y Banco Bolivariano, ios cuales no generan intereses. No existen partidas
conciliatorias significativas que puedan afectar la exposicion del valor razonable de
los valores mantenidos en esta cuenta. En caja se tiene chuques $13.050)
posfechados de clientes y se depositaran en las fechas indicadas

Las notas de crédito ($1.218) desmaterializadas entregadas por el SRI, para
compensar impuestos por pagar en el futuros.

5.- CUENTAS POR COBRAR

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Ei saldo de cuentas por cobrar al 31 de diciembre esta formado de la siguiente
manera:

Al afio terminado
Detalle 2018 2017
Clientes 241.446.,41 228.669,15
Prestamos a empleados 5 222873 $ 4844994

Total § 24367514 § 277.119,00
e ——

Clientes. corresponde principalmente a saldos pendientes de cobro por facturacion
de ventas de camardn son hasta en 45 dias.

La gerencia no realiza estimacion por cobranza dudosa ya que todos los clientes
cumplen a cabalidad los compromisos adquiridos con la compaiiia.

Otras Cuentas por cobrar, corresponden a varios clientes, no generan intereses,

su liquidacién no superan en 45 dias.

Préstamos a empleados. corresponden a valores anticipados a empleados que
seran descontados mediante rol de pagos mes a mes.

6.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
El saido al 31 de diciembre esta formado de la siguiente manera:

Al afio terminadao
Detalle 2018 2017
Corto Plazo
Relacionadas $ 30.000,00
Subtotal § - $ 30.000,00
- . — —— —— """
Largo Plazo
Ralacionadas $ 15593276 § -

Subtotal $ 155.932,76 § .
N RSSECET————

Total $ 155.932,76 S  30.000,00
s e — . ]

Corresponden a empresa relacionada {accionistas comunes) de laboratorio de
larvas, de la cual existen contratos No Comerciales en las cuales dentro de sus
clausulas se establece que todo préstamo no generara ningun tipo de interés,
dichos prestamos basicamente servirdn para cubrir capital de trabajo en
concordancia con fa Seccion 11.9 b de las NIIF para Pymes.

“Un i mento di e satl fo las condiciones de (a) a (d)
siguientes debera contabilizarse de acuerdo con la Seccién 11:

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



JENFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en Délares Estadounidenses)

(b) No hay cldusulas contractuales que, por sus condiciones, pudieran dar lugar

a que el tenedor pierda ef importe principal y cualquier interés atribuible al
riodo corriente o a perlodos anteriores. £/ hecho de que un instrumento de

deuda esté subordinado a ofros instrumentos de deuda no es un ejemplo de esta
clausuia contractuarl’,
7.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre estan compuestos como sigue:

Al afio terminado
Detalle 2018 2017
Inventarios de materiales de produccion 12.196,99

Total §  12,196,99 § -

Corresponden a inventarios de balanceados y otros materiales para la alimentacion
de los camarones, mismos que serén consumidos en cada una de las piscinas.

8.- IMPUESTO A LAS GANANCIAS -
EL impuesto a las ganancias esta compuesto por:

Al aiio terminado
Detalle 2018 2017

Impuesto a la renta corriente (1) 8  (7.352,60) $ (10.268,91)
Impuesto a la renta diferido (3) $ 2315036 $ (11.820,18)
Impuesto a las Gananciastotal $§  15,797,76 § {22.089,09)

» El gasto por impuesto corriente corresponde al gasto por impuesto corriente
del ejercicio.

e El gasto por impuesto diferido corresponde tanto el pasivo por la ganancia
por valoracién del valor razonable del activo biolégico y su reversion del afio
anterior, asi como la generacion de activos por impuestos diferidos por
Provisiones actuariales y perdidas tributarias. '

8.1Activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes:
Los impuestos corrientes estan compuestos de la siguiente manera:

Detalle 2018 2017
Iva en compras
Credito tributario a favor Imp. Renta $ 2.056,23

Total § 205623 §$ -
e ———

Pasivos por Impuestos corrientes:

Las notas explicativas anexas son parte integranie da los estados JSinancieras
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresado an Délares Estadounidenses)

Detalle 201 2017
Retenciones en la Fuente SRI por Pagar 1.870,69 3.428,65
Impuesto a la Renta por pagar (2) 1.887.40

Total 5 1.870,69 $ 5.317,05
T ———

impuesto a [a renta corriente - Una conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta reconocido en resuitados, es como
sigue:

Detalle 2018 2017
Ingreso 1.026.667,67 853.055,27
Otros ingresos
Ganancia por valoracion activo biclogico del ejercicio 5.097,94 47.280,70
Costos y Gastos (1.133.047,03) (813.314,77)
Utilidad/Perdida antes del 15% de participacion de trabajad  (101.281,42) §7.021,20
{-) 15% de participacion de trabajadores - {5.961,07)
{+) Gastos No Deduclbles 16.019,33 12.887 46
Utilidad (43.079,33) 46.678,89
Base Imponible (Perdida tributaria amortizar) (43.079,33) 46.678,89
Impuesto Causado 0,00 10.288,91
Anticipe del impuesto a la renta caiculado afio anterior 7.352,60 7.363,82
Gasto por Impuesto a la Renta del Afio Corriente (1) 7.352,60 10.2638,91
Congciliacion del 15% participacion de Trabajadores e impuesto a la Renta

2018 2017

Utilidad Bruta $ (101.281,42) $  87.021,20

(-) Ganancia por valoracion activo biclogico del sjercicio $ (5.097,94) $ (47.280,70)
(+} Costo de Valoracion de Activos biologicos afio anterior (47.280,70)

Base para 15% trabajadores e Impuesto a la renta $ (153.660,06) §  39.74050
15% 0,00 $ 5.961,07
Impuesto a la renta por pagar o el crédito tributario a favor por Impuesto 2 la renta (2).
Detalle 2018 2017
Impuesto a la Renta Causado $ 735260 $  10.268.91
-) Creditos Tri ios por: $§ 040883 $ 8.381,51
Retenciones en la fuente $ 9.408,83 $% 8.381 51

Anticipo de impuesto a la renta
Credito tributarios de arfios anteriores

Provision de Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicic - 3 1.887,40
Credito Tributario a favor Proximo Afio $ {2.056,23) -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finencieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en Délares Estadounidenses)

El impuesto causado corresponde al anticipo del impuesto a la renta que
resulto mayor al impuesto causado y quedo pendiente de pago que se liquida
en el afio por lo tanto se convierte en impuesto Unico el anticipo.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
mayor entre el impuesto causado y el valor def anticipo calculado, el cual
resulta de Ia suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, el impuesto a la renta prescribe
su revision a los tres afios de presentar la declaracion del impuesto a rentay a
seis afios si la compaiiia hubiese omitido ingresos

Afig Fecha de Presentacion del Formulario 101 Prescripcion
2016 2017 2018
2017 2018 2019

Durante estos tiempos se encuentran abiertos los libros contables v tributarios
para la revision por parte de las autoridades fiscales si estos asi lo
determinan.

8.2Activos y pasivos por impuestos diferidas
Se originan por la valoracion de activos y pasivos por diferencias temporarias

imponibles y deducibles presentes y que en el futuro se va a cancelar 0 a
recuperar.

Un activo por impuesto diferido surge cuando las diferencias temporarias
deducibles en el presente en el futuro se van a recuperar o compensar.

Un Pasivo por impuesto diferido surge cuando las diferencias temporariag
imponibles en el presente en el futuro se van a cancelar.

Al 2017 corresponden a la diferencia entre la base fiscal y contable de los
activos bio_légicos:

P Tasa Pasivo por
GRUPO L;‘:’: o | BaseFiseal T”:n":';::a impussto | impussto
P alaRema| DHerido

Activo Biologico a Valor Razonable | § 160.18088 | $ 11291018 | § 47.280,70 25% $ 11.820,18

Al 2018 corresponden a la diferencia entre la base fiscal y contable de los
activos hiolégicos:

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estedos financieros
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Tasa Pasivo por
GRUPO Lm‘: e | Base Fissal Tﬁ:"’::a impuesto | Impuesto
JOMPORATA | 2 la Renta|  Diferido
Activo Biologico a Valor Razonable | $ 148.561,91 | § 14348397 600784] 28% |3  1.274.49
Un resumen de fos activos y paslvos por |m uestos se ong_?an _
B " Dife asa | Activo por Vo por
. .GR_UP_O_ : ‘_’""r;;;'m' Base Fiscal Tem;m ;::'  {impuesto aj .impuesto. lmem
{Provisiones Actuariales 7.339,33 - 7.339,33 25% 1.834,83
Amortizacion de Perdidas Tributa 43.079,33 - 43.079,33 25% 10.769,83
Valor Razonabte det Activo Biolo 148.561,91 143.463,97 5.097,54 26% 1.274 49
Totales |3 12604676 1.27449
Total de Impuestos Diferidos Generacion  Reversion
Activos 12.604 67
Pasivos {1.274 49) 11.820,18 {afio anterior)
Totat del Impuesto Diferido 23,150,386
Gasto por Impuesto a |as Ganancias: Nota
Gasto por Impuesto a la Renta Comiente (7.352 60) 8.1
Gasto por Impuesto 2 la Renta Diferido 23,150,386 8.2
Gasto del Impuesto a la Renta del Periodo 15.797,76 20
MOVIMIENTO DEL ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Detalle 2018 2017
Saldo inicial - -
Reversion del impuesto diferido - -
Base Contable 50.419
Base Fiscal -
Diferencia temporaria imponible 50.419 -
Tasa de Impuesto a la renta corriente (futura) 25% 25%
Activo por impuesto diferido del periodo $ 12,608 3§ -
e —— 3
MOVIMIENT P O POR IMPUESTO DIFERID
Detalle 2018 2017
Saldo inicial 11.820 -
Reversion del impuesto diferido {11.820) -
Base Contable 148.562 160,191
Base Fiscal 143.464 112.910
Diferencia temporaria imponible 5.098 47.281
Tasa de Impuesto a la renta corriente (futura) 25% 25%
Pasivo por impuesto diferido del periodo $ 1274 § 11.820

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en Délares Estadounidenses)

Los valores de! activo y pasivo de impuesto diferido afecta ia utilidad del ejercicio,
cumpliendo con la seccion 29.27; 29.28; 29.35 de las NIIF para Pymes.

9.- ACTIVOS BIOLOGICOS

El saldo al 31 de diciembre esta formado de la siguiente manera:

Al afio terminado
Detalle 2018 2017
Activos Biologicos Medidos al Costo $ - % -

Activos Biologicos Medidos al Valor Razonable  § 14856191 § 160.190,88
Total $ 148.561,91 § 160.190,38

Los activos bioldgicos medidos al costo.- Corresponden a las piscinas con un
gramaje camarén no comercial {no llegan ni a 8,5 gramas) en el mercado activo por
lo tanto los activos biol6gico son medido al costo, en aplicacion a la seccién  34,2-
b; 34,4; 34,6-a; 34,8 de las NIIF para Pymes y el parrafo B20 de la NIC 41 parte B y
Seccién 13.1-b y las Seccion 34.6 de las NIIF para pymes corresponden a las
siguientes piscinas.

Los activos biolégicos medidos al valor razonable, corresponden a fas piscinas con
un gramaje comercial (mayor a 8,5 gramos) en el mercado activo por lo tanto los
activos biolégico son medido al valor razonable bajo el enfoque del mercado.

9.1 CONCILIACION DEL ACTIVO BIOLOGICO.-

Las notas explicativas anexns son parte integranie de los estados financieros
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en Délares Estadounidenses)

Congiliacion del Activg Biologi

Movimieatos 2018 2017
Reconocimiento Inicial
Activo Biologico Medidos al Costo $ - 8 -
Activo Biologico Medidos at Valor Razonable s 14856191 § -
Saldos al inicio del periodo 3 148.561,91 b -

Incrementos (compras y consumos)
Disminuciones (ventas o cosechas)

Ganancia por medicion del Valor Razonable $ 5.00794 8 47.280,70
ambi Yalor

1} Activo Biologico Medidos at Costo $ - 8 -
2) Activo Biologico Medidos al Valor Razonable $ 14856191 $ 160.190,88
Reconocimiento Posterior Corviente § 14856191 § 160.190,88
No Corvigntes:

Activo Biologico Medidos al Costo 3 - 8 -
Activo Biologico Medidos al Valor Razonable

Saldos No Corrientes R $ - 8 -
Activo Biologico Neto al 31 de Diciembre s 148.561,91 § 160,190,388

Variedad de Camarén.- La produccion de camarén y venta esta determinado por
los diferentes tipos de tallas, tanto para el camarén entero o llarmado camarén con
cabeza y el camardn cola o llarado cola.

s Camarén Entero {Head On Shrimp).
También se lo llama camarén con cabeza, sus tallas son; 30-40: 40-50; 50-60;
60-70; 70-80; 80-100 y 100-120.
« Camardn Cola Sin Cabeza {Shell On Shrimp).
Se lo llama también colas de camaron, sus tallas son: 21-25; 26-30; 31-35:
38-40; 41-50; 51-60; 61-70; 71-90 y 91-110.
El camardn entero al quitarle la cabeza pierde peso en la siguiente proporcién:

.t . T I | oA NI
7-8 35% 165%; 100% | 15-16) 35,00%: 65.00%§ 100%
10-121 35% 3$65%| 100% |17-20 32.50%3167 50%] 100%
13-143 34% 166%{ 100% |21-24}32,00%; 68.00%§ 100%
15-16§ 35% 3165%{ 100% | 26~33 §32,00%; 68,00%F 100%

10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre esta formado de Ia siguiente manera:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresado en Délares Estadounidenses)

10.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO {continuacitn)

Terrenos -
Edificios 113.777 113.777
Muebles y Enseres 1.484 1484
Magquinarias y Equipos 409.205 409.205
Vehiculos -
Subtotal 524.466 - - - 524 466
|(-) Depreciacion
Acumulada (189.997) (26.499) (216.495)}
Total 334.469 - - (26.499) 307971

11.- ACTIVOS INTANGIBLES

E} saldo de otros activos al 31 de diciembre estd conformado de 1a siguiente
manera:

Al aiio jpado
Detalle 2018 2017
Concesion Derechos de explotacion Camaronera  $ 500,00 3 500,00
(-) Amortizacion Acumulada Intangibles $ (412,50) $ (362,50)
Total § 8750 § 137,50

La concesion para la explotacién de camaréon con una duracion de 10 afos.
12.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre estan constituidas como sigue:

Al afi¢ terminado
Detalle 2018 2017
Corriente:
Proveeedores de Insumos Produceion $ 112.681,52 $ 229.140.28
Otras Cuentas por pagar $ 15.000,00
Anticipos clientes $ 1300000 $ 8.000,00
Total de Porcion Corriente $ 140.681,52 $ 237.140,28
No Corriente:
Relacionadas $§ 31932579 $ 50.310,02
Total de No Corriente $ 319.325,79 & 50.310,02
Total Cuentas por Pagar $ 460.007,31 § 287.450,30



JENFEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en Ddlares Estadounidenses)

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas
por suministros para la produccion de camarén y materiales con pfazos de hasta
90 dias y no devengan interés, los anticipos son valores recibidos por la
exportadora como adelanto a ia venta del camarén, las ofra cuentas por pagar
representan proveedores de servicios y materiales con plazos de pagos de hasta
120 dias, no generan intereses.

13.- OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS
El saldo de beneficios a empleados corrientes al 31 de diciembre la siguiente

manera:
Al aiio terminado
Detalle 2018 2017

Corriente:
15% participacion trabajadores por pagar (1) $ R 5.961,08
Beneficios Sociales por pagar (2) $ 1369161 § 2513644

Total de Porcion Corriente $  13.691,61 $  31.097,52
No Corriente:
Obligaciones por Beneficios Defimtidos (3)
Provision Jubtlacion por pagar < 10 afios § 2977744 § 2511849
Desahucio por pagar 14.949,67 12.269,36

Total de Porcion No Corriente §  44.727,11 §  37.387,85
Total § 58.418,72 § 68.485,37
E

1) De acuerdo al articulo 97 inciso 2 y 3 del Cédigo del trabajo: El 15% de
participacién de utilidades se reparte de la siguiente manera:

a) El 10% se dividira para todos los trabajadores, de acuerdo con el tiempo de
trabajo en el aric al que Corresponden las utilidades: v,

b) El 5% restante serd entregado directamente a ios trabajadores en
proporcion al numero de cargas Familiares.

Quienes no hubieran trabajado durante el afio completo recibiran la parte
proporcional al tiempo de Servicios.

2) Los beneficios sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, vacaciones, fondo de reservas.

3) Obligaciones por beneficios definidos:

El movimiento al afio 2018 refleja a continuacion:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en Délares Estadounidenses)

13.-

1.1

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS (cantinuacion)

Jubilacién  Jubilacién

Detalie Patronal >18 Patronai <10 Desahucio Total
Afios Aflos e
Saldo final, Diciembre 31 del 2016 25.118,49 12.269,36 37.387,85
(-) empleados cesados - -
Costo Laboral del periodo 4.858,95 2.680,31 7.330,26

GananciasiPerdidas Actuariales -
4 al diciembre del 987 44.727 11

Es politica de 1a compaiia en concordancia con la seccion 28.24 (b) que las
ganancias o pérdidas actuariales se reconozean en el Otro Resultado Integral.

Metodologia. -

Bl calcuio de la reserva matemética actuarial por beneficios a empleados post-empleo de
jubilacién patronat y bonificacién por desahucio, se efeciué utifizando un modelo matematico
disefiado para proporcionar informacién razonabie de ta cuantia por obligaciones a largo plazo
de caracter obligatorio, y que técnicamente deben ser valoradas periédicamente durante la vida
laboral del empleado y pagarse &l término de la relacién laboral.

Ei método de valoradon actuarial incorpond hipdtesis actuariales ingesgadas, compatibles entre
sl, asociadas a la realidad de la institucién, al Régimen Laboral, Tributario y a {a Norma
Internacional de Contabilidad NIC 19, 1a cual regula las retribudiones de empleados a corto,
mediano y largo plazo.

Eleccion de {as Hipotesis actuariales:

Tasa de rotacion. - Determina |a probabilidad de estabilidad o continuidad en 1a institucion. El
factor de rotacion es evaluado en funcdn del cese de empleados y la naturaleza de la
empresa,

Tabla de mortalidad y supervivencia. — Elemento comrelacionado con la expectativa de vida
del trabajador, se considera como factor concluyente para la valoracion de la reserva y
corresponden 3 las tablas biométricas emitidas por el IESS.

Tasa de interés actuarial. — Es utilizado para establecer el valor del dinero en el tiampo y
debe estar ascciado con una hipétesis finandera prudente; en este caso se utilizd el 4% como
tasa de interés actarial.

Tasa de descuento. — Para determinar la provision actuarial contable del periodo fiscal 2017,
se eligio 1a tasa de descuento del 6.75%, este factor se obtuve mediante un andlisis estadistico
de los rendimientos de tos bonos del Estado en al mediano y largo plazo existente en el
Ecuador, suceso que esta de conformidad con ia reguacion de la NiC. 18, beneficios post-
empleo.

Incremento salarial. - el estudio incorporé el 3.5% como incremento salarial, Para efecto de ta
medicion del valor actual y valor futuro de las obligaciones a largo plazo, se tomd como base la
informacion demografica de la plantilla de trabajadores activos proporcionada por la institucién,
tales coma: numero de trabajadoras, sueldos, facha de entrada, fecha de nacimiento, sexo,
nimerc de cédula y otras informaciones complementarias.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en Délares Estadounidenses)

4.2 El valor presente y futuro de las obligaciones esté realizado utilizando & método de ia unidad de
crédito proyectada, adaptada a la valuacién actuarial de las obligaciones futuras y del valor
presente.

1.3 Los célculos se redlizaron dentro del marco legal y téonico, conducido bajo un régimen

independiente, equitativo, prudencial, propendiendo que la informacién a ravelar tenga un alto
nivel de confianza.

1.4 En lo que respecta a la renta anual de ia jubilacién patronal, al cdicuo incluyd doce pensiones
jubilares, mas ias remuneraciones adicionales que por ley corresponden, especialmente a grupo
de trabajadores con més de 10 afios de servicio. Los limites de reconocimiento de pago de ia
referida pensién se basaron en la regia 2 del articulo 216 del Codigo del Trabajo.

Para determinar la provision contable por bonificacion por desahucio, los célculos se reslizaron en
funcién del Articulo 185 del Cédigo del Trabajo y se considers la probabilidad de permanecer 25
afos como trabajadores activos; estableciendo el valor presente actuarial por la obligacion a largo
plazo de este beneficio, como una prestacidn post-empleo.

1.5 La cuantia de costos y provisiones actuariales contables para el periodo fiscal 2018, de Ia
jubilacién patronal, se dasificaron: Gastos no deducibles.

Asi mismo, la provision actuarial relativa a ia bonificacién por desshudio se considera como
Gastos deducibles, a grupo de trabajadores con 1 o més aiios da servicio

2. Base Legal para la Aplicacion de la Jubilacién Patronal

Jubilacién Patronal. - Comesponde & una obligacién que &l empleador debe satisfacer a sus
empieados en & momento de cumplir con los requisitos establecidos en las reglas del articulo
216 det Codigo de Trabajo, descritas a continuacion:

"Jubilacion a cargo de empleadores. - Los irabajadores que por veinticinco afios o
mds hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleadores de acuerdo con las siguientes regias:

1. La pensién se determinard siguiendo ias normas fjadas por el instituto
Ecualoriano de Seguridad Social para la jubilacidn de sus afiliadas, respecto de los
coeficientes, liempo de servicios y edad, nonmas contempiadas en fos estatutos
vigenies al 17 de noviembre de 1938.

Se considerars como “haber individual de jubilacion” el formadc por las siguientes
partidas: a) Por ef fondo de reserva a que tenga derecho & trabajador; b) Por una
suma equivalente al cinco por ciento dei promedio de la remuneracién anual
percibida en los cinco Uitimos afos, muitiplicada por los afios de servicio,

2. En ningun caso la pension mensual de jubllacién patronal seré mayor que fa
remuneracion bésica unificada media del Gitimo afio ni inferior a ireinta dolares
de los Estados Unidos de América (US $30) mensuales, si solamente tiene derscho
& la jubilacion del empleador, y de veinte ddlares de fos Estados Unidos de América
(US $20) mensuales, si es beneficiario de dobie jubilacion.

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados financieros
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3. El trabajador jubilado podré pedir que el empleador ie garantice eficazmente el

pago de la pension o, en su defecto, deposits en ol Instifuto Ecualoniano de
Seguridad Social el capital necesario para que &sle le jubile por su cuente, con igual
pensién que la que le corresponda pagar al empleador, ¢ podré pedir que el
empleador le entregue directamente un fondo global sobre la base de un célculo
debidaments fundamentado y practicado que cubra el cumplimiento de las pensiones
mensueles y adicionales determinados en la iey, a fin de que e mismo trabajador
administre este capital por su cuenta.
Sin perjuicio de lo dispuesio en el inciso anterior, el jubiiado no podré percibir por
concepio jubilacion patronal una cantidad inferior al cincuenta por ciento de! sueldo,
salario basico o remuneracion bésica minima unificada sectorial que correspondiere
al puesto que ocupaba el jubilado al momento de acogerse al beneficio, multiplicado
por los afios de servicio.

El acuerdo de las partes deberd constar en acta suscrila ante notario o autoridad
competente judicial o administrativa, con lo cual se extinguird definitivamente la
obiigacién del smpleador”.

El Articulo 217 del Cédigo de Trabajo indica:

“Si falleciere un trabajador que se halle en goce de pensién jubilar, sus
herederos tendrin derecho a recibir durante un afio, una pension igual 2 la que
percibia el causante, de cuerdo con las “Disposiciones Comunss” relativas a

fas indemnizaciones por “Riesgos del Trabajo®.

El articulo 218, se refiere 2 la Tabla de Coeficientes que deberé aplicarse en el
evento de la Jubilacion Patronal.

Determinada la pensién mensual jubilar, también se reconocera la décima
tercera, misma que se calculard en funcion del total de pago anual de la
pensidn jubilar dividida para doce, periodo diciembre afto anterior a noviembre
del afo posterior, la décima cuarta remuneracion es equivalente a una
remuneracion basica minima unificada y se pagara hasta el 15 de marzo en la
Regién Costa e Insular y hasta el 15 de agosto en la Region Sierra y Oriente.

Adicionaimente, en caso de Indemnizacion por despido intempestivo, el articulo
188 del referido instrumento legal, indica:

“En ef caso del trabajador que hubiere cumpiido veinte afos, y menos
de veinticinco afios de trabajo, continuada o ‘Interrumpidamente,
adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de Ia jubilacién
patronal, de acuerdo con las nonmas de este Codigo”

legal para la Aplicacidn de Bonifi i0 Desahucio

La Bonificacion por Desahucio comesponde a la refribucion que se paga a los
empleados por cese de labores; pueden ocumir mediante acuerdos, separaciones
anticipadas o Jubilacién Patronal y se la atribuye como un beneficio post-empleo.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Con este antecedente, el articulo 30 de la Ley Organica Para la Justicia Laboral y
Reconocimiento det Trabajo en el Hogar, publicada en el Tercer Suplemento - Registro
Oficial No. 483 -~ lunes 10 de abril de 2015, dispone:

“Artfculo 30.- Reférmese el articulo 184 de la siguiente forma:
1. Sustitiyase el primer Inciso del articulo 184 por el siguiente:

=Art. 184.- Desahucio. - Es el aviso por escrito con el que una persona trabajadora
le hace saber a Ia parte empleadora gue su voluntad es fa de dar por terminado el
contrato de trabajo, incluso por medios electrénicos. Dicha notificacion se
realizara con al menos quince dias del cese definitivo de las labores, dicho plazo
puede reducirse por ia aceptacion expresa del empleador ai momento del aviso.”.

2. Sustitdyase el segundo inciso por el siguiente:

“También se pagard la bonificacion de desahucio en todos los casos en los
cuales las relaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articuio
169 de éste Codigo.”.

Articulo 31.- Sustituyase el articulo 185, por lo siguiente:

“Art. 185.- Bonificaciones por desahucio. - En los casos de terminacion de la
relacién faboral por desahucio, el empleador bonificargd al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a fa dlitima remuneracion mensual por cada
uno de los anos de servicio prestades a la misma empresa o empleador. Igual
bonificacién se pagard en los casos en que la relaciéon laboral termine por
acuerdo entre las partes.

E! empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio,
procederd a liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes
y demés derechos que e correspondan a la persona trabajadora, de conformidad
con la ley y sin perjuicio de las facuitades de control del Ministerio rector del
trabajo.”

Por ofra parte, el Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002, el Art.2.-
Determina en cuatro por ciento (4%) anual, la tasa de inferés actuarnial,

14.- OTRAS OBLIGACIONES

El saido de otras obligaciones al 31 de diciembre estd conformado de la
siguiente manera:

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieras
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Al afio terminado
Detalie 2018 2017
Cormriente:
Aporte Patronal y Parsonal al IESS por Pagar 4.267,03 1.570,25
Total de Porcion Corriente $ 4.267,03 § 1.570,25
Prastamos Hipotecarios
Total de Porcion No Corriente $ - $ -
Total $ 4.267!03 $ 1.570526

15.- PRESTAMOS Y OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS

Estas obligaciones al 31 de diciembre representan as:

Tasa de Interes Anual
Detalle 2018 2017 2018 2017
Corriente:
Banco de Guayaquil $ 26.500,00
Cheque NO cobrados $ 27.112,82
Total de Porcion Corriente $ 53.612,82 $ -
No Corriente:
Banco de Guayaquil $ 8.833,33
Total de Porcion No Corriente $ 8.33333 § -
Total & 62,446,15 § -

16.- PATRIMONIO

El patrimonio neto al 31 de diciembre esta conformado de la siguiente manera:

Detalle 018 2017
Capital Social $ 72.800,00 $ 72.800,00
Reservas 19.818,48 19.818,48
Utiidades Acumulados 187.879,88 119.439,72
Perdidas Acumuladas (4.309,44) {4.309,44)
Adopcion por primera vez de las NIIF (1) 140.305,16 140.305,16
Utilidad del Ejercicio -97.303,84 56.619,98

Totat $§ 319.190,24 $§ 404.673,90
e — . .]

17.- CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre el Capital Social de la compariia esta conformado asi:
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Detalle Valor de ia accion 2018 2017

Capital suscrito $1,00 $ 7280000 §  72.800,00
Tatal § 7230000 § 72.800,00

Dividido en:
Accionistas Participacion Valor por Accion  No. Acciones
ORDONEZ LOAYZA MONICA DEL CISNE 40% $ 1,00 29.120.00
REYES APOLO MARIA MIGUELINA 60% b 1,00 43.680,00
100% 72.800,00

18.- RESERVAS

Al 31 de diciembre las reservas de la compafiia esta constituida por

Detalle 2018 2017
Reserva Legal § 1981848 § 19.818,48
Reserva Estatutaria
Total 19.818,48 $ 19.818,48

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el page de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa - Comresponde a apropiaciones de las utilidades que se
i;eneranon en afios anteriores y son de libre disponibilidad, previo disposicion de
a Junta General de Accionistas. Se forman en cumplimiento del estatuto o por
decision voluntaria de los accionistas, esta reserva puede ser capitalizada o
digtribuida en su totalidad.

19.- RESULTADOS ACUMULADOS

At 31 de diciembre los resultados acumulados de la compafia esta constituida
por:

Al afip tenminado
Detalle 2018 2017
Utitidades Acumulados 187.879,88 119.439,72
Perdidas Acumuiadas (4.302,44) {4.309 44)
Adopcion por primera vez de ias NIIF (1) 140.305,16 140.305,16
Perdida del Ejercicio -97.303,84
Uilidad del Ejercicio 56.619,98

Total § 556.371‘78 $ 312.055!42

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este nubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, previa aprobadién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las normativas aplicables, las utlidades son
distribuidas o desiinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados
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Acumulados © se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capita, Resuitados
provenientes de la adopcidn de las NIIF u ofras reservas y cuentas patrimaniales de libre
disposicion de los acdonistas.

Las pérdidas acumuladas se pueden compensar con los Resultades Acumulados provenientes
de la adopcién de las NIIF solo si su saldo es acreedor.

Las reservas por valuaciones se las clasifica en resuitados acumuiados cumpliendo con el
articulo primero de la Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitide por la Superintendencia
de Companias el 3 de septiembre del 2011.

Las utiidades acumuladas si ta junta de accionista lo dispone pueden distribuirse a ios
acclonistas o disponer se aproplen a ofras reservas especiales o facuitativas.

20.- RESULTADOS DEL EJERCICIO
Al 31 de diciembre los resultados del ejercicio de la compaiiia esta constituida por

Datalie 2018 2017

ingreso 1.031.765,61 900.335,97
Costos y Gastos {1.133.047 03) (813.314,77}
Utilidad/Perdida antes de| 15% de panicipacion de tMaj{ $ (101.28142) & 87.021,20
{-) 18% de partlclpacmn de trabqjadores $ - $ (5.861,07)

- : B g (Genancia; $ 15.787,76 $ (22.083,08)
Gasto del Impuesto a la Renta L] (7.352,60) S 10.288,91
Gasto del Impuesto Diferido $ 23.160,36 $ 11.820,18
Litilidad antes de resenas $ 58.071,04
Perdida del Ejercicio $ (85.483,67) -
Resseana Legal $ 2,351,05

Utllidad (Perdida) Neta del Ejerciclo $  {85.483,67) $ 56.619,98
Ofros Resultados Intsgrajes - ORI :
Ganancias o Perdidas Acturiales $ - $ -
Superanit por Revaluacion 5 - % -
Total del ORI $ - $ -
$ $

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (85.483,87) §6.619,98

Las ganancias por valuacion del activo biolégico en la generacion no se las
consideran para participacion del 15% de ulilidades a trabajadores, ni para
impuesto a la renta ni para apropiacion de la reserva legal {Art. 297 Ley de
Compaitias), por tratarse de utilidades No liquidas.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y fecha de presentacion de los estados
financieros no se han producido eventcs que en  opinién de Ila
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administracion de la Compariia pudiera tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

Gt edf

Ing. Monica Ordofiez
Gerente General
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