Guayaquil, Abril 15 del 2.004

INFORME DEL COMISARIO

A los sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de:
OPERADORA VIAL, OPEVIAL S.A.

He revisado el Balance General adjunto de OPERADORA VIAL,
OPEVIAL S.A. al 31 de Diciembre del 2.003 y el correspondiente
Estado de Resultados por el afio terminado en esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
Estados Financieros basado en mi revision.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con normas de general
aceptacién. Estas normas requieren que la revisién sea diseihada y
realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Mi revision, ademas de las atribuciones y obligaciones
sefialadas en el Articulo 321 de la Ley de Compaiiias, incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios contables utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién; asi como una
evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros.
Considero que mi revisién provee una base razonable para expresar
una opinioén.

En mi opinién, los Estados Financieros adjuntos, estan acorde a los
registros contables y presentan razonablemente la posicién financiera
de OPERADORA VIAL, OPEVIAL S.A. al 31 de Diciembre del 2.003 y el
resultado de sus operaciones por el ejercicio terminado en esa fecha
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y con las normas tributarias vigentes. )

Dichos Estados Financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico, salvo los ajustes a los Activos y Pasivos no monetarios
y al Patrimonio, en funcién de las normas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y Reformas.



il.- INFORMACION SUPLEMENTARIA

A. Opinién referente a aquellos aspectos requeridos por Ia
Resoluciéon No. 92-1-4-3-0014 de la Superintendencia de
Companias.

En cumplimiento a lo establecido por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014
de Ia Superintendencia de Compaiiias expedida el 18 de Septiembre de
1.992 y publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de Octubre de
1.992, a continuacion presento mi opinidn referente a aquellos
aspectos requeridos por la mencionada Resolucién.

1.-En mi opinidn, los Administradores de OPERADORA VIAL, OPEVIAL
S.A. han cumplido razonablemente las normas legales, estatutarias
y reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Accionistas de la Compaiia.

2.-En mi opinién, los procedimientos de control interno implantados por
la Administracion de la Compaitia son adecuados y ayudan a dicha
administracion a tener un grado razonable de seguridad de que los
Activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicion
no autorizadas, y que las transacciones han sido efectuadas
adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados
Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados. En vista de las limitaciones inherentes a cualquier
sistema de control interno contable, es posible que existan errores o
irregularidades no detectadas. lgualmente, la proyecciéon de
cualquier evaluacién del sistema hacia periodos futuros esta sujeta
al riesgo de que los procedimientos se tormen inadecuados por
cambios en las condiciones o que el grado de cumplimiento en las
mismas deteriore.

En mi opinioén la custodia y conservacion de bienes de OPERADORA
VIAL, OPEVIAL S.A. es adecuada.

3.-Para el desempeiio de mis funciones de Comisario de OPERADORA
VIAL, OPEVIAL S.A., he dado cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

De acuerdo con los Estatutos Sociales, los Administradores no
requieren presentar garantias de ninguna naturaleza.



4.-En mi opinién, los Administradores de OPERADORA VIAL, OPEVIAL
S.A. me han prestado toda su colaboracién para el normal
desempeiio de mis funciones de Comisario.

5.-En mi opinién, la correspondencia, libro de Actas de Juntas
Generales de Accionistas y libro de Acciones y Accionistas, asi
como los comprobantes y registros contables de OPERADORA VIAL,
OPEVIAL S.A. conservan de conformidad con las disposiciones
legales vigentes emanadas por la Superintendencia de Compaiiias.

C.P.A. ALDO BENITEZ ZAPATA
Reg. Nac. 23.591
COMISARIO



ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

CAJA

BANCOS

ANTICIPOS A PROVEEDORES
OTRAS CTAS x COBRAR
RESERVA CTAS. INCOBRABLES
CLIENTES
IMPORTACIONES EN TRANSITO
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO FLIO
MAQUINARIAS Y EQUIPOS
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA
EQUIPOS DE COMPUTACION
VEHICULOS
DEPRECIACION ACUMULADA
TOTAL ACTIVO FLJONETO
OTROS ACTIVOS
IMPUESTOS ANTICIPADOS
ACTIVO DIFERIDO
PROGRAMAS Y SISTEMAS
AMORTIZACION ACUMULADA
OTROS GASTOS DIFERIDOS
TOTAL ACTIVO DIFERIDO NETO

TOTAL DEL ACTIVO

34,023.48
-19,581.06

OPEVIAL S.A. C

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
12,820.00
66,710.37 CUENTAS POR PAGAR CONTRATISTAS
3,243.90 OTRAS CTAS. POR PAGAR
14,442.82 PASIVOS ACUMULADOS
110,372.74
18,573.80
226,163.23 TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
DEUDA A LARGO PLAZO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
808.00 CAPITAL SOCIAL SUSCRITO Y PAGADO
10,602.22
578,093.63
17,000.00
-100,138.49
506,365.36
93,149.67
RESERVAS
618,801.27 RESERVA LEGAL
-84,847.55 RESERVA FACULTATIVA
31,746.23 RESULTADOS
565,699.95 UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO

1,391,378.21

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

241,300.00
629,350.52
163,567.17

1,034,217.69

95,023.86

10,000.00

76,604.51
7,294.00
69,310.51
175,532.15

175,532.15

1,391,378.21



OPEVIAL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

INGRESOS
INGRESOS POR ADMINISTRACION VIAL
INGRESOS POR OPERACION VIAL
OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

GASTOS
PERSONAL
ADMINISTRATIVOS
FINANCIEROS
DEPRECIACION Y AMORTIZACION
TOTAL GASTOS
UTILIDAD ANTES DE PART. TRABAJ. E IMPTO. A LA RENTA
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES
UTILIDAD GRAVABLE
(-) 15% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

196,004.65
632,500.00
43,832.12

872,336.77

79,261.91
320,060.43
46,691.63
183,371.73
629,385.70
242,951.07
36,442.66
206,508.41
30,976.26

175,532.15




OPEVIAL S. A.

SALDO DE CAJA
Al 31 de Diciembre de 2003

Anexo No. 1

1.1.01.01.002
1.1.01.01.003
1.1.01.01.005
1.1.01.01.007

1.1.01.01.008
1.1.01.01.009

1.1.01.01.010

Direcc. Financ - Carmen Rivera N.
Sup. Estac.- Abelardo Hidalgo
Sistemas - Byron Loor

Zona Norte.- Luis Sarmiento

Estaciones Caja Chica Boveda Cabinas Total Asign
Aurora 200 50 60 310
Jujan 400 200 420 1,020
Chiveria 1,000 200 420 1,620
Colimes 400 100 200 700
La Cadena 400 100 200 700
P.AN. 800 200 420 1,420

3,200 850 1,720
Taller Mecanico.- Ernesto Salazar
Zona Oriental.- Leopoldo Izquieta

Estaciones Caja Chica Boveda Cabinas Total Asign
Tambo 500 100 250 850
Triunfo 300 50 90 440
Boliche 600 100 250 950
Pto Inca 500 100 250 850
Milagro 500 100 300 900
Naranjito 300 50 90 440

2,700 500 1,230
Est. Aloag.- Francisco Estrella
Caja Chica Boveda Cabinas Total Asign
600 200 420 1,220

400.00
300.00
500.00
5,770.00

200.00
4,430.00

1,220.00




OPEVIAL S. A.

SALDO DE BANCOS
Al 31 de Diciembre de 2003

1.1.02.01.002 Pichincha Cta.Cte.43901003
1.1.02.01.003 Bolivariano Cta. Cte. 514928-1

Total Bancos

Anexo No. 2

1071.11
65,639.26

OPEVIAL S, A.

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Al 31 de Diciembre de 2003

Anexo No. 3

1.1.05.02.029 CENINFOR
Implementacion Sistema Zeus

1.1.05.02.160 Palacios Sénchez Edwin
Elaboracién de carnets personal Estaciones

TOTAL

2,767.40

476.50




OPEVIAL S. A.

OTRAS CTAS. POR COBRAR
Al 31 de Diciembre de 2003

1.1.04.01.001

1.1.05.03.001
1.1.05.03.002

1.1.05.05.001
1.1.05.05.002
1.1.05.05.003
1.1.05.05.004
1.1.05.05.005
1.1.05.05.006
1.1.05.05.012
1.1.05.05.013
1.1.05.05.014
1.1.05.05.015
1.1.05.05.016
1.1.05.05.022

1.1.04.03.001

CUENTAS POR COBRAR
Filanbanco en liquidacién
ANTICIPOS A SUELDOS

Personal Administrativo
Personal Estaciones

CTAS x COBRAR ADM - E/PEAJES

Tambo

El Triunfo
Boliche
Pto. Inca
Milagro
Naranjito
Jujan
Chiveria
Colimes
La Cadena
P.A.N.
Aloag

SUMAN
RESERVA CTAS. INCOBRABLES
Reserva Ctas. Incobrables ( Filanbanco )

TOTAL

4,894.49
3,797.09

Anexo No. 4

526.79
187.75
222.72
389.76
835.48
197.94
1,452.67
307.97
346.67
251.33
648.60
383.16




OPEVIAL S. A.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Anexo No. 5
Al 31 de Diciembre de 2003

1,1,05,06,001 Concegua S. A. 1,502.31
Fact # 488 del 16 Dic 03 639.76
Fact # 478 del 16 Dic 03 403.20
Fact # 494 del 29 Dic 03 273.50
Fact# 512 del 29 Dic 03 185.85
1,1,05,06,002 Conorte S. A. 72,188.76
Fact # 479 del 16 Dic 03 800.00
Fact # 490 del 16 Dic 03 122.62
Fact # 513 del 31 Dic 03 10,523.03
Fact # 514 del 31 Dic 03 1,178.58
Fact# 517 del 31 Dic 03 53,565.23
Fact# 518 del 31 Dic 03 5,999.30
1,1,05,06,004 Hidalgo é Hidalgo S. A. 36,681.67
Fact # 465 del 26 Nov 03 2,010.52
Fact # 483 del 16 Dic 03 1,625.00
Fact # 484 del 16 Dic 03 182.00
Fact # 491 del 16 Dic 03 1,420.41
Fact # 500 del 29 Dic 03 16.71
Fact # 507 del 29 Dic 03 6,326.20
Fact # 508 del 29 Dic 03 212.56
Fact # 515 del 31 Dic 03 22,381.54
Fact # 516 del 31 Dic 03 2,506.73

TOTAL




OPEVIAL S. A.

IMPORTACIONES EN TRANSITO Anexo No. 6
Al 31 de Diciembre de 2003

1.1.06.05.001 Importacién de Software de Recaudacion 18,573.80
Telsis S. A.

TOTAL

OPEVIAL S. A.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS Anexo No. 7
Al 31 de Diciembre de 2003

MAQ. Y EQUIPOS ELECTRONICOS
Costo 808.00

Deprec. Acumul. Costo
Sido. Dic 31/03 713.77

MUEB. Y EQUIPOS DE OFICINA

Costo 10,602.22
Deprec. Acumul. Costo o =1,239.66
Sldo. Dic 31/03 9,362.56
EQUIPOS DE COMPUTACION

Costo 578,093.63
Deprec. Acurmul. Costo m94.554.64
Sldo. Dic 31/03 483,538.99
VEHICULOS

Costo 17,000.00

Deprec. Acumul. Costo o1 249.96
Sldo. Dic 31/03 12,750.04




OPEVIAL S. A.

OTROS ACTIVOS Anexo No. 8
Al 31 de Diciembre de 2003

IMPUESTOS ANTICIPADOS
1.5.01.01.001 IVA Sobre Compras 12% 79,504.18
1.5.01.01.002 Impuesto a la Renta 5,379.92
1.5.01.01.003 Retencion en la Fuente 8,265.57
TOTAL
OPEVIAL S. A.
GASTOS DIFERIDOS Anexo No. 9

Al 31 de Diciembre de 2003

PROGRAMAS Y SISTEMAS

Costo 618,801.27
Amortizac. Acumul. Costo -84,847.55
Sido. Dic 31/03 533,953.72
OTROS GASTOS DIFERIDOS

1.6.02.01.001 Intereses no devengados 31,746.23

TOTAL




OPEVIAL S. A.

CUENTAS POR PAGAR CONTRATISTAS Anexo No. 10

Al 31 de Diciembre de 2003

2.1.05.01.191 Telsis S.A. - Telectronica

241,300.00

Total

OPEVIAL S. A.

Anexo No. 11

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre de 2003

TOTAL

RETENCIONES E IMPUESTOS
2.1.02.03.001 Impuesto a la Renta de la Compafiia 30,976.26
2.1.02.03.002 Impuesto y Contribuciones Varias 4,719.50
2.1.02.03.004 Retenc en la Fuente 12% IVA 1,250.79
2.1.02.03.005 Retenc en la Fuente 1 % 2,985.59
2.1.02.03.006 Retenc en la Fuente 5 % 1,980.00
2.1.02.03.007 Retenc Imp. a la Renta Empleados 229.19
2.1.02.03.009 Retenc en la Fuente 8 % 576.52
ACREEDORES VARIOS
2.1.02.04.040 CONCEGUA S.A. 34,991.55
2.1.02.04.050 CONORTE S.A. 51,833.74
2.1.02.04.071  Juan F. Hidalgo Barahona 236,722.37
2.1.02.04.130 Moncada Medina Manuel 261,360.00
2.1.02.04.211 Varios 1,441.74
OTROS PASIVOS
2.1.06.02.004 Faltantes de Caja 283.27




OPEVIAL S. A.

Al 31 de Diciembre de 2003

PASIVOS ACUMULADOS

Anexo No. 12
2,1,04,01,001 Participacion a Trabajadores 36,442.66
2.1.04.01.002  Aportes al IESS (Patronal e Individual) 18,881.45

2.1.04.01.003 Décimo tercer sueldo 7,746.45

2.1.04.01.004 Décimo cuarto sueldo 29,765.77

2.1.04.01.006 Vacaciones 27,259.56
2.1.04.01.007 Fondo de Reserva 41,914.32
2.1.04.01.008 Prestamo Quirografario 999.44
2.1.04.01.015  Sueldos por Pagar 557.52
“ Total
OPEVIAL S. A.

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 2003

2.2.01.03.001

ACREEDORES VARIOS

Hidalgo Juan Francisco Ing.

Anexo No. 13

95,023.86




