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Señores 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS DEL ECUADOR 
ATT: INTENDENCIA DE COMPAÑIAS GUAYAQUIL. 
Guayaquil.- 

De nuestras consideraciones: 

En cumplimiento al Art. 324 contenido en la sección IX de la Ley de 
Compañias, remitimos copia del Informe sobre los estados financieros 
auditados de OPEVIAL S.A., Expediente No. 102561, por el año terminado el 
31 de diciembre del 2010. 

    
   

  

¿ Sdárez Herrera 

090614652-7



OPEVIAL S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR LOS AÑOS TERMINADOS 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 OPA, $ / 

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES pude: 
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NFORM AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 
OPEVIAL S.A.: 

Introducción: 

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de OPEVIAL S.A. al 31 de diciembre del 
2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, así como el 
resumen de las principales políticas contables y otras notas explicativas a los estados 
financieros. 

ini n ) ados Financieros: 

2. La Administración de OPEVIAL S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en 
la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; 
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables 
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno económico en donde opera la 
Compañía. 

nsabil los Auditores Independientes: 

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes, 

Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al 
efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente de la Compañía en la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros con el propósito de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. Una auditoría incluye también la evaluación de si los principios 
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la 
Administración de la Compañia son razonables, asi como una evaluación de la presentación 
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoría que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para 
expresar una opinión. 

 



  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A la Junta General de Accionistas de 
OPEVIAL S.A. 
Página No. 2 

Opinión: 

4. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de OPEVIAL S.A. 
al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con 
Normás Ecuatofianas de Contabilidad. 

oa 
MR ORES GIA. LTDA. 

    
Marzo 26 del 2011 
Guayaquil - Ecuador 
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OPEVIAL S.A. 

BALANCES GENERALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

Notas ACTIVOS 2010 009 

ACTIVOS CORRIENTES: 
3 Efectivo y equivalentes de efectivo 672,661 712,534 
4 Cuentas por cobrar 1,034,973 919,792 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,707,634 1,632,326 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
5 Activos fijos, neto 238,850 153,157 

Cargos diferidos, neto 24,888 3,383 

TOTAL ACTIVOS 1,971,372 1,788,866 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
6 Cuentas por pagar 912,218 785,183 
7 Gastos acumulados por pagar 448,264 377,285 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,360,482 1,162,468 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
8 Capital social 182,093 182,093 

2 Reserva legal 91,047 91,047 
Utilidades retenidas 337,750 353,258 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 610,890 626,398 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS 

ACCIONISTAS 1971372 4,188,896 
Ver notas a los estados financieros 

Ing. Raúl Bejarano Icaza CPA. Ellamía Mora 
Gerente General Contadora 
OPEVIAL S.A. OPEVIAL S.A.



OPEVIAL S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

Notas 

  

7y11 

6y 11 

INGRESOS: 
Operación y Administración de 
Estaciones de Peajes 

Administración, Operación Vial 
y Equipamientos 

TOTAL 

COSTOS Y GASTOS: 
Costos de administración y operación 
Gastos de operación 

TOTAL 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS: 
(+) Otros ingresos 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN 
LAS UTILIDADES 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

25% IMPUESTO A LA RENTA 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

Ver notas a los estados financieros 

EST 

2010 2909 

8,880,787 8,087,760 

970,910 121,302 

9,851,697 8,209,062 

8,010,836 6,928,576 
1,163,100 701,897 

9,173,936 _ 7,630,473 

677,161 578,589 

6,904 17,631 

684,665 596,220 

(143,551) (111,342) 

541,114 484,878 

(__ 203,364) (__ 140,927) 

—— 87,750 243951 

  

S Ang. Raúl Bejarano Icaza 
Gerente General 
OPEVIAL S.A. 

CPA. Mora 
Góntádora 

OPEVIAL S.A. 

 



OPEVIAL S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

  

  

  

  

  
  

Capital Reserva Reserva Utilidades 
social legal facultativa retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 182,093 58,574 69,310 417,803 727,780 

Utilidad neta del ejercicio 343,951 343,951 
Pago de dividendos, notas 8 y 12 ( 69,310) ( 376,023) ( 445,333) 
Apropiación 32,473 l 32,473) 0 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 182,093 91,047 0 353,258 626,398 

Utilidad neta del ejercicio 337,750 337,750 
Pago de dividendos, notas 8 y 12 ( 353,258) ( 353,258) 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 182,093 91,047 0 337,750 610,890 

Ver notas a los estados financieros 

C 

7 Ing. Raúl Bejarano Icazé” CPA,Eligría Mora 
Gerente General ontadora 
OPEVIAL S.A. OPEVIAL S.A. 

 



  

OPEVIAL S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION: 

Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION: 

Activos fijos, neto de adquisición y de ventas 

Efectivo utilizado por las actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Pago de dividendos 

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto del efectivo 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del perlodo 

Ver notas a los estados financieros 

LAA 
Ing. Raúl Bejarano iéaza 

Gerente General 
OPEVIAL S.A. 

2010 2009 

9,813,335 8,241,956 
( 9,385,231) ( 7,566,975) 

—— 6904 ___ 17831 

435,008 692,612 

(121,623) (_ 143,410) 

(1218623) (__ 143,410) 

L 353,258) ( 445,333) 

( 353,258) ( 445,333) 

( 39,873) 103,869 
712,534 608,584 

——BR864 o 1,034 

CPA. nalMora 
ntadora 

OPEVIAL S.A.



  
OPEVIAL S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 
(Expresados en Dólares) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Participación de trabajadores e impuesto a la renta 
Depreciaciones 
(Aumento) Disminución en: 
Cuentas por cobrar 
Cargos diferidos, neto 

Aumento (Disminución) en: 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

Total 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

LS 
Ing. Raúl Bejarano Icaza 

Gerente General 
OPEVIAL S.A 

2010 2009 

337,750 343,951 

346,915 252,269 
35,930 15,093 

(115,181) 6,181 
(21,505) ( 2,535) 

(76,329) 210,008 
(__ 725572) (__ 132,355) 

——21.258 (__ 348,661) 

—-435.008 892.612 

CPA. Kliafa Mora 
ontadora 

OPEVIAL S.A 
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OPEVIAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 

1 INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

OPEVIAL $.A..- Fue constituida bajo las leyes de la República del Ecuador en la Provincia del 
Guayas el 26 de enero del 2001, e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de marzo del mismo 
año. La actividad de la Compañía es la administración, operación, concesión, estación de 
peajes, túneles, estaciones de pontazgo y prestación de servicios en las estaciones para el 
cobro de peajes en las carreteras que están a cargo del H. Consejo Provincial del Guayas 
(H.CPG) comprendidas dentro del Grupo Uno - Guayas Norte y Grupo Dos - Guayas Oriental, 
así como también en la estación de Aloag - Santo Domingo. La Compañía se encuentra 
Ubicada en el Km. 7 vía Durán Boliche y tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el 
Registro Único de Contribuyentes No. 0992182997001 y su dirección electrónica es 
www.opevial.com. 

En concordancia con su objeto social, la Compañía el 24 de mayo del 2001, firmó con las 
Compañlas Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA 
S.A., Contratos de Operación y Administración de las Estaciones de Peajes y Pontazgo con la 
finalidad de garantizar servicios especializados en materia de administración vial y en la 
provisión de recursos humanos en las áreas de cobro de peajes y pontazgo, marketing, 
adquisición de software, equipos de cómputo y control. 

Contratos y el valor de los arriendos del software y del hardware, los mismos que se 
mantuvieron hasta el 31 de diciembre del 2010 (hasta el 30 de mayo del 2008 en el año 2009. 

A partir de enero del 2011 y 1 de junio del 2008, las Compañías Concesionaria Norte 
CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A,, reformaron los Contrato de 
Arrendamiento, Administración y Operación de Tecnología, Cobro de Peaje y Prestación de 
Servicios. (Contratos de Operación y Administración de las Estaciones de Peajes y Pontazgo 
por el Contrato de Arrendamiento, Administración, Operación Tecnológica, Cobro de Peaje y 
Prestación de Servicio en el año 2009), de la siguiente forma: 

. Arrendamiento y operación del software, equipos de cómputo y _control.- 
Comprende, la instalación y operación del equipamiento requerido para el cobro de 
peajes. 
Cobro de peale.- Incluye el cobro y la recaudación en cada unas de las estaciones. 
Prestación de servicios de transporte emergente de vehículos en las vías.- 
Corresponden a los servicios de grúa para transportar vehículos descompuestos o 
siniestrados a talleres de las poblaciones cercanas de la vía concesionadas. 

. Prestación de servicios de transporte emergente de heridos y/o enfermos.- Servicio 
de ambulancia para transportar heridos y/o enfermos recogidos en las vías, las 
estaciones de peaje o en las poblaciones cercanas para que reciban la mejor atención 
posible en los Centros Hospitalarios más adecuados. 

. Prestación de servicios de mantenimiento y culdado de áreas verdes.- Servicio de 
mantenimiento, reemplazo, cuidado, riego, abono y traslado de plantas y árboles 
ubicados en las estaciones de peaje y redondeles. 

. Marketing .- Servicio de asesoramiento en la contratación de publicidad, propaganda y 
desarrollo de estrategias e investigación de mercado para futuras operaciones. 

. Coordinación y supervisión de servicios de seguridad y vigilancia _privada.- 
Coordinación y supervisión de las actividades planificadas por la Compañía de seguridad 
contratada. 

¡ El 25 de septiembre del 2002 y el 4 de agosto del 2003, se modificó la vigencia de los 

 



12 

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA (Continuación) 

afectado por la incertidumbre ocasionada con la negociación de los contratos del sector 
petrolero, que causaron la disminución de las inversiones y consecuentemente ta baja 
producción de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron 
cambios favorables, fueron la inflación que alcanzó en el 2009 el 4,31% anual y en el 2010 el 
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubicó en el 7.90% en el 2009 y en el 6.10% en el 2010, 
Las autoridades económicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual, 
con base al incremento en el nivel de la inversión pública, el consumo de los hogares, la 
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del 
petróleo y la puesta en marcha del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
que genera expectativas de reactivación tanto de la inversión extranjera y local, 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Base de presentación.- Los estados financieros adjuntos son presentados en dólares de los 
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en marzo del 
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de 
Compañlas. 

Las NEC en un número de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales 
se derivan. Actualmente, las NIC están siendo reemplazadas gradualmente por las NIF (JFRS 
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(¡ASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad 
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINHF y SIC por sus siglas en 
Inglés) y establecerán a futuro la base de registro, preparación y presentación de los estados 
financieros de las sociedades a nivel mundial Con base a tal cambio y coyuntura, la 
Superintendencia de Compañias mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1,003 y No. 06.Q.1C1.004 
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIF 
respectivamente, sean de aplicación obligatoria a partir de enero 1 del año 2009 por parte de 
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisión que fue ratificada con la Resolución No. 
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O, No. 378 de julio 10 del 2008. 

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compañlas emitió la Resolución No. 
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicación 
obligatoria de las NIlF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a 
la mencionada disposición legal, la Compañía aplicará obligatoriamente las NIIF a partir de 
enero 1 del año 2012, teniendo como periodo de transición el año 2011. 

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compañias emitió la Resolución No. 
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se estableció un 
instructivo complementario destinado para la implementación de los principios contables (NIF) 
para las entidades sujetas a su control y vigilancia. 

En la actualidad, ta Superintendencia de Compañlas ha emitido la Resolución No. 
SC.Q.IC).CPAJERS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la 
cual se establecen reformas a la Resolución No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008, 
principalmente para las empresas que optaren por la inscripción en el Registro de Mercado de 
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por 
adopción de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el 
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la 
Comunidad Andina. 

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compañía, para ta 
elaboración de los estados financieros, se mencionan a continuación:
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA (Continuación) 

Las carreteras sujetas al contrato de operación y administración de las estaciones de peajes, 
son las siguientes: 

Vías rige Final 

Grupo Uno - Guavas Norte 

La Aurora - Samborondón En intersección con vía Perimetral, Alla llegada de Samborondón 
extremo de la Puntilla 

Durán - Juján En intersección con vía Durán - Tambo. Ej puente sobre El río Juján 

Km. 35 (Guayaquil - Daule En intersección con vía Guayaquil - El El límite provincial en La Cadena 
- La Cadena) Empalme próximo a Nobo! 

Guayaquil - El Empalme En Penitenciaría del Litoral En la localidad de El Empalme. 

La T Yaguachi - Milagro En la *T” (Km. 25.7 de la vía Durán — En el puente sobre al río Milagro 
Juján) al noroeste de la ciudad 

Srupo Dos - Guayas Orienta) 

Durán - El Triunfo - Bucay En intersección con vía Autopista, A la llegada de Cumandá 
Durán - Boliche 

Autopista Durán - Boliche Inicio Puente Rafael Mendoza Kilómetro 26 

Km. 26 - Puerto Inca - Inicio en el kilómetro 26 Naranjal 
Naranjal 

Km. 26 - Milagro Inicio en el kilómetro 26 A la entrada de Milagro 

Milagro - Naranjito - Bucay A la salida de Milagro Entrada de Bucay 

La Compañía el 27 de agosto del 2002, suscribió con la Compañía Hidalgo 8 Hidalgo S.A., 
Contrato de Operación y Administración de las Estación de Peaje, a través del cual se le otorga 
a la Compañía la exclusividad de prestar los servicios de operación, administración y 
recaudación de cobro en la estación Aloag — Santo Domingo que comprende dos estaciones de 
peajes. Este contrato tiene vigencia de dos años, pero se renueva en forma automática si en 90 
días no se recibe ningún comentario en contrario. 

A partir del 1 de julio del 2008, la Compañía modificó el Contrato de Operación y 
Administración de las Estaciones de Peaje, con la Compañía Hidalgo 8 Hidalgo S.A., por el de 
Mantenimiento, Administración y Operación de Tecnología Cobro de Peaje y Prestación de 
Servicios. 

El 27 de agosto del 2008, la Subsecretaría de Trabajo y Empleo del Litoral y Galápagos a 
través del Director Regional de Trabajo de Guayaquil, se manifestó con respecto al Contrato de 
Concesión firmado con el H. Consejo Provincial del Guayas, determinándose que las 
Compañías Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA 
S.A. cumplen con el Mandato Constituyente No. 8, en razón que la labor económica de 
OPEVIAL S.A., constituye una actividad técnica especializada en Operación y Administración 
de las estaciones de peaje, en la que se incluye el cobro del peaje, marketing, adquisición de 
software, equipos de cómputo y de control, ajena a las actividades propias de las instituciones 
concesionarias; de conformidad con las disposiciones legales invocadas. 

Entorno Económico.- La crisis financiera internacional presentada desde el último trimestre 
del 2008, afectó la economía ecuatoriana durante el año 2009 y generó, entre otros factores, 
aumento del índice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso 
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%, En el 2010, de acuerdo con datos 
económicos oficiales la economía ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Equivalentes de efectivo.- Para propósitos de elaboración del estado de flujos de efectivo al 
31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía considera como equivalentes de efectivo, 
depósitos a plazo que mantiene con instituciones bancarias y cuyo vencimiento es de hasta 
90 dias. 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición. Los pagos por mantenimientos son 
cargados a gastos del ejercicio, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los 
activos fijos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la 
vida útil estimada de estos activos. Los activos fijos en tránsito se registran al costo según 
factura más los gastos de nacionalización incurridos. Las tasas de depreciación anual de los 
activos son las siguientes: 

Activos 
  

Tasas 

Edificios 5% 
Vehículos 20% 
Muebles y equipos de oficina 10% 
Equipos de computación 33.33% 

Cargos diferidos.- La Compañía difiere la adquisición de aquellos costos que se incurrieron 
en la implementación del software Microsoft GP versión 10.0 y que es utilizado en las oficinas 
administrativas. Este intangible se amortizara bajo el método de línea recta sobre la base de su 
vida estimada que es de 3 años. 

Reserva_legal.- La Ley de Compañlas requiere que el 10% de ta utilidad neta anual sea 

apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. Durante el año 2010, la referida 

apropiación no se ha realizado debido a que el limite permitido por la Ley de Compañías, está 
cubierto en su totalidad. 

Reserva _facultativa.- La Compañía constituye esta reserva en base a las disposiciones 
establecidas en los estatutos legales. En el año 2009, la Compañía decidió distribuir a los 
accionistas la totalidad de esta reserva, en base a decisión de Junta General de Accionistas 
celebrada el 8 de abril 2009, nota 8. 

Participación de los trabajadores en las utilidades.- La Compañía reconoce con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participación de los empleados en las 
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del 
Ecuador, notas 7 y 11. 

Impuesto a la renta.- La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el método de impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes 
establecen que la tasa de impuesto a la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% 
si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre 
del año siguiente). Durante los años 2010 y 2009, la Compañía calculó la provisión para 
impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 11. Con la puesta en marcha del Código 
Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre del 2010, a 

través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones transitorias, la reducción 
de la tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicará en forma progresiva a partir de los 
ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Reconocimiento de ingresos.- La Compañla reconoce sus ingresos en base a la facturación 
mensual que realiza por la actividad de administración vial y son registrados en base a los 
contratos de arrendamiento, administración y operación de tecnologia cobro de peaje y 
prestación de servicio. 

Costos de administración y operación.- Son reconocidos en forma mensual en base al 
devengado, los mismos que están en función al servicio, manejo de nóminas y atención en 
general en la operación de las estaciones de peajes. 

Uso de estimaciones.- La preparación de los estados financieros de acuerdo con las NEC, 
requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes 
a la actividad económica de la entidad que Inciden sobre la presentación de activos y pasivos y 
los montos de ingresos y gastos durante el período correspondiente; así como, también las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las 
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían variar en 
relación con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Bancos y caja 505,827 454,340 
Inversiones temporales, nota 1 166,834 258,194 

Total 72 TILDA 

Bancos y cala- Al 31 de diciembre del 2010, representa principalmente saldos que se 
mantienen en cuentas corrientes con instituciones bancarias locales y del exterior por US$. 
102,054 y US$. 276,273 (US$. 423,990 y US$. 194,908 en el año 2009), respectivamente. 

inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2010, constituyen depósitos a plazo en el 
Banco de Guayaquil Panamá por US$. 120,000 con tasa de interés anual del 2.25% a 90 días 
plazo y con vencimiento en abril 4 del 2011 y Administradora de Fondos y Fideicomisos 
Bolivariano por US$. 46,834 con tasa de interés del 3.53% (en el año 2009 fue con el Banco 
del Pacífico Panamá S.A. por US$. 154,323 con tasa de interés anual del 4.50% a 45 dlas 
plazo y con vencimiento el 2 de enero del 2010 y Banco del Guayaquil S.A. por US$. 103,871 
con tasa de interés del 3.75% a 60 días plazo y con vencimiento el 12 de enero del 2010). 

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 
(Dólares) 

Contratistas 820,105 781,743 

Pasan: 820,105 781,743 
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CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 

2010 2009 

(Dólares) 

Vienen: 820,105 781,743 

Impuestos, nota 11 199,829 129,417 
Empleados 9,206 1,576 
Anticipos a proveedores 2,838 4,100 
Otros 2,995 2,956 

Total ——1,034,973 919,792 

Contratistas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponden a valores por cobrar que se 
originan por la administración y operaciones en fas estaciones de peajes que no generan 
intereses y tienen fecha de vencimiento de 30 días. Entre los principales contratistas se 

presentan a Concesionaria Norte CONORTE S.A. por US$. 426,055, Concesionaria del 
Guayas CONCEGUA S.A. por US$. 271,495 e Hidalgo 8. Hidalgo S.A. por US$.121,293 (en el 
año 2009 fue de US$. 346,442, US$. 315,441 y US$. 109,773, respectivamente. En el año 
2009, la contratista Convialsa Consorcio Convial Manabí S.A. canceló US$. 197,024 
correspondiente a los servicios recibidos en el año 2008. 

Impuestos.- A! 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde principalmente a retenciones en 
la fuente que le han sido efectuadas por la administración de los peajes y operaciones viales 

por US$. 143,545 y US$. 109,340, respectivamente, las mismas que de acuerdo a 
disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto 
causado, es recuperable previa presentación del respectivo reclamo o puede ser compensado 
directamente con el impuesto del cual fue objeto la retención o sus anticipos de perlodos 
futuros, nota 11. 

ACTIVOS FIJOS, NETO 

El movimiento de activos fijos, neto por los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 
2009, es como sigue: 

«.-. MOVIMIENTO ... 

Saldos al Rectasi- Saldos al 

01101110 Adiciones ficaciones 392110 

«+ (Dólares)... 

Edificios 0 115,234 o 115,234 
Vehículos 121,464 34,286 0 155,750 
Muebles y equipos de oficina 15,485 2,8671 0 18,156 
Equipos da computación 10,798 9,672 0 20,470 
Equipo electrónico 808 0 0 808 
Importaciones en tránsito —___,.40,240 1,019,590 £-__10587709 ____0 

Subtotales 188,795 1,180,393 ( 1,058,770) 310,418 
Depreciación acumulada £ 35,638) £ 359890)  _____0 (__.71589) 

Total dz =——,144,463 L4.058,270)  —.238,850
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuación) 

..-« MOVIMIENTO ... 

Saldos al Reclasi- Saldos al 

01/01/09 Adiciones ficaciones 31/12/09 

o... (Dólares)... . 

Vehículos 21,926 99,538 0 121,464 
Muebles y equipos de oficina 14,845 640 9) 15,485 
Equipos de computación 7,806 2,992 0 10,798 
Equipo electrónico 808 0 0 808 
Importaciones en tránsito 0 376,411 ( 336,171) 40,240 

Subtotales 45,385 479,581 ( 336,171) 188,795 
Depreciación acumulada £ 20,545) £ 15,093) o ( 35,638) 

Total ———24,840 ———464,484 (36:40 153,157 

Edificios.- Representa adquisición de oficina ubicada en la planta alta y un parqueadero en el 
Edificio Executive Center a los cónyuges Ing. Juan Miguel Veintimilla y Sra. Nancy Ximena 
Flores Piedra por el valor de US$. 95,234 y US$. 20,000, respectivamente. El mencionado 
inmueble es arrendado mediante contrato de arrendamiento operativo, nota 13. 

Importaciones _ en tránsito.- Ai 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa registros de 
facturas originadas por los trámites de importaciones para la adquisición de equipos y de 
software a las compañias Telsis S.A. y Telectrónica que serán utilizados en las estaciones de 
peajes, nota 6, los que posteriormente son transferidos a empresas contratistas. 

Vehículos.- Corresponden a compras de 10 vehículos (ambulancias y grúas) realizadas en 
noviembre del 2010 a dos contratistas por US$. 30,000, destinados para el transporte de 
heridos - enfermos y de vehículos averiados o siniestrados por accidentes que se presenten en 
las carreteras y en las diferentes estaciones de peaje (en el 2009, 15 vehículos ambulancias y 

grúas realizadas a dos contratistas y Compañía Vallejo Araujo S.A. por US$. 74,100 y US$. 
25,348, respectivamente). 

CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

2010 2009 

(Dólares) 

Contratistas 550,000 350,000 
Impuesto a la renta, nota 11 203,364 140,927 
Proveedores locales 95,291 160,190 
Proveedores del exterior 0 76,350 
Impuestos fiscales 37,949 36,541 
Otros 25,614 21,175 

Total —— 912.218 -. 185,183 

Contratistas.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a anticipos recibidos por los 
contratistas o las concesionarias, tales anticipos son destinados para el financiamiento de las 
operaciones y administración de las estaciones de peajes.
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CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

Proveedores locales.- En el año 2010, incluye principalmente US$. 81,033 (US$. 144,876 en 
el año 2009) por provisiones de facturas oríginadas por adquisiciones de bienes y servicios 
recibidos en las diferentes estaciones de peajes, Las cuentas por pagar a proveedores locales 
no devengan intereses y tienen vencimiento promedio en 30 días. 

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre del 2009, corresponden a la importación de 
hardware destinadas para una de estación de peaje adquirida a ta compañía Telsis S.A.. 
Durante el año 2010, fueron canceladas las facturas provisionadas en este año entre el 5 y 29 
de diciembre. Las cuentas por pagar proveedores del exterior no devengan intereses y tienen 
vencimiento promedio en 90 días. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es el siguiente: 

010 2009 

(Dólares) 

Participación de trabajadores en las utilidades, nota 11 143,551 111,342 
Vacaciones 103,544 83,840 
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 99,656 87,680 
Instituto ecuatoriano de seguridad social - IESS 57,670 50,972 
Décimo tercer sueldo (Bono navideño) 21,561 21,128 
Fondo de reserva 8,516 9,122 
Otros 13,76 13,201 

Total ——448,264 377,285 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, está representado por 182.093 acciones 
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una y de propiedad de las Compañías Road 
Comercial Inc, y Tourist International Inc., ambas de nacionalidad panameñas y con 
participación accionaria del 60% y 40%, respectivamente. 

El 31 de marzo del 2010, la Compañía procedió a informar en base a lo establecido por (a 
Superintendencia de Compañlas del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, publicó 
a través de la Resolución No. SC.SG.SRS.G.09,02 un instructivo mediante el cual se establece 
los lineamientos que deben cumplir las compañías extranjeras que son accionistas o socias de 
compañias ecuatorianas, con el fin de regularizar su situación con el Organismo de Control 
Societario; así como también la información y documentos que deben presentar las sociedades 
nacionales que tengan como socios o accionistas a compañías extranjeras, estableciéndose 
como plazos los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentación de 
la información, sín perjuicio de fa obligación de presentarla nuevamente en diciembre del 2009 
y enero y febrero del 2010, 

Pago de dividendos.- El 12 de abril del 2010, mediante Acta de Junta General de Accionistas 
se autorizo el pago de dividendos a los accionistas por US$. 343,951 y US$. 9,307, 
correspondiente a los resultados de los ejercicios económicos 2009 y el saldo del 2008 (en el 
año 2009, fueron aprobados los pagos de dividendos a los accionistas por US$. 376,023 
correspondientes a los resultados del año 2008) y distribución en su totalidad de la reserva 
facultativa por US$. 69,310, los mismos que fueron cancelados según su participación 
accionaria, nota 12.
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COSTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION 

AI 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa principalmente gastos por la administración de 
las estaciones de las Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas 
CONCEGUA S.A. e Hidalgo 8. Hidalgo S.A., nota 13. 

GASTOS DE OPERACION 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, un detalle es como sigue: 

  

2010 2009 

(Dólares) 

Estaciones de peaje 1,123,025 686,339 
Depreciación y amortización 40,075 15,558 

Total 1,163,100 791,897 

Estaciones de peaje.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye US$. 610,984 y US$. 
202,828, respectivamente que corresponden a gastos originados por el transporte de carga de 
desechos sólidos de las estaciones de peaje. 

IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta causado por los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 
2009, se determina como sigue: 

2010 2009 

(Dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta y 
participación de trabajadores en las utilidades. 684,666 596,220 

Más: 
Gastos no deducibles 272,341 146,059 

Menos: 
15% de participación de trabajadores en las utilidades ( 143,551) ( 111,342) 
Beneficios por contratación personal ( o 67,230) 

Base imponible 813,456 563,707 

25% de impuesto a la renta ——203,364 __ 140,927 

El movimiento del impuesto a la renta por los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 
2009, es como sigue: 

2010 2009 

(Dólares) 

Saldo al inicio del año 140,927 168,157 

Pasan: 140,927 168,157 
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

2010 009 

(Dólares) 

Vienen 140,927 168,157 

Aplicación al pago de impuesto causado del año anterior ( 140,927) ( 168,157) 
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 143,545 109,340 
Anticipo de impuesto a la renta 56,284 8,508 

Saldo al final del año, nota 4 mama 199,829. 117,848 

Gastos _no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2010, incluye principalmente cancelaciones 
por movilización y transporte por US$. 137,525 (US$. 117,514 en el año 2009). 

Las declaraciones de impuesto correspondientes a los ejercicios del 2007 al 2010, están 
abiertas a la revisión de las autoridades fiscales. La Administración considera que de existir 
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 

PARTES RELACIONADAS 

Durante los años 2010 y 2009, las transacciones con partes relacionadas fueron los siguientes: 

2010 2009 

(Dólares) 
Dividendos: 
Road Comercial inc. 210,094 267,200 
Tourist International Inc. 143,164 178,133 

Total ——259,258 445,393 

COMPROMISOS 

El 24 de mayo del 2001, la Compañia firmó con las Compañías Concesionaria Norte 
CONORTE S.A, y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A., Contratos de Operación y 
Administración de las Estaciones de Peajes y Pontazgo con la finalidad de garantizar servicios 
especializados en materia de administración vial y en la provisión de recursos humanos en las 
áreas de cobro de peajes y pontazgo, marketing, adquisición de software, equipos de cómputo 
y control. 

El 25 de septiembre del 2002 y el 4 de agosto de! 2003, se modificó la vigencia de los 
Contratos y el valor de los arriendos del software y del hardware, los mismos que se 
mantuvieron hasta el 31 de diciembre del 2010 (hasta el 30 de mayo del 2008 en el año 2009). 
A partir de enero del 2011 y 1 de junio del 2008), las Compañías Concesionaria Norte 
CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S,.A., reformaron los Contrato de 
Arrendamiento, Administración y Operación de Tecnología, Cobro de Peaje y Prestación de 
Servicios (Contratos de Operación y Administración de las Estaciones de Peajes y Pontazgo 
por el Contrato de Arrendamiento, Administración, Operación Tecnológica, Cobro de Peaje y 
Prestación de Servicio en el año 2009), de la siguiente forma: 
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COMPROMISOS (Continuación) 

+ Arrendamiento y operación del software, equipos de cómputo y control.- Comprende 
la instalación y operación del equipamiento requerido para el cobro de peajes. 
Cobro de peaje.- Incluye el cobro y la recaudación en cada unas de las estaciones. 

+» Prestación de semviclos de transporte emergente de vehículos en las vías.- 
Corresponden a los servicios de grúa para transportar vehículos descompuestos o 
siniestrados a talleres de las poblaciones cercanas de las vías concesionadas. 

+ Prestación de servicios de transporte emergente de heridos y/o enfermos.- Servicio de 

ambulancia para transportar heridos y/o enfermos recogidos en las vlas, las estaciones de 
peaje o en las poblaciones cercanas para que reciban la mejor atención posible en los 
Centros Hospitalarios más adecuados. 

+. Prestación de servicios de mantenimiento y cuidado de áreas verdes.- Servicio de 
mantenimiento, reemplazo, cuidado, riego, abono y traslado de plantas y árboles ubicados 
en las estaciones de peaje y redondeles. 

+ Marketing.- Servicio de asesoramiento en la contratación de publicidad, propaganda y 
desarrollo de estrategias e investigación de mercado para futuras operaciones. 

» Coordinación y supervisión de servicios de seguridad y vigilancia privada.- 
Coordinación y supervisión de las actividades planificadas por la Compañía de seguridad 
contratada. 

El 27 de agosto del 2008, la Subsecretaría de Trabajo y Empleo del Litoral y Galápagos a 
través del Director Regional de Trabajo de Guayaquil, se manifestó con respecto al contrato de 
concesión firmado con el H. Consejo Provincial del Guayas, determinándose que las 
Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. cumplen 
con Mandato Constituyente No. 8, en razón que la labor económica de la Compañía OPEVIAL 
S.A., constituye una actividad técnica especializada en Operación y Administración de las 
estaciones de peaje, en la que se incluye el cobro del peaje, marketing, adquisición de 
software, equipos de cómputo y de control, ajena a las actividades propias de las instituciones 
concesionarias; de conformidad con las disposiciones legales invocadas. 

Contrato de arrendamiento de inmueble.- El 1 de octubre del 2010, la Compañia celebró 
contrato de arrendamiento con Concesionaria Norte CONORTE S.A. sobre el bien de la oficina 
No, 46 y parqueadero No. 70 ubicadas en el Edificio con Executive Center. Las mencionadas 
instalaciones serán destinadas única y exclusivamente para el funcionamiento de las oficinas 
administrativas de la arrendataria, en la cual se obliga a cuidar y mantener en condiciones de 
integridad, limpieza y seguridad, todos los componentes e instalaciones de los bienes 
arrendados, así como también a cancelar el pago de los servicios básicos y reparaciones en 
general. La vigencia del convenio es de dos años a partir de su fecha de suscripción y el canon 
mensual es acordado en US$, 840. Durante el año 2010, el ingreso por arrendamiento fue de 
US$. 2,520. 

Contrato de instalación, configuración, capacitación e implementación de Microstt_ GP 
10.0 Versión Advanced Management. - En julio 1 del 2010, la Compañía suscribió un contrato 
de asistencia con Artware S.A. y Mastermid S.A. y mediante el cual se entregan los discos de 
los módulos con sus respectivos registros de licencias a efectos de que se proceda a instalar, 
configurar, implementar y capacitar aspectos técnicos del sistema. El costo asciende a US$. 
38,664 y al 31 de diciembre del 2010, US$. 23,000 se encuentran contabilizados en los cargos 
diferidos. A la fecha de emisión de este informe (marzo 25 del 2011), el proyecto de 
implementación del software se encuentra culminado, 

CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la información obtenida de parte de la Administración de la 
Compañía con respecto a sus contingencias, es la siguiente: 
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CONTINGENCIAS (Continuación) 

a. Juzgados de Trabajo.- Representan 11 demandas (en el año 2009 fueron 12 
demandas) de carácter laboral provenientes de los años 2006 al 2010, las mismas que 
se encuentran en estado de procesos de notificación, audiencias preliminares - 
definitivas y de arreglos extrajudiciales. 

b. Inspectoria de Trabajo de Guayaquil.- Constituyen 24 trámites (en el año 2009 fueron 
16 tramites) de desahucio y de indemnización por terminación unilateral iniciados por la 
Compañía en contra de ex-colaboradores, iniciados actualmente y proveniente de años 
anteriores. 

Hasta la fecha de emisión de este informe (marzo 25 del 2011), la Compañía no ha recibido 
notificación legal con respecto a las contingencias laborables antes mencionadas, por lo que no 
ha constituido provisión por este concepto. 

RECLASIFICACIONES 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los estados financieros adjuntos incluyen ciertas 
reclasificaciones necesarias para su adecuada presentación y revelación. 

  

 


