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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de

OPEVIAL S.A.

Péagina No. 2
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ORES GIA. LTDA.
SC-RNAE-2 No. 676 /clo
Registro No. 21.585

Marzo 31 del 2010
Guayaquil - Ecuador

Opinitn:

En nuestra opinion, los estados financieros menciocnados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de OPEVIAL S.A.
al 31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operacicnes, los cambios en su patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Enfasis:

Los estados financieros de OPEVIAL S.A. afic 2008, fueron auditados por nosotros con base a
las Normas Ecuatorianas de Auditoria; dicha informacién financiera compuesta por sus
respectivas cifras y cantidades, es presentada para fines comparativos, adjunta con los
estados financieros de OPEVIAL S.A. aic 2009, auditados con base a [as Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, en cumplimiento con disposicién emitida por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros auditados de OPEVIAL
S.A. afio 2008, emitidos en marzo 20 del 2009, contienen una opinién sin salvedades, respecto
a la presentacion razonable de Ia situacion financiera, de acuerdo con Normas Ecyatgfianas de
Contabilidad.
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OPEVIAL S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
{(Expresados en Délares)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo y equivalentes de efectivo
4 Cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:

5 Activos fijos, neto
Cargos diferidos, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
6 Cuentas por pagar
7 Gastos acumulados por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
8 Capital social
2 Reserva legal
2 Reserva facultativa

Utilidades retenidas

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
712,534 608,665
919.792 926,973

1,632,326 1,534,638
153,157 24,840
3,383 848

—1.786,866 __1.560.326
785,183 434,248
377,285 308,298

1,162,468 832.546
182,093 182,093
91,047 58,574

0 69,310

353,268 417,803
626,398 727.780
1788866 __1.560.320




OPEVIAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en Délares)

Notasg 200¢ 2008
INGRESQS:
1 Operacion y Administracion de
Estaciones de Peajes 8,087,760 3,825,432
1 Administracién, Operacion Vial
y Equipamientos 121,302 960,560
TOTAL 8,209,062 4785992
COSTOS Y GASTOS:
9 Costos de administracidn y operacion 6,928,576 3,624,965
10 Gastos de operacion 701,897 475,646
TOTAL 7630473 4,100,611
UTILIDAD OPERACIONAL 578,589 685,381
OTROS INGRESOS:
(+) Otros ingresos 17,631 19,278
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 596,220 704,659
7y11  15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES ( 111.342) | 118,698)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 484,878 585,960
6y11  25% IMPUESTQ A LA RENTA { 140,927) ( 168,157)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 343,951 417,803

Ver notas a los estados financieros




OPEVIAL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Utilidad neta del ejercicio

Pago de dividendos, notas 8y 12
Apropiacién

Saldos al 31 de diciembre del 2008
Utilidad neta del ejercicio

Pago de dividendos, notas 8 y 12
Apropiacion

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Reserva Utilidades

social legal facultativa retenidas Total
182,093 42,965 69,310 166,087 450,455
417,803 417,803
{ 140,478) 140,478)
15,609 { 15,609) 0
182,093 58,574 69,310 417,803 727,780
343,951 343.951
69,310) ( 376,023) 445,333)
32,473 { 32.473) 0
182,003 91.047 0 353,258 626,308




OPEVIAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

{Expresados en Dolares)

F1.UJQ DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Activos fijos, neto de adquisicion y de ventas
Efectivo utilizade por las actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
Efectivo utilizado por las actividades de finariciamiento

Aumento neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
8,241,956 4,672,614
( 7.568,975) ( 4,350,825)
17,631 19,278
692,612 340,967
( 143,410) ( 158,408)
( 143.410) { 158,408)
( 445 333) ( 140,478)
( 445,333) { 140.478)
103,869 42,081

608,665 __ 566.584
— (12,534 ___608.669




OPEVIAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTQO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Depreciaciones
Baja de activo
{Aumento) Disminuci6n en:
Cuentas por cobrar
Cargos diferidos, neto
Aumento (Disminucion) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2009 2008
343,951 417,803
252,269 286,856
15,093 7,327
0 274,507

6,181 ( 87,081)

{ 2,535) 82
210,008 545,206

{ 132,355} 13,321)
348,661 | 76.836)

— 0692612 __340967
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OPEVIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

QOPEVIAL S.A. .- Fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador en la Provincia del
Guayas el 26 de enero del 2001, e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de marzo del mismo
afio. La actividad de la Compafiia es la administracioén, operacidén, concesion, estacion de
peajes, tUneles, estaciones de pontazge y prestacion de servicios en las estaciones para el
cobro de peajes en las carreteras que estdn a cargo del H. Consejo Provincial del Guayas
{H.CPG) comprendidas dentro del Grupo Uno - Guayas Norte y Grupo Dos - Guayas Oriental,
asf como también en la estacién de Aloag - Santo Domingo. La Compafiia se encuentra
ubicada en el Km. 7 via Duran Boliche y tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas, el
Registro Unico de Contribuyentes No. 0992182997001 y su direccion electronica es
www.opevial.com.ec,

En concordancia con su objeto social, la Compafiia el 24 de mayo del 2001, firmé con las
Compaiiias Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria dei Guayas CONCEGUA
S.A., Contratos de Operacion y Administracion de las Estaciones de Peajes y Pontazgo con la
finalidad de garantizar servicios especializados en materia de administracién vial y en 1a
provision de recursos humanos en las areas de cobro de peajes y pontazgo, marketing,
adquisicion de software, equipos de computo y control.

El 25 de septiembre del 2002 y el 4 de agosto del 2003, se modificaron la vigencia de los
Contratos y el valor de los arriendos del software y del hardware, los mismos que se
mantuvieron hasta el 30 de mayo del 2008. A partir de 1 de junio del 2008, las Compafias
Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A.
reformaron los Contratos de Operacion y Administracion de las Estaciones de Peajes y
Pontazgo por el Contrato de Arrendamiento, Administracion, Operacién Tecnologica, Cobro de
Peaje y Prestacion de Servicios, de la siguiente forma:

. Operacién del software, equipos de edmputo y control.- Comprende, la instalacion y
operacién del equipamiento requerido para el cobro de peajes.

Cobro de peaje.- Incluye el cobro y la recaudacion en cada unas de las estaciones.

. Prestaciéon de servicios de transporte emergente de vehiculos en las vias.-
Corresponden a los servicios de grua para transportar vehlculos descompuestos o
siniestrados a talleres de las poblaciones cercanas de la via concesionadas.

. Prestacién de servicios de transporte emergente de heridos y/io enfermos.- Servicio
de ambulancia para transportar heridos y/o enfermos recogidos en las vias, las
estaciones de peaje o en las poblaciones cercanas para que reciban la mejor atencién
posible en los Centros Hospitalarios mas adecuados.

. Prestaclén de servicios de mantenimiento y cuidado de areas verdes.- Servicio de
mantenimiento, reemplazo, cuidado, riego, abono y traslado de plantas y arboles
ubicados en las estaciones de peaje y redondeles.

. Marketing.- Servicio de asesoramiento en la contratacion de publicidad, propaganda y
desarrollo de estrategias e investigacién de mercado para futuras operaciones.

Las cafreteras sujetas al contrato de operacion y administracion de las estaciones de peajes,
son las siguientes:

Vias Origen Final
Grupo Uno - Guayas Norte
La Aurora - Samborondén En interseccitn con via Perimetral, A la llegada de Samborondén

extremo de la Puntilla
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA (Continuacién)

Vias rige Einal
Duran - Jujén En interseccion con via Durdn — Tambo. El puente sobre El rio Jujan
Km. 35 (Guayaquil - Daule En interseccién con via Guayaquil - Ei El limite provincial en La Cadena
- La Cadena) Empalme préxime a Nchol
Guayaquil - El Empalme En Penitenciaria del Litoral En la localidad de El Empalme.
La T Yaguachi - Milagro En la "T" (Km. 25.7 de la via Duran — En ¢l puente sobre e! rio Milagro
Jujén) ‘ al noroeste de la ciudad

Grupo Dos - Guayas Oriental

Durén - El Triunfo - Bucay En interseccién con via Autopista, A fa llegada de Cumanda
Duran - Boliche

Autopista Duran - Boliche Inicio Puente Rafael Mendoza Kilometro 26

Km. 26 - Puerlo Inca - Inicio en e! kitbmetro 26 Naranjal

Naranjal

Km. 26 - Milagro Inicio en el kilémetro 26 A la entrada de Milagro

Milagro - Naranjito - Bucay A la salida de Milagro Entrada de Bucay

La Compaiiia el 27 de agosto del 2002, suscribid con la Compafiia Hidalgo & Hidalge S.A,,
Contrato de Operacidn y Administracion de las Estacion de Peaje, a través del cual se le otorga
a la Compafila la exclusividad de prestar los servicios de operacion, administracion y
recaudacion de cobro en la estacién Aloag —~ Santo Domingo que comprende dos estaciones de
peajes. Este contrato tiene vigencia de dos afios, pero se renueva en forma automética si en 90
dias no se recibe ningun comentario en contrario.

A partir del 1 de julio del 2008, la Compafita modifico el Contrato de Operacion y
Administracion de las Estaciones de Peaje, con la Compaiiia Hidalgo & Hidalgo S.A., por el de
Mantenimiento, Administracién y Operacién de Tecnologia Cobro de Peaje y Prestacion de
Servicios.

El 27 de agosto del 2008, la Subsecretarla de Trabajo y Empleo del Litoral y Galapagos a
través del Director Regional de Trabajo de Guayaquil, se manifesté con respecto al Contrato
de Concesién firmado con el H. Consejo Provincial del Guayas, determinandose que las
Compafilas Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA
S.A. cumplen con el Mandato Constituyente No. 8, en razon que la labor econdmica de
OPEVIAL S.A., constituye una actividad técnica especializada en Operacion y Administracion
de las estaciones de peaje, en la que se incluye el cobro del peaje, marketing, adquisicion de
software, equipos de computo vy de confrol, ajena a las actividades propias de las instituciones
concesionarias; de conformidad con las disposiciones legales invocadas.

Entorno Econémico.- El impacto de la crisis econdmica y financiera global, empezé a sentirse

en Ecuador desde el ultimo trimestre del afo 2008 y probablemente se agudizé adn mas
durante el primer trimestre del afio 2009. Los efectos de la crisis han originado en Ecuador,
reduccion de las remesas de los migrantes afectando la demanda de bienes y servicios en el
pals, disminucién de los depotsitos en el sistema financiero nacional y consecuentemente del
crédito, ademas de la presion existente sobre la balanza de pagos que cayd luego de haber
presentado un superavit récord a inicios del afo 2008, aumento del indice de precios al
consumidor e incremento en las tasas de desempleo. Las exportaciones del pais se
contrajeron, en tanto que el precio del petréleo ecuatoriano disminuyo de modo significativo,
presentando un nivel de recuperacion del precio a partir de mayo del 2009 hasta Ja actualidad.
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA (Continuacién)

De acuerdo con datos econdmicos oficiales, la economla ecuatoriana tuvo un crecimiento
de 4.6% del PIB en el afio 2008 y de 1.9% en el aflo 2009 y se pronostica un crecimiento
importante para el afto 2010 por la inversion gue espera realizar el Gobierno Ecuatoriano
principalmente en proyectos de infraestructura.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobiemno Ecuatorianc se encuentra disefiando
estrategias tendientes a mitigar ciertas condiciones adversas, entre las cuales pueden citarse:
el fortalecer el desarrollo y crecimiento econdmicoe que dependerd en parte del ritmo de
recuperacion de la economia mundial y de los precios del petréleo, la reaccidn a la crisis dentro
de las restricciones de una economla dolarizada, al manejo estable del gasto plblico, al
mejoramiento del comercio exterior y la inversidn e implementacion de nuevos ajustes en
politica fiscal.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de
Compafilas.

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspendientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(JASB por sus siglas en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.I1C1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2008, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 pubiicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafifas emitid la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacién
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigitancia. Con base a
la mencionada disposicion legal, la Compafila aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de
enero 1 del afio 2012, teniendo como pericdo de transicion el afio 2011.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucién No.
5C.DS.G.09.006 publicada en el R.O. No. 94 de diciembre 23 del 2009 y mediante la cual se
establece un instructive complementario destinado para la implementacion de los principios
contables (NIIF) para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafila, para la
elaboracion de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Equivalentes de efectivo.- Para propdsitos de elaboracién def estado de flujos de efectivo al
31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compafiia considera como equivalentes de efectivo, pdliza
de acumulacién que mantiene con una institucion bancaria y cuyo vencimiento es de hasta 80
dfas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos
son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida datil
estimada de estos activos. Los aclivos fijos en transito se registran al costo segln factura mas
fos gastos de nacionalizacion incurridos. Las tasas de depreciacion anual de los activos son
las siguientes:

Activos Tasas

Maquinarias y muebles y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.33%
Vehiculos 20%

Cargos diferidos.- La Compaiiia difiere la adquisicion de aguellos costos que se ingurrieron
en ia implementacidn de software, los que son utilizados en las estaciones en el cobro de
peajes, los mismos gue son amortizados a 5 aflos en funcién a la vigencia de los contratos de
operacion.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras ¢ para aumento de capital.

Reserva facultativa.- La Compafila constituye esta reserva en base a las disposiciones
establecidas en los estatutos legales. En el afto 2008, la Compafila decidié distribuir a los
accionistas la totalidad de esta reserva, en base a decision de Junta General de Accionistas
celebrada el 8 de abril 2009, nota 8.

Participacién de los trabajadores en las utilidades.- La Compariia reconoce con cargo a los

resuttados del gjercicio en que se devenga, el 15% de participacién de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, notas 7y 11.

Impuesto a la renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el método de impuesto a pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa de impuesto a la renta sera del
25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas "capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2009 y 2008, la
Compafila calculd 1a provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa del 256%, nota 11.

Reconocimiento de ingreso.- La Compariia reconoce sus ingresos en base a la facturacion
mensual que realiza por la prestacién de servicios en administracion vial. Los ingresos por
administracién, operacion vial y equipamientos, son registrados en base a los Contratos de
Operacién y Administracion de las Estaciones de Peajes y Pontazgo, a través de los cuales se
proporcionaron los servicios especializados en materia de administracion vial, cobro de peajes
y pontazgo, marketing, adquisicion de software, equipos de computo y control, los mismos que
fueron rescindidos el 30 de mayo del 2008, fecha a partir de la cual la Compaiila registra la
totalidad de los servicios de Operacion y Administracion de Estaciones de Peajes.

Gastos de operacién.- Son reconocidos en forina mensual en base al devengado, los mismos
que estan en funcion al servicio, manejo de néminas y atencién en fa operacion de las
estaciones de peajes.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectlie ciertas estimaciones y supuestos contabies inherentes
a la actividad economica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es siguiente:

2009 2008
{Délares)
Bancos y caja 454,340 227,208
Inversiones temporales, nota 1 258,194 381,457
Total — 712,534 ____608665

Bancos y caja.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representa principaimente saldos que se
mantienen en cuentas cortientes con instituciones bancarias locales y del exterior por USS.
423,990 y US$. 194,908, respectivamente.

inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2009, constituyen inversiones en pdlizas de
acumulacidn colocadas en el Banco del Pacifico S.A. por US$. 154,323 con tasa de interes
anual del 4.50% a 45 dias plazo y con vencimiento en enero 29 del 2010 y Banco Guayaquil
S.A. por USS$. 103,871 con tasa de interés del 3.75% a 60 dias plazo y con vencimiento el 12
de enero del 2010 (en el afic 2008 fue con el Banco del Pacifico Panama S.A. por USS.
381,457 con tasa de interés anual del 3.50% a 62 dias plazo y con vencimiento el 2 de febrero
del 2009).

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de) 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Ddlares)
Contratistas 781,743 814,637
impuestos, nota 11 129,417 92,214
Anticipos a proveedores 4,100 14,380
Empleados 1,576 994
Otros 2,956 3,748
Total 918,792 925,973

Contratistas .- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a valores por cobrar que se
originan por la administracion y operaciones en las estaciones de peajes que no generan
intereses y tienen fecha de vencimiento de 30 dias. Entre las principales presentan a
Concesionaria Norte CONORTE S.A. por US$. 346,442, Concesionaria del Guayas
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

CONCEGUA S.A. por US$. 315441 e Hidalgo & Hidalgo S.A. por US$. 109,773 (en el afio
2008 fue de US$. 285,198, US$. 194,651 y USS$. 137,765, respectivamente). En el afic 2009 la
contratista Convialsa Consorcio Convial Manabi S.A. cancelo US$. 197,024 correspondiente a
los servicios recibidos en €l afio 2008.

Impuestos.- Al 31 de diciembre det 2009 y 2008, corresponde principalmente a retenciones en
la fuente que le han sido efectuadas por la administracion de los peajes y operaciones viales
por US$. 120,909 y US$. 75,570, respectivamente, las mismas que de acuerdo a disposiciones
tributarias vigentes, el exceso de retenciches en la fuente sobre el impuesto causado, es
recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado directamente
con el impuesto del cual fue objeto la retencién o sus anticipos de periodos futuros, nota 11.

ACTIVOS FIJOS, NETO

El movimiento de activos fijos, neto por los afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008, es como sigue:

... MOVIMIENTO ...

Saldos al Reclasli- Saldos al
01/01/09 Adiciones ficaciones 31/112/09
.. .. (Dolares) . . . .
Vehiculos 21,926 99,538 0 121,464
Muebles y equipos de oficina 14,845 640 0 15,485
Equipos de computagién 7,806 2,992 0 10,798
Equipo electrénico 808 0 0 808
Importaciones en transito 0 376,411 (__336171) 40,240
Subtotales 45,385 479,581 ( 336,171) 188,795
Depreciacion acumulada { 20.545) { 15,093) 0 { 365638)
Total 24,840 464 488 (. 336171) M
... MOVIMIENTO ...
Saldos al Saldos al

01/01/08 Adiciones Bajas y ventas 31/12/08

. (Dolares) . . . .
Vehiculos 21,926 0 0 21,926
uebles y equipos de oficina 13,464 1,381 0 14,845
Equipos de computacion 1,514 7,328 ( 1,036) 7,806
Equipo electrénico 808 0 0 808
Importaciones en transito 124 808 149,699 (_ 274.507) 0
Subtotal 162,520 158,408 ( 275,543) 45,385
Depreciacion acumulada ( 14,254) ( 7,327) 1036 (. 20.545)

Total 148,266 — 151,081 [ _274507) .. 24840
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ACTIVOS FIJOS, NETQ (Continuacién)

Vehiculos.- Corresponden a compras de 15 vehiculos realizadas en octubre del 2009 a dos
contratistas por US$. 74,100 y en agosto del 2009 por US$. 25,438 a la Compafiia Vallejo
Araujo S.A..

Otros.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representan registros de facturas originadas por
los trémites de importaciones para la adquisicion de equipos y de software a las compafifas
Telsis S.A. y Telectronica que seran utilizados en las estaciones de peajes, nota 6.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2008, un detalle es el siguiente:

009 008
{Dolares)
Contratistas * 350,000 200,000
Proveedores locales 160,190 21,317
Impuesto a la renta, nota 11 140,927 168,157
Proveedores del exterior 76,350 19,500
impuestos fiscales 36,541 8,384
Otros 21,175 16.890
Total 785183 ___ 434,248

Contratistas - Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde a anticipos recibidos por los
contratistas o las concesionarias, tales anticipos son destinados para el financiamiento de las
operaciones y administracion de las estaciones de peajes.

Proveedores [ocales.- En el afio 2009, incluye principalmente US$. 144,876 por los
mantenimiento y servicios recibidos para las estaciones de peajes, (en el afic 2008 fue de US$.
6,000, correspondientes a pagos por reembolso de ndminas para el proyecto en las estaciones
de peaje en |a provincia de Manabi a la Compafifa Insumocalidad S.A. en base a Contrato de
servicios suscrito el 18 de mayo del 2007), notas 9 y 10.

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre del 2009, corresponden a la importacion de
hardware destinadas para una de estacién de peaje adquirida a la compafila Telsis S.A. (en el
afio 2008 por adquisicion de software RFID para la estacién de peaje Aloag - Santo Domingo.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle es el siguiente:

2009 2008
(Délares)
Participacion de trabajadores en las utilidades, nota 11 111,342 118,699
Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 87,680 83,657
Vacaciones 83,840 63,407
Instituto Ecuatoriano de Seguridad social 50,972 40,861
Décimo tercer sueldo (Bano navidedo) 21,128 14,621
Fondo de reserva 9,122 68,064
Otros 13,201 8,989

Total 377,285 398,298
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PATRIMONIO DE £ OS ACCIONISTAS

Capital social - Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta representado por 182.093 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una y de propiedad de las Compafilas Road
Comercial Inc. y Tourist International Inc., ambas de nacionalidad panamefias y con
participacion accionaria del 60% y 40%, respectivamente.

El 31 de marzo del 2010, la Compafiia procedié¢ a informar en base a lo establecido por la
Superintendencia de Comparifas del Ecuador, la misma gue en septiembre 7 del 2009, publicd
a través de la Resolucion No. SC.5G.SRS.G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece
les lineamientos que deben cumplir las compafilas extranjeras que son accionistas o socias de
companfias ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Organismo de Control
Societario; asl como también la informacién y documentos que deben presentar las sociedades
nacionales que tengan como socios o accionistas a compafiias exiranjeras, estableciéndose
como plazos los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacion de
la informacion, sin perjuicio de la obligacion de presentarla nuevamente en diciembre del 2009
y enero y febrero del 2010.

Pago de dividendos.- El 8 de abril del 2009, mediante Acta de Junta General de Accionistas
se auterizo el pago de dividendos por US$. 376,023 correspondiente a los resultados del afio
2008 y distribucion en su totalidad de la reserva facultativa por US$. 69,310, los mismos que
fueron cancelados segln su participacion accionaria (en el afio 2008, fueron aprobados los
pagos de dividendos a los accionistas por US$. 140478 el 28 de abril del 2008
correspondientes a los resultados del afio 2007), nota 12.

COSTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, representa principalmente gastos por la administracion de
las estaciones de las Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas
CONCEGUA S.A. Convialsa Consorcio Convial Manabl S.A. e Hidalgo & Hidalgo S.A. En el
2008 los gastos fueron realizados a partir de junio por la modificacién del contrato, nota 13.

GASTOS DE OPERACION

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalie es como sigue:

2009 2008
{Dolares)
Administrativos 686,339 467,247
Depreciacion y amortizacién 15,558 8,399
Total 701,897 475,646

Administrativos.- Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye US$. 202,828 y US$. 169,732,
respectivamente que corresponden a gastos originados por el transporte de carga de desechos
solidos de ias estaciones de peaje.

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008, se determina como sigue:
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2009 2008
{Dolares)

Utlidad antes de impuesto a la renta vy
participacién de trabajadores en las utilidades. 596,220 704,659
Mas:
Gastos no deducibles 146,059 86,668
Menos:
15% de participacidn de frabajadores en las utilidades ( 111,342) ( 118,699)
Beneficios por contratacion personal C 67,230) 0
Base imponible 563,707 672,628
25% de impuesto a la renta 140927 ____ 1681567

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008, es como sigue:

2009 2008
{Ddlares)
Saldo al inicio del afio 168,157 33,028
Aplicacién al pago de impuesto causado del afio anterior ( 168,157) ( 33,028)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 120,909 75,570
Anticipo de impuesto a la renta 8,508 4677
Saldo al final del afio, nota 4 129417 ____ 80247

Las declaraciones de impuesto correspondientes a los ejercicios del 2006 al 2009, estan
abiertas a la revisidén de las autoridades fiscales. La Administracidn considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones gue surjan no seran significativas.

PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2009 y 2008, los movimientos y saldos con partes relacionadas fueron los
siguientes:

2009 2008
{Dolares)
Dividendos:
Road Comercial Inc. 267,200 84,287
Tourist International inc. 178,133 56,191

Total — 445333 ___ 140478
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COMPROMISOS

El 24 de mayo del 2001, la Compariia firmd con las Compafilas Concesionaria Norte
CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A., Contratos de Operacion y
Administracién de las Estaciones de Peajes y Pontazgo con la finalidad de garantizar servicios
especializados en materia de administracion vial y en la provisién de recursos humanos en las
dreas de cobro de peajes y pontazgo, marketing, adquisicion de software, equipos de computo
y control.

El 256 de septiembre del 2002 y el 4 de agosto del 2003, se modificd la vigencia de los
Contratos y el valor de los arriendos del software y del hardware, los mismos que se
mantuvieron hasta ef 30 de mayo del 2008. A partir de 1 de junio del 2008, las Compafilas
Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A,
reformaron los Contratos de Operacién y Administracion de las Estaciones de Peajes y
Pontazgo por el Contrato de Arrendamiento, Administracién, Operacion Tecnolégica, Cobro de
Peaje y Prestacion de Servicios, de la siguiente forma:

. Operacién del software, equipes de cémputo y control.- Comprende la instafacion y
operacién del equipamiento requerido para el cobro de peajes.

. Cobro de peaje.- Incluye el cobro y la recaudacion en cada unas de las estaciones.

. Prestacién de servicios de transporte emergente de vehiculos en las vias.-
Corresponden a los servicios de grua para transportar vehiculos descompuestos o
siniestrados a talleres de las poblaciones cercanas de las vias concesionadas.

. Prestacion de servicios de transporte emergente de heridos y/o enfermos.- Servicio
de ambulancia para transportar heridos y/o enfermos recogidos en las vias, las
estaciones de peaje o en las poblaciones cercanas para que reciban la- mejor atencion
posible en los Centros Hospitalarios mas adecuados.

. Prestacion de servicios de mantenimiento v cuidado de &reas verdes.- Servicio de
mantenimiento, reemplazo, cuidado, riego, abono y traslado de plantas y arboles
ubicados en las estaciones de peaje y redondeles.

. Marketing.- Servicio de asesoramiento en la contratacion de publlcujad propaganda y
desarrollo de estrategias e investigacién de mercado para futuras operaciones.

El 27 de agosto del 2008, |a Subsecretaria de Trabajo y Empleo del Litoral y Galdpagos a
través del Director Regional de Trabajo de Guayaquil, se manifestd con respecto al contrato de
concesion firmado con el H, Consejo Provincial del Guayas, determinandose que las
Concesionaria Norte CONORTE S.A. y Concesionaria del Guayas CONCEGUA S.A. cumplen
con Mandato Constituyente No. 8, en razon que la labor economica de la Compafiia OPEVIAL
$.A., constituye una actividad técnica especializada en Operacién y Administracién de las
estaciones de peaje, en la que se incluye el cobro del peaje, marketing, adquisicién de
software, equipos de coémputo y de control, ajena a las actividades propias de las instituciones
concesionarias; de conformidad con las disposiciones legales invocadas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la informacion obtenida de parte de la Administracién de la
Compafiia con respecto a sus contingencias, es la siguiente:

a. Juzgados de Trabajo- Representan 12 demandas {en el afio 2008 fueron 10
demandas) de caracter laboral provenientes de los afios 2006 al 2009, las mismas que
se encuentran en estado de procesos de notificacion, audiencias preliminares -
definitivas y de arreglos extrajudiciales.

b. Inspectoria de Trabajo de Guayaquil.- Constituyen 16 tramites (en el afio 2008 fueron
12 tramites) de desahucio y de indemnizacion por terminacion unilateral iniciados por la
Compafiia en contra de ex-colaboradores, iniciados en afios anteriores.
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CONTINGENCIAS (Continuacion)

Hasta la fecha de emision de este informe (marzo 31 del 2010), la Compafiia no ha recibido
notificacion legal con respecio a las contingencias laborables antes mencionadas, por lo que no
ha constituido provisién por este concepto.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los estados financieros adjuntos inciuyen ciertas
reciasificaciones necesarias para su adecuada presentacion y revelacion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe (marzo 31 del
2010), no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




