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PriCEWAIERHOUSH(COPERS (9R SE 
  

PricewaterhouseCoopers 

del Ecuador Cía. Ltda. 
Almagro N32-48 y Whymper 

Casilla: 17-21-1915 

Quíto - Ecuador 

Teléfono: (593) 2 2562288 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010 

A los señores Socios de 

Almacenes "ATU" Cía. Ltda. 

Quito, 30 de mayo del 2008 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Almacenes "ATU" Cía. Ltda. al 31 de diciembre 
del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones” presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Almacenes "ATU" Cía. Ltda. al 31 de 
diciembre del 2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Según se explica en la Nota 1, las utilidades generadas en los dos últimos años no han sido 
suficientes para absorber las pérdidas de años anteriores, habiendo acumulado hasta el 31 de 
diciembre del 2007, pérdidas por un total de US$88,728 (2006: US$120,438); esta situación está 
estrechamente relacionada con la evolución de los negocios de la compañía relacionada "ATU" 
Artículos de Acero S.A., la cual informa en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2007 y 
2006 que esta situación es atribuible a condiciones recesivas del mercado observadas en los 
últimos años y al fuerte nivel de competencia, lo cual impide trasladar a los precios los costos 
crecientes. En este entorno, la Compañía relacionada también informa en sus estados financieros 
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PrICEWATERHOUSE(OOPERS 

A los señores Socios de 
Almacenes "ATU" Cía. Ltda. 
Quito, 30 de mayo del 2008 

al 31 de diciembre del 2007 y 2006 que los planes de crecimiento de operaciones en las líneas 
de muebles de hogar, productos para la construcción y exportaciones y la continua aplicación de 
medidas destinadas a: i) mejorar la eficiencia en sus operaciones, ¡i) reducir sus costos - para lo 
cual se efectuaron reducciones de personal en el 2007 y 2006; y, ¡ii) generar nuevos negocios y, 
en definitiva, mejorar su rentabilidad, han permitido a la Compañía obtener utilidades durante los 
años 2007 y 2006; se estima que dichas mejoras también impactarán directamente en la 
rentabilidad de la Compañía debido a su estrecha vinculación con la entidad relacionada de la 
cual depende la totalidad de sus ingresos. En relación a este asunto, y según se menciona en la 
Nota 4, una parte de los costos incurridos para enfrentar la comercialización de una nueva línea 
de productos (muebles de cocina) inserta en los planes arriba descritos, por un valor neto al cierre 
del 2007 de US$25,459 (2006: US$38,188) ha sido activada, principalmente en años anteriores, 
para su amortización contra los ingresos incrementales que la Compañía espera generar en años 
futuros y, por lo tanto, su recupero depende de que los planes arriba indicados continúen en la 
práctica. " 

En las Notas 1 y 5 la Administración explica un cambio introducido en la estructura del contrato de 
mandato mercantil firmado con la compañía relacionada “ATU” Artículos de Acero S.A. La 
Administración junto con su asesor legal consideran que el tratamiento tributario de este cambio está 
de acuerdo con las disposiciones legales vigentes. Dicho criterio está sujeto a ratificación por las 
autoridades. 

Tal como se explica en las Notas 1 y 5 a los estados financieros, Almacenes “ATU” Cía. Ltda. realiza 
exclusivamente Íunciones de mandato mercantil para “ATU” Artículos de Acero S.A. 

7 af 
No. de Registro en la José Aguirre Silva 
Superintendencia de Representante Legal 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 14865 

(2) 

 



  
  

Mo ALMACENES ATU cia. LTDA 

BALANCES GENERALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia Referencia 

Activo a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas 2007 2006 

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 88,618 89,415 Sueldos, prestaciones y beneficios sociales 6 132,875 136,890 
Cuentas por cobrar Deudas fiscales 6 66,852 24,294 

Clientes 8,614 8,614 Proveedores 11,941 15,754 

Empleados 48,234 56,174 Otros acreedores 3,752 28,891 
Compañías relacionadas 5 570,001 483,614 

Otras cuentas por cobrar 9,632 8,861 Total del pasivo corriente 215,420 205,829 
636,481 557,263 . 

Menos - provisión para 

cuentas dudosas 6 (426) (426) PASIVO A LARGO PLAZO 6 405,775 364,383 

636,055 556,837 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos: 191,855 160,145 

Gastos pagados por anticipado 53,623 34,723 

Total del activo corriente 778,296 680,975 

INVERSIONES EN ACCIONES 1,799 1,799 

ACTIVO FIJO 3 7,496 9,395 

OTROS ACTIVOS 4 25,459 38,188 A 

813,050 730,357 813,050 730,357 
HI €  - — A 

Las notas explicativas anexagx] a 9 son parte integrante de los es financieros. 

  

    

Ing. Esteban Anker Ae Patricio Escobar 
Gerente General erente-Pi TO
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ATU ALMACENES ATU ch uma 

  

ESTADOS DE RESULTADOS 

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Comisiones ganadas (en el 2007 incluye gastos reembolsados 
a la Compañía por US$735,727) 

Menos - Gastos generales y administrativos 

Utilidad operacional 

Otros ingresos y gastos 

Financieros, neto 

Otros, neto 

Utilidad antes de la participación de los trabajadores 
en las utilidades y del impuesto a la renta 

Participación de los trabajadores en las utilidades 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta del año 

  

  

  

2007 2006 

2,055,727 1,990,000 

(1,999,538) — (1,966,032) 

56,189 23,968 

(4,885) (796) 
(1,715) 2,043 

49,589 25,215 

(8,669) (3,331) 

(9,210) (4,720) 

31,710 17,164 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros. 

ba A 

  

  

Ing. Esteban Anker 
Gerente General 

Me/ PatriciofEscobar 
anciero 
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Fu ALMACENES ATU cia Lina 

  

ESTADOS DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

Capital Reserva Resultados 
social (1) legal acumulados Total 

Saldos al 1 de enero del 2006 280,000 583 (137,602) 142,981 

Utilidad neta del año - - 17,164 17,164 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 280,000 583 (120,438) 160,145 

Utilidad neta del año - - 31,710 31,710 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 280,000 583 (88,728) 191,855 
  

(1)  Representado por 280,000 participaciones con un valor nominal de US$1 cada una. 

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estados financieros. 

  

Ing. Esteban Anker 
Gerente General 
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FO ALMACENES ATU cu uma 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 

a Notas 2007 2006 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad neta del año 31,710 17,164 

Más cargos a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 

  

  

  

  

     

  

   

Depreciación 3 2,259 5,400 
Amortizaciones 4 12,729 12,729 
Provisión para beneficios sociales a largo plazo 6 42,602 70,598 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar (79,218) (9,955) 
Gastos pagados por anticipado (18,900) (12,488) 

Sueldos, prestaciones y beneficios sociales (4,015) 6,795 
Deudas fiscales 42,558 5,903 
Proveedores (3,813) 4,968 
Otros acreedores (25,139) 24,345 
Pago de beneficios sociales a largo plazo (1,210) (54,407) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación (437) 71,052 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de activo fijo 3 (360) (2,050) 

(Disminución) incremento neta de efectivo (797) 69,002 
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del año 89,415 20,413 

Efectivo y equivalente de etectivo al tin del año 88,618 89,415 

Las notas explicativas anexas 1 a 9 son parte integrante de los estaflos financieros 

   
Ing. Esteban Anker — _ng. PatriciolEscobar 
Gerente General Gerente Fipaneiere 
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ALMACENES ATU cha uma. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

  

NOTA 1 - OPERACIONES 

Almacenes ATU Cía. Ltda. fue constituida el 13 de enero de 1966 con el objeto de dedicarse a la 
comercialización de muebles. Actualmente realiza funciones de mandato mercantil para la 
compañía relacionada "ATU" Artículos de Acero S.A. que básicamente consisten en gestiones de 
ventas y cobranza. La facturación de las ventas es efectuada por "ATU" Artículos de Acero S.A. y las 
cuentas por cobrar originadas en tales ventas son contabilizadas por "ATU" Artículos de Acero S.A. 
Por la gestión de venta y cobranza la Compañía percibe una comisión; el riesgo crediticio es 
asumido por "ATU" Artículos de Acero S.A. de conformidad con la legislación aplicada al contrato de 
mandato mercantil suscrito entre las compañías (véase Nota 5). 

Tal como se explica en la Nota 5, amparada en el criterio de sus asesores legales, la Administración 
ha efectuado una actualización del contrato de mandato mercantil vigente para el año 2007. Dicho 
contrato prevé el reembolso por parte de "ATU" Artículos de Acero S.A. de los costos del personal de 
ventas contratado por la Compañía para cumplir con el mandato mercantil. Hasta el 2006 no se 
efectuaba un recupero de tales costos en forma separada de la comisión percibida por gestión de 
venta y cobranza. La Administración y el asesor legal consideran que lo actuado por la empresa se 
enmarca en la normativa jurídica y se encuentra debidamente respaldado en las normas legales 
aplicables. 

las utilidades generadas en los dos últimos años no han sido suficientes para absorber las pérdidas de 
años anteriores, habiendo acumulado hasta el 31 de diciembre del 2007, pérdidas por un total de 
US$88,728 (2006: US$120,438); esta situación está estrechamente relacionada con la evolución de 
los negocios de la compañía relacionada "ATU" Artículos de Acero S.A., la cual informa en sus 
estados financieros al 31 de diciembre del 2007 y 2006 que esta situación es atribuible a 
condiciones recesivas del mercado observadas en los últimos años y al fuerte nivel de competencia, 
lo cual impide trasladar a los precios los costos crecientes. En este entorno, la Compañía relacionada 
también informa en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2007 y 2006 que los planes de 
crecimiento de operaciones en las líneas de muebles de hogar, productos para la construcción y 
exportaciones y la continua aplicación de medidas destinadas a: i) mejorar la eficiencia en sus 
operaciones, ii) reducir sus costos - para lo cual se efectuaron reducciones de personal en el 2007 y 
2006; y, iii) generar nuevos negocios y, en definitiva, mejorar su rentabilidad, han permitido a la 
Compañía obtener utilidades durante los años 2007 y 2006; se estima que dichas mejoras también 
impactarán directamente en la rentabilidad de la Compañía debido a su estrecha vinculación con la 
entidad relacionada de la cual depende la totalidad de sus ingresos. En relación a este asunto, y 
según se menciona en la Nota 4, una parte de los costos incurridos para enfrentar la 
comercialización de una nueva línea de productos (muebles de cocina) inserta en los planes arriba 
descritos, por un valor neto al cierre del 2007 de US$25,459 (2006: US$38,188) ha sido activada, 
principalmente en años anteriores, para su amortización contra los ingresos incrementales que la 
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NOTA 1 - OPERACIONES 

(Continuación) 

Compañía espera generar en años futuros y, por lo tanto, su recupero depende de que los planes 
arriba indicados se continúen en la práctica. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 
POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Provisión para cuentas dudosas - 

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir eventuales pérdidas que se estima 
llegarán a producirse en la realización de las cuentas por cobrar a clientes por ventas directas 
realizadas por la Compañía en años anteriores. 

Ingreso por comisiones y reembolsos cobrados - 

Los ingresos por comisiones se registran anualmente con base al contrato de mandato mercantil 
suscrito con la compañía relacionada "ATU" Artículos de Acero S.A. (véase Nota 5). Los costos de 
personal reembolsados a la Compañía por "ATU" Artículos de Acero S.A. con base en la modificación 
del contrato de mandato mercantil con vigencia a partir del 2007 son adicionados a los ingresos por 
comisiones mientras que los costos están incluidos entre los gastos generales y administrativos. 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto del activo fijo 
no excede su valor de utilización económica. 

(2) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 
menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se 
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, siguiendo 
el método de línea recta. 

Otros activos - 

Los costos de instalación de áreas de exhibición comercial y desarrollo de nuevas líneas de 
productos son diferidos y amortizados en línea recta sobre un plazo de cinco años. 

Jubilación patronal y bonificación por desahucio - 

El costo de estos beneficios y prestaciones a cargo de la Compañía, presentados bajo el pasivo a 
largo plazo, es contabilizado mediante la constitución de provisiones con cargo a los costos y gastos 
(resultados) del año calculados, en el caso de la jubilación patronal y bonificación por desahucio, 
con base en estudios actuariales preparados por profesionales independientes. 

A partir del año 2006 la Compañía adoptó un nuevo método actuarial para estimar el requerimiento 
de provisión para jubilación patronal (Nota 7). 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación laboral 
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en 
las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía aplicó en el 2007 y 2006 la tasa del 25%. De acuerdo con las disposiciones legales 
vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de 
los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de las utilidades obtenidas. Al cierre del 

(3) 
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES 

POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

año 2007 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$148,838 (2006: US$161,119) 

Los años 2005 al 2007, según la legislación vigente, aún están sujetos a una posible fiscalización. 

NOTA 3 - ACTIVO FIJO 

Composición: 

Tasa anual de 

  

2007 2006 depreciación 
% 

Muebles, enseres y otros , 22,771 22,410 10 y 20 

Menos: 

Depreciación acumulada (15,275) (13,015) 

Saldo al 31 de diciembre 7,496 9,395 

Movimiento: 

2007 2006 

Saldo inicial al 1 de enero 9,395 12,745 
Adiciones netas 360 2,050 
Depreciación del año (2,259) (5,400) 

Saldo al 31 de diciembre 7,496 9,395 

Durante el año 2006, la Compañía dio de baja activos totalmente depreciados por US$48,149 

NOTA 4 - OTROS ACTIVOS 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

(4) 
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NOTA 4 - OTROS ACTIVOS 

(Continuación) 

2007 2006 

Proyecto Cocinas (1) 64,869 63,647 

64,869 63,647 

Amortización acumulada (39,410) (25,459) 

Saldo al 31 de diciembre 25,459 38,188 

(1) Instalación de áreas de exhibición comercial y gastos para desarrollo de la nueva línea de 
muebles de cocina lanzada al mercado a fines del año 2005. Estos cargos serán recuperados 
con los ingresos incrementales que la Compañía espera alcanzar con esta nueva línea de 
productos, con base en el contrato de mandato mercantil suscrito con su compañía relacionada 
"ATU" Artículos de Acero S.A. Ver Nota 5. Los activos fueron amortizados en el 2007 y 2006 a 
razón de US$12,729 con cargo a los resultados. 

NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Composición: 

2007 2006 

Cuentas por cobrar - Compañías relacionadas 
"ATU" Artículos de Acero S.A. (1) 405,247 226,218 
"ATU" Artículos de Acero S.A. / Inmobiliaria 

  

Huascarán Cía. Ltda. (en disolución) (2) - 100,907 
Laminati Maderera S.A. (3) 164,754 156,489 

570,001 483,614 
  

(1) La Compañía mantiene desde hace varios años contratos de mandato mercantil con la 
compañía relacionada "ATU" Artículos de Acero S.A. en los cuales se establece que la gestión de 
ventas y cobranzas a nivel nacional estará a cargo de Almacenes "ATU" Cía. Ltda. "ATU" 
Artículos de Acero S.A. cancelará por este servicio una comisión anual. Con fecha 15 de 
diciembre del 2005 y 16 de diciembre del 2004, se firmaron nuevos contratos aplicables a los 
años 2007 y 2006, respectivamente, en los cuales se establece que por la gestión de ventas y 
cobranzas a nivel nacional que realice Almacenes “ATU” Cía. Ltda., "ATU" Artículos de Acero 
S.A. reconocerá una comisión para los años 2007 y 2006 de hasta US$2,000,000 de la venta 
nacional. Durante el 2007 las comisiones facturadas por la Compañía por este concepto 
ascienden a US$1,320,000 (2006: US$1,990,000). Las comisiones facturadas por el 2007 
fueron adicionadas a los gastos reembolsados por "ATU" Artículos de Acero S.A. que se explican 
en el siguiente párrafo y el total de US$2,055,727 se muestra en el estado de resultados como 
Comisiones ganadas. 

(5) 
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NOTA 5 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

La Administración de la Compañía, amparada en el criterio de sus asesores legales, ha 
efectuado una actualización del contrato de mandato mercantil vigente para el año 2007, el 
mismo que establece que a partir de enero 2007 "ATU" Artículos de Acero S.A. reconocerá a 
Almacenes “ATU” Cía. Ltda los costos de las remuneraciones y honorarios incurridos por el 
pago al personal contratado por Almacenes “ATU” Cía. Ltda. para la ejecución de este 
mandato, bajo el tratamiento de reembolsos de gastos. Estos costos, hasta el año 2006, se 
recuperaban a través de la comisión por gestión de venta y cobranza. La Compañía facturó por 
este concepto US$735,727, los mismos que fueron registrados en el Estado de Resultados en el 
rubro Comisiones ganadas. Los costos sujetos a dicho reembolso se incluyen como parte del 
rubro Gastos generales y administrativos. La Administración y el asesor legal consideran que lo 
actuado por la empresa se enmarca en la normativa jurídica y se encuentra debidamente 
respaldado en las normas legales aplicables. 

El saldo por cobrar a "ATU" Artículos de Acero S.A. al 31 de diciembre del 2007 por 
US$405,247, incluye: i) US$375,230 por comisiones a las cuales tiene derecho la Compañía, 
según los contratos suscritos (2006: US$226,218); ii) US$27,708 por reembolsos de gastos; y iii) 
US$2,309 por préstamos otorgados. 

(2) La obligación de pago de esta cuenta por cobrar fue asumida por “ATU” Artículos de Acero S.A. 
mediante convenio de fecha 19 de octubre del 2005 debido a que dicha compañía recibió de 
sus accionistas las participaciones en el capital social del deudor (en disolución y liquidación 
voluntaria y anticipada) y, por lo tanto, se haría acreedora a todos los bienes de dicha empresa 
cuando se completen los trámites legales y el proceso de liquidación de Inmobiliaria Huascarán 
Cía. Ltda., la distribución de su patrimonio, la subrogación de pasivos y la adjudicación de los 
bienes a “ATU” Artículos de Acero S.A., proceso que concluyó en mayo del 2007. 

(3) Corresponde principalmente en los años 2007 y 2006 a transferencias de fondos realizados por 
Almacenes “ATU” Cia. Ltda. 

Los saldos por cobrar a compañías relacionadas no devengan intereses y no tienen plazo establecido 
para su liquidación, sin embargo, se considera que serán recuperables en el corto plazo. 

Dada la naturaleza de las relaciones entre las compañías, estas transacciones no son equiparables a 
otras operaciones efectuadas con terceros. 

NOTA 6 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

(Véase página siguiente) 
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NOTA 6 - PROVISIONES 

(Continuación) 

2007 

Cuentas dudosas 

Sueldos, prestaciones y beneficios sociales 

Deudas fiscales 

Pasivo a largo plazo 

Jubilación patronal 

Bonificación por desahucio 

2006 

Cuentas dudosas 

Sueldos, prestaciones y beneficios sociales 

Deudas fiscales 

Pasivo a largo plazo 

Jubilación patronal 

Bonificación por desahucio 

(1) Ver Nota 7. 

NOTA 7 - PASIVO A LARGO PLAZO 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Saldos al Saldos al 31 

1 de enero Pagos y/o de diciembre 

del 2007 Incremento utilizaciones del 2007 

426 - - 426 

136,890 1,566,485 1,570,500 132,875 

24,292 286,673 244,113 66,852 

333,823 38,958 - 372,781 

30,560 3,644 1,210 32,994 

364,383. 42,602 1,210 405,775 

Saldos al Saldos al 31 

1 de enero Pagos y/o de diciembre 

del 2006 Incremento utilizaciones del 2006 

426 - - 426 

130,095 1,721,734 1,714,939 136,890 

18,391 301,022 295,119 24,294 

318,479 66,251 50,907 333,823 

29,713 4,347 3,500 30,560 

348,192 70,598 54,407 (1) 364,383 
  

La Compañía encaró en el 2006 una reestructuración de sus operaciones productivas, comerciales y 
administrativas con el propósito de mejorar su rentabilidad en el mediano plazo. Como parte de este 
proceso, la Administración negoció con tres trabajadores y empleados, la terminación de su empleo 
a cambio de un pago compensatorio del beneficio de jubilación patronal, lo cual determinó que se 
efectuaran liquidaciones por un total de US$50,907 el cual fue deducido de la provisión para 
jubilación patronal. 

(7) 
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NOTA 7 - PASIVO A LARGO PLAZO 

(Continuación) 

36 empleados adicionales se desvincularon de la empresa en el 2007, lo cual determinó que se 
efectuaran liquidaciones de personal, por un monto total de US$130,254 el cual fue contabilizado 
como sigue: 

Imputado a los resultados del año en los rubros, Sueldos, 

prestaciones y beneficios sociales 110,503 
imputado a las provisiones del año 16,705 
imputado a la provisión por desahucio 1,210 

Imputado al rubro Otros ingresos y gastos - Financieros, netos 1,836 

Total 130,254 

La Administración ha estimado que mediante esta desvinculación de personal se reducirán los costos 
operativos, comerciales y administrativos. Para propósitos del cálculo de la reserva matemática, la 
Compañía utilizó en el 2007 y 2006 el método actuarial “prospectivo”. La Administración considera 
que el método adoptado en los años 2007 y 2006 permite estimar con mayor precisión el valor 
actual de la obligación por jubilación patronal, considerando la tasa de estabilidad en el empleo 
experimentada por la empresa y el número bajo de trabajadores que accedieron a la jubilación 
durante los últimos 68 años de actividad. Dichos estudios están basados en las normas que sobre 
este beneficio contiene el Código de Trabajo, habiéndose aplicado la tasa anual de conmutación 
actuarial del 7% (2006: 6.5%), para la determinación del valor actual de la reserva matemática. 

NOTA 8 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 25% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de estos estados financieros (30 de mayo 
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos. 
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